Prognoza preliminara
a indicatorilor macroeconomici pentru anii 2017-2019

. .e Unitatea
Indicatorii de masura | 2013 2014 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Efectiv pronostic
lint t inal
Produsulintern brutnominal v 1 | 1005 | 1120 | 1219 | 1333 | 1451 | 1580 | 1726
fata de anul precedent in preturi
comparabile % 109,4 104,8 99,5 101,0 | 102,5 | 103,5 104
Indicele preturilor de consum
mediu anual % 104,6 105,1 109,7 107,2 | 105,0 | 105,0 | 105,0
la sfirgitul anului % 105,2 104,7 113,6 105,0 | 105,0 | 105,0 | 105,0
Cursul de schimb al leului
mediu anual lei/USD | 12,59 14,04 18,82 19,80 | 19,95 | 20,20 | 20,35
la sfirsitul anului lei/USD | 13,06 15,62 19,66 19,85 | 20,10 | 20,40 | 20,40
Exporturi mil. USD | 24283 | 2339,5 1966,9 1850 | 1975 | 2075 | 2175
fatd de anul precedent % 112,3 96,3 84,1 94 107 105 105,0
Importuri mil.USD | 54924 | 5317,0 3986,8 3950 | 4200 | 4400 | 4550
fatd de anul precedent % 105,4 96,8 75,0 99 106 105 103,0
Soldul balantei comerciale mil. USD | -3064,1 | -29774 | -2019,9 | -2100 | -2225 | -2325 | -2375
Productia industriala in preturi
curente mild. lei 39,4 43,5 46,6* 49,4 52,9 | 57,2 61,9
fata de anul precedent in preturi
comparabile % 108,6 107,3 100,6 102,0 104 105 105
Productia agricola in preturi
curente mild. lei 23,8 27,3 26,8 29,4 31,5 33,1 34,8
fata de anul precedent in preturi
comparabile % 139,1 108,6 86,2 107 105 103 103
Investitiile in active materiale
pe termen lung mild. lei 19,1 20,8 20,8 21,6 22,7 | 24,0 25,3
fata de anul precedent in preturi
comparabile % 104,2 102,3 91,2 100,5 | 102,5 | 102,5 | 102,5
Salariul nominal mediu lunar lei 3765,1 | 4172 4610,9 5050 | 5500 | 5950 | 6450
fatd de anul precedent: nominal % 108.3 110,8 110,5 109,5 | 1089 | 108,2 | 108.4
real % 103,5 105,4 100,7 102,2 | 103,7 | 103,0 | 103,2
Fondul de remunerare a muncii | mild. lei 27,4 30,1 33,0% 35,4 38,3 41,7 45,5
fatd de anul precedent: nominal % 107.3 109.9 106,6* 1074 | 108.1 | 1089 | 109.3
real % 102,5 104,5 99,9* 100,1 | 102,9 | 103,7 | 104,1

* estimarile Ministerului Economiei

06.04.2016




NOTA
cu privire la prognoza preliminara
a indicatorilor macroeconomici pentru anii 2017 — 2019

In luna ianuarie 2016 Ministerul Economiei a elaborat Calculele preliminare ale prognozei
indicatorilor macroeconomici pentru anii 2016-2019 si acestia au fost remisi Ministerului
Finantelor pentru utilizare ca baza la definitivarea proiectului Bugetului de stat pe anul 2016.

Ministerul Economiei, in luna aprilie curent, a elaborat prognoza preliminara a indicatorilor
macroeconomici pentru anii 2017-2019, acestia urmind a fi luati ca baza la elaborarea Cadrului
bugetar pe termen mediu (CBTM) pentru anii 2017-2019.

La elaborarea prognozei in cauza s-a luat in considerare unele aspecte ale evolutiei economiei
mondiale, in special, a economiei tarilor care sunt principali parteneri comerciali ai Republicii
Moldova, dar si a contextului economic din tarile Uniunii Europene, rezultatele obtinute in anul
2015 si primele luni ale anului 2016 in principalele sectoare economice ale tarii, precum si
prognoza privind rata inflatiei si cursul de schimb al leului. De asemenea, s-a tinut cont de
riscurile cu care Republica Moldova poate sa se confrunte in anul 2016.

La elaborarea prognozei s-a {inut cont de sarcinile Guvernului, precum: asigurarea unui echilibru
intre consolidarea fiscald sustenabila si impulsionarea dezvoltarii economice, sporirea bunastarii
cetateanului prin asigurarea unei cresteri economice incluzive, asigurarea securitatii economice
si financiare, stabilizarea sectorului bancar etc. Astfel, cresterea economicd se bazeazd pe
politicile economice stimulatoare a activitétii de intreprinzétor, de imbunatatire a climatului de

1. UNELE ASPECTE PRIVIND EVOLUTIA ECONOMIEI MONDIALE

Cresterea economica globala raimine moderata si cu perspective inegale in diferite tari si regiuni.
Conform raportului World Economic Outlook din aprilie 2016 al Fondului Monetar International
(FMI), volumul produsului global se estimeaza sa creasca pina la 3,2% in 2016 si 3,5% in 2017.
In economiile dezvoltate, se asteaptd un ritm de crestere modest. In Statele Unite ale Americii
imbunatatirea conditiilor fiscale, precum si a situatiei pe piata imobiliard, vor asigura cresterea
economiei. In tirile de bazi ale Uniunii Europene se atesti o crestere moderati a economiei,
determinatd de scaderea preturilor la resursele energetice, precum si de mbunatatirea situatiei
financiare. In tdrile emergente si in curs de dezvoltare situatia economica este diversa, dar, in
general, ritmurile de crestere economica vor evolua pozitiv.

Principalele riscuri pentru economia mondiald sunt: reaparitia situatiilor financiare dificile,
reechilibrarea economiei in China, intensificarea riscurilor geopolitice, posibila iesire din UE a
Regatului Unit al Marii Britanii.



Produsul global, volumul tranzactiilor comerciale §i preturile medii
la petrol si alte produse in anii 2015-2017 (crestere anuald procentuali)

Date Prognoza Diferenta dintre prognoza
efective actuala si cea din ianuarie 2016
2015 2016 2017 2016
Produsul global 3,1 3,2 3,5 -0,2
Statele Unite ale Americii 2,4 2,4 2,5 -0,2
Germania 1,5 1,5 1,6 -0,2
Franta 1,1 1,1 1,3 -0,2
Italia 0,8 1,0 1,1 -0,3
Japonia 0,5 0,5 -0,1 -0,5
China 6,9 6,5 6,2 0,2
India 7,3 7,5 7,5 0,0
Rusia -3,7 -1,8 0,8 -0,8
Volumul tranzactiilor comerciale 2,8 3,1 3,8 -0,3
(marfuri si servicii)
Pretul mediu la petrol -47,2 -31,6 17,9 -14,0
Preturile medii la alte produse -17,5 -9,4 -0,7 0,1

Sursa: FMI, World Economic Outlook, aprilie 2016

Ritmul anual de crestere a economiei prognozat pentru tirile dezvoltate in anul 2016 va fi de
1,9%, iar in 2017 — de 2%. Aceastd crestere va fi cauzatd, in mare parte, de o economie mai
puternica a Statelor Unite ale Americii si cresterea moderata din Zona Euro.

Activitatea economicd in Statele Unite ale Americii ramine stabild, datoritd imbunatatirii
conditiilor fiscale si a situatiei pe piata imobiliara. Totodata, aprecierea in continuare a dolarului
influenteazi negativ exportul net si activitatea industriei prelucritoare. In rezultat, se
prognozeaza o majorare a PIB-ului real de 2,4% in anul 2016 si de 2,5% — in 2017.

Japonia va avea o crestere reala a PIB de 0,5% 1n anul 2016 datoritd scaderii preturilor la
resursele energetice si sprijinului fiscal. Pentru 2017 este prognozata o descrestere de 0,1%.

Pentru Zona Euro se prognozeaza o crestere de 1,5% 1n 2016 si de 1,6% in 2017, determinata de
scaderea preturilor la resursele energetice si de imbunatatirea situatiei financiare. Totodata,
investitiile ramin la un nivel scazut.

In Germania, se estimeaza un ritm de crestere de 1,5% in 2016 si de 1,6% in 2017. In Franta se
va inregistra o crestere de 1,1% in acest an, iar in 2017 — 1,3%. In Italia FMI anticipeazi
consolidarea economiei in 2016 — cu 1%, iar in 2017 — 1,1%. Pentru Spania se prognozeaza o
crestere a economiei de 2,6% in 2016 si de 2,3% in anul 2017.

Pentru Romdnia perspectivele de dezvoltare sunt bune. Fondul Monetar International estimeaza
ca economia Romaniei va inregistra o crestere de 4,2% in 2016 si de 3,6% 1n 2017.

In anul 2016 ritmul de crestere a economiei tirilor in curs de dezvoltare va atinge 4,1%
comparativ cu 4% 1n 2015, dar situatia economica in aceste tari este diversa. Pentru 2017, FMI
anticipeaza o crestere de 4,6%.

Dupa cresterea economica de 6,9% in 2015, China va inregistra in anii 2016-2017 un ritm de
6,5% si 6,2%. Aceste asteptari sunt legate de reechilibrarea economiei de la investitii si industrie
spre servicii si consum. In India se asteapti o crestere de cite 7,5% in 2016 si 2017, determinati
de cresterea consumului privat, sprijinitd de scaderea preturilor la resursele energetice.

In Comunitatea Statelor Independente (CS]) se asteaptd o recesiune in anul 2016 (-1,1%). in
tarile din Caucaz si Asia Centrald (exportatoare de resurse energetice) se prevede o incetinire a
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ritmurilor de crestere, datorita situatiei economice complicate din Rusia si a preturilor mici la
exportul de petrol. Pentru 2017, in spatiul CSI, este prognozata o crestere economica de 1,3%.

PIB real, rata inflatiei, contul curent al Balantei de pliti (crestere anualdi procentuald),
exporturile si importurile in tirile - principalii parteneri comerciali ai Republicii Moldova

Tarile - Rata de crestere Balanta contului % %
principalii reali a PIB Rata inflatiei curent (in raport cu exporturilor importurilor
parteneri PIB) RM RM
comerciali 2015] 2016] 2017| 2015 2016/ 2017 2015| 2016 2017 2015

Germania 1,5 5 1,6 01| 05 1,4 8,5 8,4 8,0 6,0 8,1
Italia 0,8 10 1,1 01] 02| 0,7 2,1 2,3 2,0 10,0 7,0
Romania 37| 42| 36| 06| 04| 31| -1,1| -1,7| -25 22,7 13,9
Turcia 38| 38| 34| 77| 98| 88| -44| 36| -41 3,3 7,2
Rusia 3,71 -1,8) 08| 155| 84| 6,5 5,0 4,2 5,1 12,2 13,4
Ucraina -9,9 15| 25487 (151|110 -03| -2,6 | -23 2,3 9,3
Belarus 391 27| 04| 135|136 | 12,1 | -1,9| -3,5] -31 6,7 2,1

Sursa: FMI, World Economic Outlook, aprilie 2016,
Biroul National de Statistica

In Federatia Rusd situatia rimine a fi dificila in 2016 (-1,8%), din cauza scaderii preturilor la
petrol, sanctiunilor internationale si deficientelor structurale existente anterior. Pentru 2017 se
prognozeaza o crestere a economiei de 0,8%.

Economia Ucrainei, dupa o recesiune de -9,9% 1n anul 2015, se prognozeaza si revinad pe o
traiectorie pozitivd in 2016 cu 1,5%, datorita Tmbunatatirii conditiilor de creditare, increderii
investitorilor, precum i a cresterii treptate a veniturilor reale. Pentru 2017, FMI anticipeaza o
crestere de 2,5%.

2. EVOLUTIA SOCIAL-ECONOMICA A REPUBLICII MOLDOVA
iN ANUL 2015

Pe parcursul anului 2015 economia Moldovei a fost influentatd de un sir de factori, precum:
sanctiunile reciproce dintre Federatia Rusa si Uniunea Europeana, restrictiile impuse la importul
de vinuri si unele produse agricole din Moldova de catre autoritatile de resort din Federatia Rusa
si recesiunea din aceastd tard, criza din Ucraina, problemele in sectorul bancar, diminuarea
volumului transferurilor banesti ale persoanelor fizice din strainatate, seceta din vara anului 2015
etc. Ca rezultat, au scazut volumele productiei de marfuiri si servicii, comertului exterior etc.
Moneda nationala s-a depreciat esential si In consecintd - a crescut inflatia si ratele dobinzilor la
credite. S-au micsorat, in termeni reali, veniturile si cheltuielile populatiei, salariul mediul lunar.
S-a majorat numarul somerilor inregistrati la oficiile fortei de munca.

Produsul intern brut in anul 2015 a insumat 121,9 mild. lei, micsorindu-se fatd de perioada
respectiva a anului 2014 cu 0,5% (in preturi comparabile). Cea mai semnificativa influenta
asupra diminudrii PIB a avut valoarea addugata bruta (VAB) creata in agricultura — cu 1 punct
procentual (p.p.), administratia publica — cu 0,2 p.p., comert cu ridicata si cu amanuntul — cu 0,1
p.p. Totodata, VAB creata in activitati financiare si de asigurari a influentat pozitiv modificarea
PIB cu 0,9 p.p., industria extractiva si prelucrdtoare si tranzactii imobiliare — cu cite 0,4 p.p.

In decembrie 2015 rata inflatiei a constituit 13,6% fati de decembrie 2014, inregistrind o
majorare de 8,9 p.p. comparativ cu rata inflatiei din aceeasi perioada a anului 2014. Majorarea
preturilor de consum a fost determinata, in general, de deprecierea monedei nationale, ceea ce a
afectat preturile la bunurile de import si tarifele la servicii comunal-locative. Indicele preturilor
de consum (IPC) mediu anual a constituit 9,7%.
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In anul 2015 moneda nationali a marcat o depreciere de 25,9% fati de dolarul SUA 1in termeni
nominali. Leul moldovenesc s-a depreciat fatd de Euro cu 13,1%. Principalii factori care au
determinat deprecierea monedei nationale au fost diminuarea exporturilor si remiterilor valutare
de peste hotare, fluctuatiile dolarului SUA pe pietele valutare internationale, precum si
problemele 1n sectorul bancar, ceea ce a afectat piata valutara interna. Stocul activelor valutare
de rezerva ale Bancii Nationale a Moldovei la 31.12.2015 a atins o valoare de 1756,8 mil. dolari,
micsorindu-se cu 18,5% comparativ cu nivelul inregistrat la sfirsitul anului 2014.

Masa monetara M3 la sfirgitul lunii decembrie 2015 a constituit circa 64 mild. lei si s-a
micsorat cu 3% comparativ cu sfirsitul lunii decembrie 2014. Evolutia masei monetare M3 a fost
determinatd de majorarea volumului depozitelor in valuta straind (calculata in lei) cu 8,8% si
diminuarea depozitelor iIn moneda nationala cu 7,6%. Creditele acordate economiei au fost peste
nivelul perioadei similare a anului trecut (+3,2%).

In anul 2015 la bugetul public national au fost acumulate venituri in suma de circa 43,7 mild.
lei, in crestere cu 2,9% fatd de anul 2014 si la nivel de 97,4% fata de sarcinile stabilite pe
perioada de gestiune. S-au efectuat cheltuieli in suma de circa 46,4 mild. lei, fiind in crestere cu
4,5%, si respectiv 92,9% fata de prevederile perioadei gestionare. Astfel, deficitul bugetar la 31
decembrie 2015 a constituit 2,7 mild. lei, mai inalt cu 786,9 mil. lei fatd de cel inregistrat la
31.12.2014.

Suma totala a datoriei de stat (interni si externi), administrata de Guvern, la 31 decembrie
2015 a constituit circa 33,5 mild. lei, In crestere cu 22% fatd de data similard a anului 2014.
Datoria de stat internd s-a majorat cu 2,1%, iar cea externd, calculata in lei, a inregistrat o
crestere pronuntata de 28,9% din cauza deprecierii monedei nationale fata de principalele valute
straine.

Conform datelor preliminare ale Balantei de Plati pentru anul 2015, deficitul contului curent a
constituit 7,2% 1in raport cu PIB (in anul 2014 — 7,1%), transferurile persoanelor fizice
(compensarea pentru muncd si transferurile efectuate de muncitori) — 23,7% (26,2%),
acumularea netd de angajamente la investitiile strdine directe — 4,2% (4,4%), balanta negativd a
bunurilor si serviciilor — 30% (36,8%).

in anul 2015 exporturile au scazut cu 15,9%, iar importurile - cu 25%. Soldul negativ al
balantei comerciale a constituit 2019,9 mil. dolari SUA, fatd de 2997,5 mil. dolari in anul 2014.
Gradul de acoperire al importurilor cu exporturi a constituit 49,3%, fiind cu 5,3 p.p. mai inalt
decit in anul 2014.

Volumul productiei industriale in anul 2015 a crescut cu 0,6% (in preturi comparabile) fata de
anul 2014, inclusiv productia industriei prelucratoare cu 2,3%. Totodatd, s-a inregistrat o
diminuare a volumului distributiei apei, salubritate, gestionarea deseurilor, activitati de
decontaminare cu 25,8%, productia industriei extractive — cu 9%, productia si furnizarea de
energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat — cu 1%.

Productia agricold in anul 2015 a constituit 26,8 mild. lei (in preturi curente) si a Inregistrat o
scadere semnificativa de 13,8% (in preturi comparabile) fata de anul 2014. Micsorarea productiei
agricole a fost determinatd de scaderea productiei vegetale cu 22,6%, iar productia animalierd a
inregistrat o crestere cu 2,2%.

In anul 2015 volumul investitiilor in active materiale pe termen lung a insumat circa 20,8
mild. lei, cu o descrestere de 8,8% (in preturi comparabile) fatd de anul 2014. Din acestea,
lucrdrile de constructii-montaj au constituit circa 9,9 mild. lei si s-au diminuat cu 16,1%,
respectiv.
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Intreprinderile de transport feroviar, auto, fluvial si acrian au transportat circa 12 mil. tone de
marfuri in anul 2015 sau cu 17,3% mai putin fatd de volumul transportat in anul 2014.

Volumul cifrei de afaceri in comertul cu amanuntul in anul 2015 s-a diminuat cu 6,4% (in
preturi comparabile) fatd de anul 2014, iar volumul cifrei de afaceri in servicii de piata
prestate populatiei s-a majorat cu 1,2%, respectiv.

Cistigul salarial mediu lunar brut al unui salariat din economia nationald, pentru anul 2015 a
constituit 4610,9 lei si s-a majorat cu 10,5% fata de anul 2014. In termeni reali salariul a crescut
cu doar circa 0,7%. Veniturile disponibile lunare ale populatiei pentru anul 2015 au constituit in
medie pe o persoand 1956,6 lei, in crestere fatd anul 2014 cu 10,7% in termeni nominali, iar in
termeni reali — cu 0,9%. Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei pentru anul 2015 au
constituit in medie pe o persoand 2048,5 lei, fiind In crestere fatd de anul 2014 cu 12,8% in
termeni nominali, iar in termeni reali — cu 2,8%. Valoarea medie a pensiei lunare la 1 ianuarie
2016 a fost de 1165,22 lei si s-a majorat cu 7,1% fatd de aceeasi datd a anului 2015 in termeni
nominali.

Rata somajului (proportia somerilor BIM 1n populatia activa) la nivel de tara pentru anul 2015 a
inregistrat 4,9%, fiind cu 1 p.p. mai mare fatd de anul 2014. La oficiile fortei de munca in anul
2015 au fost inregistrati 50,6 mii someri, cu 20% mai mult decit numarul acestora inregistrati in
anul 2014.

3. ESTIMAREA EVOLUTIEI INDICATORILOR MACROECONOMICI
PENTRU ANUL 2016

Dat fiind faptul ca Republica Moldova este o tarda dependentd in mare masurda de exterior, la
estimarea indicatorilor macroeconomici pentru anul 2016 s-a luat in consideratie evolutia
economiei mondiale si a tarilor care sunt parteneri comerciali ai tarii noastre (in primul rind,
scaderea economiei in Federatia Rusa, criza in Ucraina si redresarea economiilor in tarile UE).
Situatia creata pe plan mondial va determina activitatea pasiva din partea mediului de afaceri si a
consumului populatiei, ceea ce va avea impact asupra sectorului real i importurilor.

Recuperarea sectorului agricol dupa anul 2015 (nefavorabil pentru productia agricold) va aduce o
contributie pozitiva asupra sectorului real si exporturilor. Astfel, pentru anul 2016 se prevede
majorarea in termeni reali a volumului productiei agricole cu 7% fata de nivelul anului 2015.

Cresterea volumului produselor agricole, precum si celor substituibile si complementabile celor
de import, vor avea un efect pozitiv asupra activititii in sectorul industrial. Insi, reiesind din
contextul intern §i extern actual, activitatea sectorului real va avea un ritm relativ scazut in acest
an. Astfel, se estimeaza ca in anul 2016 productia industriald va inregistra o crestere de 2%
comparativ cu anul 2015.

Reiesind din tendintele de dezvoltare a agriculturii si industriei, estimate pentru anul 2016, luind
in considerare cererea externd redusa (in special, din partea Federatiei Ruse), precum si scaderea
preturilor pe piata mondiald la produsele agricole, exportul se va micsora cu 6% fata de nivelul
anului 2015 si va insuma circa 1850 mil. dolari.

Date fiind asteptarile negative privind evolutia economiilor in tarile unde sunt incadrati in munca
o buna parte a populatiei noastre, precum si scaderea preturilor pe piata mondiala la produsele
energetice, se estimeaza, un ritm de diminuare a volumului importului cu 1% fatd de anul 2015,
a investi din partea investitorilor strdini, dar si cererea joasa pentru materia prima de import din
partea producatorilor autohtoni.
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Luind in considerare estimarile privind dezvoltarea industriei, agriculturii i comertului exterior,
precum si a altor activitafi economice, se estimeaza cd investitiile in active materiale pe
termen lung se vor majora cu circa 0,5% fatd de nivelul anului 2015.

Se estimeaza ca rata inflatiei medie anuald va constitui 7,2% 1n anul 2016. Aceasta va fi
determinata, 1n general, de cererea interna relativ slabd, precum si caracterul restrictiv al politicii
monetare promovate de catre Banca Nationald a Moldovei.

In anul curent cursul de schimb mediu anual al monedei nationale se estimeazi la nivel de circa
19,8 lei pentru un dolar american. Principalii factori care vor influenta modificarea cursului de
schimb sunt diminuarea intrarilor valutare de peste hotare si exporturilor, fluctuatiile dolarului
SUA pe pietele valutare internationale, precum si politica monetara restrictiva a Bancii Nationale
a Moldovei.

Avind la bazd aceste evolutii, produsul intern brut pentru anul 2016 se estimeaza in suma de
133,3 mild. lei, cu o majorare reald comparativ cu anul 2015 de 1%. Sectorul de bunuri va
contribui pozitiv la modificarea PIB cu 0,7 p.p., serviciile — cu 0,2 p.p., impozitele nete pe
produs si import — cu 0,1 p.p.

Datorita intentiilor Guvernului de a pastra obligatiile sale sociale, precum si modificarilor
efectuate in sistemul de salarizare in sfera bugetara, salariul nominal mediu lunar pe parcursul
anului 2016 se va majora cu 9,5%, in termeni nominali, comparativ cu anul precedent §i va
constitui 5050 lei. In termeni reali acesta se va majora cu 2,2%.

Riscurile probabile care pot contribui la modificarea scenariului de prognoza:

= Problemele in sectorul bancar au conditionat diminuarea Increderii din partea
populatiei si agentilor economici In sistemul bancar si pot conduce la deprecierea
monedei nationale, transferul lichiditatilor in sectorul informal, §i ca rezultat, la reducerea
posibilitatilor de creditare a economiei.

= Politica monetar-creditara rigida va contribui la reducerea presiunii inflationiste, dar
totodatd la diminuarea creditarii, ceea va avea influentd negativa asupra sectorului real.

= Fluctuatiile preturilor mondiale la petrol. Avind in vedere ca produsele petroliere sint
importate, majorarea preturilor la acestea ar putea contribui la majorarea valorii
importurilor (in special, a resurselor energetice) si ratei inflatiei.

= Cresterea economica slaba si presiunile deflationiste in tarile zonei Euro. Acest risc
vine din contractarea cererii externe, contribuind la diminuarea exporturilor si
remitentelor din aceste tari, ca consecintd — micsorarea productiei industriale, consumului
populatiei i cresterea ratei somajului.

= Recesiunea economica in Federatia Rusa. Acest risc conduce la diminuarea
exporturilor 1n aceasta tard si reducerea remitentelor.

= Criza economica in Ucraina poate afecta volumul schimburilor comerciale cu aceasta
tara si, de asemenea, poate provoca riscuri privind tranzitul de marfuri.

= Micsorarea remitentelor va influenta negativ cererea internd §i ca rezultat — sectorul
real, in special, serviciile.

= Incertitudinile cu privire la recolta din anul 2016. Acest risc va avea impact direct
asupra volumului productiei agricole si industriei alimentare, preturilor la produsele
alimentare, diminuarea exporturilor, precum si va contribui la contractarea influxului de
valuta si, ca rezultat, la presiuni aditionale asupra monedei nationale.

= Escaladarea tensiunilor sociale genereaza incertitudini cu privire la implementarea
programului de guvernare. In aceste circumstante intirzie semnarea unui acord cu FMI,
precum si asistenta financiard din partea altor parteneri de dezvoltare, fapt ce exercitd
presiuni aditionale asupra cursului valutar si alimenteaza presiunile inflationiste.



4. PROGNOZA MACROECONOMICA PENTRU ANII 2017-2019

Pentru anii 2017-2019 se prognozeaza o crestere a PIB de 2,5%-4% anual. La baza acestei
cresteri vor sta urmatoarele premise:
e Tmbunatatirea contextului economico-financiar la nivel mondial;
e promovarea mai intensa a exporturilor pe piata UE;
e dezvoltarea si sustinerea intreprinderilor din sectorul privat din partea statului;
e dezvoltarea sectorului real al economiei, inclusiv prin atragerea investitiilor strdine
directe in economia nationala;
e promovarea unei politici fiscale prudente si implementarea reformelor menite sa reduca
cheltuielile publice ineficiente;
e asigurarea stabilitdtii financiare prin mentinerea ratei inflatiei la nivel redus si stabilitatii
cursului de schimb etc.

Pentru anii 2017-2019 se prognozeaza o depreciere usoard a monedei nationale. Astfel, cursul
de schimb mediu anual va varia de la 19,95 lei in anul 2017 pina la 20,35 lei pentru un dolar
american in anul 2019.

Mentinerea relativa a cursului de schimb va contribui la stabilitatea preturilor. Astfel, indicele
preturilor de consum mediu anual pentru anii 2017- 2019 se prognozeaza la nivel de 105%.

Factorul important care va contribui la cresterea economiei nationale va fi majorarea
investitiilor in active materiale pe termen lung ca sursd principald de crestere economica,
contribuind la: (i) crearea noilor locuri de munca; (ii) cresterea competitivitdtii produselor
autohtone pe piata externd; (iii) majorarea ofertei interne, satisfacerea mai deplind a cererii
solvabile, inclusiv prin substituirea importurilor; (iv) extinderea bazei productive si, respectiv, a
celei de impozitare si crearea surselor suplimentare pentru bugetul public national. Insi, avind in
vedere situatia economica curentd se prevede ca, volumul investitiilor in active materiale pe
termen lung se va majora cu o ratd medie anuala de circa 2,5% 1n anii 2017-2019.

Exporturile se vor majora in anii 2017-2019 cu circa 5,7% anual. Factorii care vor contribui la
majorarea treptatd a exporturilor in perioada de prognoza sint: restabilirea cererii externe, ofertei
interne la produsele agricole, cresterea calitativd a exporturilor, in special, datoritd investitiilor
efectuate in extinderea si reinnoirea bazei tehnologice, si, respectiv, integrarea produselor
moldovenesti in fluxurile internationale.

Importurile vor creste in perioada de prognoza cu circa 4,7% anual. Cresterea volumului
importurilor va fi conditionata de restabilirea cererii interne, in special, pentru materia prima de
import din partea mediului de afaceri; majorarea fluxului de investitii, in special a masinilor,
aparatelor electrice, produselor minerale. Ponderea majora in totalul importurilor va reveni, ca de
obicei, resurselor energetice, datorita cresterii economice preconizate in sectoarele de baza ale
economiei, dar mai ales a preturilor la gaze naturale si petrol. De asemenea, la sporirea
importurilor va contribui cererea crescinda a populatiei pentru bunurile importate, conditionata
de cresterea veniturilor si transferurilor de peste hotare.

Prin urmare, soldul negativ al balantei comerciale se va majora de la 2225 mil. dolari in anul
2017 pina la 2375 mil. dolari in anul 2019.

Conform estimarilor, cresterea PIB in anii 2017-2019 va fi generatd de: cresterea anuald in
termeni reali a productiei industriale cu 4,7% si a productiei agricole cu 3,7%; in rezultatul
reorientdrii politicii investifionale spre programe de performantd, modernizarii intreprinderilor
autohtone, infrastructurii i dezvoltarii micului business.
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Avind la bazad aceste tendinte, se estimeazd ca produsul intern brut in anii 2017-2019 va
evolua cu o ratd medie de circa 3,3% crestere reala anuald. Vor avea loc si unele schimbari in
structura PIB: pe categorii de resurse - va creste ponderea industriei de la 15,2% (in anul 2016)
pind la 15,5% (in anul 2019), comertului interior - de la 13,5% pina la 13,6%, transporturilor si
comunicatiilor — de la 10,8% pind la 11,1%; pe categorii de utilizdri - se va micsora ponderea
consumului final de la 106,4% pina la 104,6%, formarii brute de capital fix — de la 23% pima la
21,8%, valorii negative a exportului net — de la 27,8% pina la 25%.

In perioada anilor 2017-2019 salariul mediu nominal in ansamblu pe economie se va majora cu
circa 17,3% si va atinge 6450 lei in anul 2019, iar fondul de remunerare a muncii se va majora
cu circa 18,8%, atingind suma de 45,5 mild. lei sau 26,4% in raport cu PIB. Cresterea salariului
nominal mediu lunar si a fondului de remunerare a muncii va fi conditionatd de relansarea
sectorului real, in special, din contul dezvoltarii sectorului privat si trecerii unui numar
considerabil de personal in sfera businessului mic si mijlociu, precum si perfectionarea
sistemului de salarizare $i motivare a angajatilor.

Varianta actuald de prognoza nu prevede modificari ale pietei muncii in urmatorii ani. Astfel,
cresterea numarului populatiei ocupate in anii 2017-2019 va constitui 0,2% anual, iar
productivitatea muncii va creste cu circa 3,3%.

Prognoza indicatorilor macroeconomici este relativ pesimistd, iar a salariului mediu lunar si
fondului de remunerare a muncii — relativ optimista. Atingerea acestor parametri va fi posibilda
prin ridicarea productivitdtii muncii i asimilarea intensa a tehnologiilor performante.

Important este ca asigurarea acumularilor reale de venituri la bugetul public national, inclusiv la
bugetul asigurarilor sociale de stat si fondurile asigurarilor obligatorii de asistentd medicala, {ine
de gradul atingerii indicatorilor prognozati, acestia urmind a fi luati ca baza la elaborarea
Cadrului Bugetar pe termen mediu (CBTM) pentru anii 2017-2019.

Directia analizd si prognozare macroeconomicd, 28.04.2016



