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l. Prezentare generala

La situatia din 1 ianuarie 2022, in Registrul patrimoniului public tinut de catre
Agentia Proprietatii Publice subordonata Guvernului (in continuare — Agentia
Proprietatii Publice) sunt incluse 179 intreprinderi de stat si 58 societati comerciale
cu capital de stat, din care 58 societati comerciale detin capital integral sau majoritar

de stat.

Din 79 societati comerciale cu capital de stat, la 23 entitati economice cota
statului in capitalul social constituie 100%, la 23 entitati economice — de la 75,0%
pina la 99,99%, la 12 entitati economice — de la 50,0% pina la 74,99%, la 9 entitati
economice — de la 25,0% pina la 49,99%, la 3 entitati economice — de la 10,0% pina
la 24,99%, iar la 9 entitati economice — pina la 9,99 la suta.

Informayia consolidata privind numdrul intreprinderilor de stat

Tabelul 1.1

si societatilor comerciale cu capital de stat conform Registrului patrimoniului public

La situatia din 01.01.2021

La situatia din 01.01.2022

intreprinderi

Societiti pe actiuni

Intreprinderi

Societati pe actiuni

de stat de stat
Cucota | din care: Cu cota | din care:
statuluiin | cu cota statului | cu cota
capitalul statului in statului
social mai mare capitalul | mai mare
de 50% social de 50%
Tota_l _conform _ Registrului 184 80 60 179 79 58
patrimoniului public
din care:
- pe teritoriul Ucrainei 3 - - 3 - -
- in procedura lichidarii,
reorganizarii sau insolvabilitatii 33 30 17 38 30 18
- nu desfdasoara activitate dar sunt
inregistrate la I.P. ,, ASP” 22 12 9 22 1 8
Incluse in Lista monitorizata de MF
pentru 2021, din care: 126 i 34 116 ) 32
- nu au prezentat situayiile i )
financiare pentru anul 2021 la BNS 10 . 10 1
Total supuse  monitoringului 116 i 33 106 ) 31

financiar pentru anul 2021

Potrivit datelor tabelului 1.1, la 1 ianuarie 2022, Lista intreprinderilor de stat si
a societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, monitorizate de catre
Ministerul Finantelor, include 116 intreprinderi de stat si 32 societati comerciale cu
capital integral sau majoritar de stat, care desfasoara activitate si prezinta dari de
seama statistice in modul corespunzator.

Informayia consolidata privind numdrul intreprinderilor de stat
si societatilor pe actiuni supuse monitoringului financiar

Tabelul 1.2

Entitati supuse monitoringului
financiar

Pentru anul 2020

Pentru anul 2021

Intreprinderi de stat

116

106

de stat, din care:

Societati pe actiuni cu capital majoritar

33

31




Entitati supuse monitoringului Pentru anul 2020 Pentru anul 2021
financiar

- societdti pe actiuni cu capital integral 15 15
de stat

Reducerea numarului entitatilor supuse monitoringului financiar
comparativ cu anul 2020 se datoreaza reducerii numarului entitatilor cu capital
de stat incluse in Registrul patrimoniului public, aceasta la rindul sau fiind
generata de finalizarea procedurii de lichidare cu radierea acestora din
Registrul patrimoniului public (I.S. ,,Combinatul Vitivinicol ,,National-Vin”,
.S. ,Sectorul pentru reparatia a fintinelor arteziene din Chisinau”),
reorganizare a unor entititi in anul 2021 (I.S. ,,Pensiunea din Holercani”, 1.S.
»Palatul Republicii” si I.S. Firma Comerciali de Intermediere ,,Mold-
Didactica”) sau comercializarea unor entitiati prin intermediul concursurilor
comerciale, licitatiilor cu ,,strigare” sau Bursei de Valori.

Totodata, potrivit Hotararii Guvernului 890/2020 cu privire la reorganizarea
unor intreprinderi de stat si modificarea Hotararii Guvernului nr.150/2010 pentru
aprobarea Regulamentului privind organizarea si functionarea Agentiei ,,Moldsilva”,
structurii si efectivului-limita ale aparatului central al acesteia, a fost reorganizata I.S.
Intreprinderea pentru Silvicultura ,,SILVA-SUD Cahul prin fuziune (absorbtie) de
citre aceasta a I.S. ,,intreprinderea Silvo-Cinegetica ,MANTA-V””. Concomitent,
potrivit Hotaririi Guvernului nr. 560/2020 cu privire la modificarea unor hotarari ale
Guvernului, Anexa nr.3 ,Lista intreprinderilor de stat din subordinea Agentiei
,Moldsilva” la Hotarirea Guvernului nr.150/2010, a fost completatd cu o intreprindere
noua Intreprinderea silvico-cinegetica Taraclia. In contextul celor expuse, din Lista
intreprinderilor de stat din subordinea Agentiei ,Moldsilva a fost exclusa I.S.
Intreprinderea Silvo-Cinegetici ,MANTA-V”, iar Registrul patrimoniului public
incepind cu anul 2021 a fost completat cu o intreprindere noui Intreprinderea silvico-
cinegetica Taraclia.

Suplimentar, se mentioneaza ca 3 intreprinderi de stat, fata de care in anul 2021
au fost aplicate prevederile Legii insolvabilitatii nr. 149/2012 (I.S. pentru cercetarea
in selectie si hibridarea suinelor ,,Moldsuinhibrid”, 1.S. ,,Statiunea Didactico-
Experimentald din Stiuceni” (fosta 1.S. Centrul Tehnic Interramural
Agroorgservice”) I.S. Intreprinderea Agricola de Stat ,,Flori”), au prezentat Biroului
National de Statistica situatiile financiare pentru anul 2021 in calitate de intreprindere
de stat, la fel au fost supuse monitorizarii financiare.

Tinind cont de faptul ca din numarul total al entitatilor economice supuse
monitorizarii, 10 intreprinderi de stat si 0 societate comerciala nu au prezentat
Biroului National de Statistica situatiile financiare pentru anul 2021 in modul stabilit
de legislatia in vigoare



in perioada analizata, urma sa fie supuse monitorizarii financiare 106
intreprinderi de stat si 32 societasi comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat, inclusiv 15 societati comerciale cu capital integral de stat.

in conformitate cu datele prezentate Biroului National de Statistica, marimea
capitalului social al intreprinderilor de stat supuse monitorizarii pentru rezultatele
anului 2021, la situatia din 31.12.2021 constituie 4933,6 mil. lei, iar al societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat monitorizate — 3759,3 mil. lei,
inclusiv cu cota statului in marime de 371,1 mil. lei.

De asemenea, se comunica ca pe parcursul anului 2021 au fost aprobate o serie
de Hotariri de Guvern cu privire la reorganizarea intreprinderilor de stat in alte forme
juridice de organizare. Dat fiind faptul ca, la situatia din 01.01.2021, nu toate entitatile
au finisat procedura de reorganizare, acestea au fost supuse monitorizarii financiare
pentru perioada de referinta, intrucit au prezentat rapoartele statistice in modul stabilit
in calitate de intreprinderi de stat/ societati comerciale, nefiind excluse din Registrul
patrimoniului public.

in rezultat, de facto pentru anul 2021 au fost supuse monitorizarii financiare
106 intreprinderi de stat si 31 societarti comerciale cu capital integral sau majoritar
de stat.

Concomitent, se mentioneaza ca au fost supuse unei analize de ansamblu
inclusiv intreprinderile de stat si societatile comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare, in baza situatiilor
financiare prezentate de catre aceste entitati organului statistic.

Astfel, in conformitate cu pct.5 din Regulamentul privind monitoringul financiar
al autoritatilor publice la autogestiune, al intreprinderilor de stat/ municipale si al
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar public, aprobat prin Hotarirea
Guvernului nr. 56/2018, monitoringul activitatii economico-financiare pentru anul
2021 a intreprinderilor de stat si societatilor comerciale a fost efectuat in baza:

- situatiilor financiare anuale?, prezentate Biroului National de Statistica;

-informatiei privind patrimoniul public al entitatilor inscrise in Registrul
patrimoniului public, prezentata de Agentia Proprietatii Publice;

- informatiei referitoare la obligatiile fiscale (calculate, achitate si restantele
admise), precum si la facilitatile (inlesnirile) fiscale, prezentate de Serviciul Fiscal de
Stat;

 Monitoringul activititii economico-financiare pentru anul 2021 a intreprinderilor de stat si societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat a fost efectuat
n baza informatiei din situatiile financiare prescurtate, formatul carora este reglementat de Standardele Nationale de Contabilitate. Totodata, entitétile de interes public au
intocmit situatiile financiare pentru anul 2021 potrivit Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (SIRF).

Referitor la formatul si continutul situatiilor financiare intocmite in conformitate cu SIRF, care au menirea sa reflecte pozitia financiard a entitatii, rezultatul global, fluxul
de trezorerie, modificarile in capitalul propriu, IAS 1 ,,Prezentarea informatiei financiare” nu impune modele unice, doar niste pozitii obligatorii. Totusi, standardele
internationale subliniaza faptul ca situatiile financiare, inclusiv Notele explicative, trebuie sa contind un volum de informatii, care ar satisface necesitatile tuturor
utilizatorilor.

in acest context, informatia din situatiile financiare pentru anul 2021 intocmite de entititile de interes public in conformitate cu SIRF a fost analizat, prelucrat si incadrata
in formatul situatiilor financiare prescurtate cu scopul obtinerii unei imagini ample a activitatii economico-financiare a sectorului intreprinderilor de stat si societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, monitorizat de Ministerul Finantelor.
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- informatiei referitoare la datoria entitatilor, monitorizata de Ministerul
Finantelor in conditiile Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public,
garantiile de stat si recreditarea de stat;

- informatiei referitoare la valorile mobiliare: tranzactiile efectuate pe piata
bursiera si extrabursiera cu actiunile proprietate publica si emisiunile suplimentare de
actiuni inregistrate in Registrul de stat al valorilor mobiliare, prezentate de catre
Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Conform Hotaririi Guvernului nr.56/2018 pentru aprobarea Regulamentului
privind monitoringul financiar al autoritatilor publice la autogestiune, al
intreprinderilor de stat/municipale si al societatilor comerciale cu capital integral sau
majoritar public, in procesul monitoringului financiar se analizeaza inclusiv nivelul
de atingere a indicatorilor de performanta ai activitatii economico-financiare a
intreprinderilor de stat si a societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat prestabiliti de fondator/ actionarul majoritar. In acest context, se remarca ca
monitoringul financiar pentru anul 2021 nu include analiza nivelului de atingere a
indicatorilor de performanta, intrucit nu au fost prezentate informatiile necesare de
organul abilitat.

Ministerul Finantelor a efectuat monitoringul financiar pentru a obtine o imagine
pertinenta a situatiei economico-financiare a entitatilor cu capital de stat, reflectata in
nivelul rentabilitatii, eficientei si riscului.

Totodata, rezultatele monitoringului financiar servesc drept sursa suplimentara
de informare a Guvernului si autoritatilor publice competente in procesul luarii
deciziilor privind administrarea si deetatizarea patrimoniului public, dupa caz, privind
restructurarea, atragerea investitiilor private prin privatizare sau identificarea
solutiilor de consolidare a disciplinei financiare si de sporire a eficientei utilizarii
patrimoniului public. Rezultatele monitoringului financiar se utilizeaza de catre
autoritatile publice competente la efectuarea previziunilor cu privire la evolutia
activitatii intreprinderilor de stat si a societatilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, diagnosticarea starii financiare a acestora si a nivelului de gestionare
a patrimoniului public, inclusiv prin estimarea incasarilor la buget sub forma de
defalcari/dividende din profitul net obtinut.

Il.  Monitoringul financiar al activitatii economico-financiare a
intreprinderilor de stat
Analiza activelor

Potrivit datelor bilantului generalizat, se atesta ca la situatia din 31.12.2021,
valoarea totala a activelor intreprinderilor de stat monitorizate constituie 28890,9
mil. lei si, in perioada de gestiune, s-a majorat cu 1643,9 mil. lei. La baza acestei
majorari a stat cresterea valorica atit a activelor imobilizate cu 1635,6 mil. lei, cit si a
activelor circulante ale intreprinderilor cu 8,3 mil. lei. Efectuind o analiza detaliata a
activelor intreprinderilor de stat, se constata ca majorarea acestora a fost generata in
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special de majorarea semnificativa a valorii imobilizarilor corporale cu 1590,0 mil.
lei, investitiilor financiare a valorii investitiilor financiare curente cu 48,8 mil. lei, a
imobilizarilor necorporale cu 36,2 mil. lei, a valorii investitiilor financiare pe termen
lung cu 19,9 mil. lei.

Totodata, in componenta activelor intreprinderilor de stat au fost inregistrate si
diminuari ale unor grupe de active, din care se evidentiaza diminuarea valorii a
numerarului si documentelor banesti - cu 93,1 mil. lei, a creantelor curente si altor
active circulante - cu 75,4 mil. lei, a stocurilor cu 22,8 mil. lei si a creantelor pe
termen lung si altor active imobilizate - cu 10,5 mil. lei.

Tabelul 2.1
Analiza structurii activelor (patrimoniului) intreprinderilor de stat, in dinamica
01.01.2021 31.12.2021 Abaterea (+/-)
Grupe de active Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, p.p.
mil. lei % mil. lei % mil. lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Imobilizari necorporale 44,2 0,2 804 | 0,3 +36,2 +0,1
2. Imobilizari corporale 21495,0 78,9 | 230850 | 79,9 +1590,0 +1,0
3. Investitii financiare pe termen lung 1973 0,7 2172 | 0,7 +19,9 -
4. Creante pe termen lung si alte active imobilizate 839,9 3,0 829,4 2,9 -10,5 -0,2
Total active imobilizate 22576,4 82,9 | 242120 | 838 |[+1635,6 0,9
1. Stocuri 1083,8 4,0 1061,0 3,7 -22,8 -1,3
2. Creante curente si alte active circulante 1262,7 4,6 1338,1 4,6 +75,4 -1,1
3. Investitii financiare curente 162,7 0,6 2115 0,7 +48,8 0,1
4. Numerar si documente banesti 2161,4 79 2068,3 7,2 -93,1 -0,8
Total active circulante 4670,6 17,1 4678,9 16,2 +8,3 -0,9
Total active 272470 100 28890,9 100 +1643,9 X

In partea ce vizeaza structura activelor intreprinderilor de stat, se atestd ca
acestea sunt formate in proportie de 83,8% din active imobilizare (sau 24212,0 mil.
lei) si in proportie de 16,2% din active circulante (sau 4678,9 mil. lei). In particular,
in totalul activelor, ponderi semnificative au revenit imobilizarilor corporale - 79,9%
(sau 23085,0 mil. lei) si numerarului si documente banesti - 7,2% (2068,3 mil. lei),
urmate de ponderea creantelor curente si altor active circulante - 4,6% (1338,1 mil.
lei), stocurilor de - 3,7% (sau 1061,0 mil. lei) si creantelor pe termen lung si altor
active imobilizate - 2,9% (sau 829,4 mil. lei).

Celelalte elemente de activ detin ponderi minoritare in structura activelor
intreprinderilor, de exemplu: cele mai mici ponderi s-au inregistrat la imobilizari
necorporale - 0,3% (sau 80,4 mil. lei), si a cite 0,7% la investitii financiare curente—
(211,5 mil. lei) si investitii financiare pe termen lung — (217,2 mil. lei).

in acelasi timp, se mentioneaza ci la finele anului 2021, cele mai semnificative
majorari si diminuari ale activelor totale, fata de inceputul anului 2021, s-au
inregistrat la intreprinderile reflectate in tabelul de mai jos.

Tabelul 2.2
Cele mai considerabile majorari si diminudri ale activelor totale ale intreprinderilor de stat
mil. lei
Nr. Majordri ale activelor Nr. Diminuari ale activelor
d/o comparativ cu 01.01.2020 d/o comparativ cu 01.01.2020
Denumirea intreprinderii Valoarea Denumirea intreprinderii Valoarea
majoririi diminuarii
1. | LS. ,,Administratia de Stat a 14244 1. I.S. ,,.Calea Ferata din Moldova” 82,4
Drumurilor”




Nr. Majorari ale activelor Nr. Diminuari ale activelor
d/o comparativ cu 01.01.2020 d/o comparativ cu 01.01.2020
Denumirea intreprinderii Valoarea Denumirea intreprinderii Valoarea
majoririi diminuarii
2. | LS. ,,Posta Moldovei” 85,4 2. I.S. ,,Aeroportul International 14,7
Marculesti”
3. | LS. ,Moldelectrica” 81,2 3. | I.S. Expeditia Hidro-Geologica din 10,3
Moldova ,,EHGEOM”
4. | 1.S. Fabrica de Sticli din 55,4 4, I.S. specializata de executarea 52
Chisinau” lucrarilor de explozie ,INMEX”
5. |Zona Antreprenoriatului Liber 41,8 5. | I.S.,Centrul de Metrologie Aplicata si 58
,,EXPO-BUSINESS-Chisinau” Certificare”
6. | 1.S.,.Servicii Paza” 28,4 6. I.S. ,,Directia Baziniera de 44
Gospodarire a Apelor”
7. | 1.S.,Nodul Hidroenergetic 26,7 7. I.S. Institutul de Geodezie, 4,1
,Costesti” Prospectiuni Tehnice si Cadastru
LINGEOCAD”
8. | I.S. pentru utilizarea spatiului 12,5 8. | 1.S.,Detasamentul de Paza 3,3
aerian si deservirea traficului Paramilitara”
aerian ,,Moldatsa”
9. | LS. ,,Combinatul de Vinuri de 7,2 9. | LS. ,Editura,Universul” 2,3
calitate ,,Milestii Mici”
10. | 1.S. Rezervatia Naturala 6,3 10. | I.S. . Institutul de Cercetari si 2,3
,,Padurea Domneasca” Amenajari Silvice”

Este de remarcat ca, in conformitate cu prevederile Hotaririi Guvernului
nr.366/2021 si Hotaririi Guvernului nr. 214/2021 cu privire la transmiterea si
schimbarea categoriei de destinatie a unor terenuri, au fost aprobate decizii de
transmitere in gestiunea I.S. ,,2Administratia de Stat a Drumurilor” a unor terenuri ale
fondului silvic, in categoria de terenuri destinate industriei, transporturilor,
telecomunicatiilor si cu alte destinatii speciale, in scopul reabilitarii drumului national
R1 Chisinau-Ungheni-frontiera cu Romania (segmentul de drum km 63-Bahmut-
Romanovca) si M3 Chisinau-Comrat-Giurgiulesti-frontiera cu Romania (segmentul
de drum Ciumai—Vulcanesti, precum si in scopul reabilitarii drumului national M3
Chisinau-Comrat-Giurgiulesti-frontiera cu Roméania (segmentul de ocolire a
municipiului Comrat, UTA Gagauzia).

in contextul celor expuse, se mentioneazi ca in anul 2021 intreprinderile de stat
inregistreaza, per ansamblu, o rentabilitate a activelor (rentabilitate economica) de
0,19%, ceea ce inseamna ca intreprinderile de stat in anul 2021 au generat per general
profit net de 0,19 bani la fiecare leu active (raportul dintre profitul pina la impozitare/
valoarea medie a activelor).

Analiza capitalului propriu

Capitalul propriu (patrimoniul net) al intreprinderilor de stat, inregistrat la finele
anului 2021, a constituit per total 15302,8 mil. lei, valoarea acestuia micsorindu-se cu
2378,5 mil. lei fata de situatia de la inceputul anului analizat.

Micsorarea capitalului propriu a fost conditionata preponderent de micsorarea
rezervelor fata de 01.01.2021 cu 6974,6 mil. lei (in special la LS. ,,Administratia de
Stat a Drumurilor” cu 6952,1 mil. lei (suma respectiva reprezinta alte rezerve sau
valoarea finantarilor primite de la bugetul de stat si/sau fondul rutier, care au fost
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utilizate pentru finantarea reconstructiei/constructiei drumurilor aflate in gestiunea
Societatii), la 1.S. ,,Moldelectrica” cu 47,3 mil. lei, la 1.S. ,,Combinatul de Vinuri de
calitate ,Milestii Mici” cu 2,9 mil. lei, la 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si
deservirea traficului aerian ,,Moldatsa” cu 1,4 mil. lei si la1.S. ,,Padurea Domneasca”
cu 1,2 mil. lei.

Tabelul 2.3
Analiza structurii si evolugiei pasivelor intreprinderilor de stat
Grupe de pasive 01.01.2021 31.12.2021 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, % Suma, Cota, Suma, p-p.
mil.lei mil.lei % mil.lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Capital social si neinregistrat 5322,2 19,5 5352,2 18,5 +30,0 -1,0
2. Rezerve 8402,3 30,8 14277 5,0 -6974,6 -25,8
3. Profit (pierdere) -601,0 2,2 -608,4 21 -7,4 +0,1
4. Rezerve din reevaluare 1079,1 40 1070,0 3,7 -9,1 -0,3
5. Alte elemente de capital propriu 3478,7 12,8 8061,3 27,9 +4582,6 15,1
Total capital propriu 17681,3 64,9 15302,8 53,0 -2378,5 -11,9
Datorii pe termen lung 6782,9 249 10863,9 37,6 +4081,0 +12,7
Datorii curente 27246 10,0 2653,1 9,2 -71,5 -0,8
Total datorii 9507,5 34,9 13517,0 46,8 +4009,5 +11,9
Provizioane 58,2 0,2 71,1 0,2 +12,9 0,0
Total pasive 27247,0 100 28890,9 100 +1643,9 X

# - includ si datorii al caror termen de achitare nu a parvenit

E de mentionat ca capitalul social si neinregistrat fata de 01.01.2021 s-a majorat
cu 30,0 mil. lei, ce asemenea pozitiv a influentat asupra majorarii capitalului propriu.

Totodata, pierderile? intreprinderilor de stat in anul 2021 au constituit per total
608,4 mil. lei, majorindu-se fata de 01.01.2021 cu 7,4 mil. lei, contribuind la
diminuarea capitalului propriu cu aceeasi marime. De asemenea, se mentioneaza ca
49 intreprinderi de stat din 106 intreprinderi monitorizate sau 46,2% inregistreaza
pierderi, care in mare parte nu s-au diminuat fata de 01.01.2021.

E de remarcat ca, la finele anului 2021, conform situatiilor financiare prezentate
Biroului National de Statistica, capitalul social si neinregistrat al intreprinderilor de
stat monitorizate a constituit 5352,2 mil. lei majorindu-se cu 30,0 mil. lei, iar valoarea
altor elemente de capital propriu - 8061,3 mil. lei, majorindu-se fata de inceputul
perioadei de gestiune cu 4582,6 mil. lei. De asemenea, pe parcursul anului 2021,
marimea rezervelor din reevaluare a constituit 1070,0 mil. lei, micsorindu-se cu 3,7
mil lei.

De asemenea, se evidentiaza ca, aproximativ 5,0% din valoarea capitalului
propriu al intreprinderilor de stat monitorizate sunt reprezentate de rezerve, care
includ capitalul de rezerva, rezervele statutare si alte rezerve. La 31.12.2021, valoarea
rezervelor a constituit 1427,7 mil. lei care s-a micsorat pe parcursul anului 2021 cu
6974,6 mil. lei. Cele mai mari rezerve se inregistreaza la: I.s. ,,ZAeroportul
International Chisinau” - 436,8 mil. lei, 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si

2 Indicatorul respectiv se reflectd in bilantul prescurtat pe rd.150 si reflecti suma corectiilor rezultatelor anilor precedenti depistate in perioada de gestiune, a profitului
(pierderii) anilor precedenti si a perioadei de gestiune curente si profitului utilizat al perioadei de gestiune.
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deservirea traficului aerian , MoldATSA” - 95,8 mil. lei, 1.S. ,,Moldelectrica” - 367,4
mil. lei, 1.S. ,Aeroportul International Marculesti” - 59,8 mil. lei, 1.S. ,,Posta
Moldovei” - 49,8 mil.lei, 1.S. ,,Radiocomunicatii” - 44,3 mil. lei si I.S.,.Combinatul
de vinuri de calitate Milestii Mici” - 39,1 mil. lei, 1.S. ,, Nodul Hidroenergetic
Costesti”- 32,9 mil.lei, 1.S. ,,Colegiul National de Viticultura si Vinificatie din
Stauceni” - 31,5 mil. lei si 1.S. ,,Fabrica de Sticla din Chiginau” - 29,8 mil. lei, etc.

Prin urmare, se remarca ca capitalul de rezerva poate fi folosit pentru acoperirea
pierderilor intreprinderii si/sau la majorarea capitalului ei social. Totodata, pct.18 din
Standardul National de Contabilitate ,,Capital propriu si datorii”” aprobat prin Ordinul
Ministrului Finantelor nr. 118/2013 privind aprobarea Standardelor Nationale de
Contabilitate prevede faptul ca rezervele se utilizeaza in baza deciziei organului de
conducere imputernicit al entitatii. Astfel, se considera oportuna examinarea de catre
organele de conducere ale intreprinderilor de stat (fondator/consiliu de
administratie/administrator) a posibilitarilor de utilizare a unei cote din rezervele
acumulate pentru acoperirea pierderilor anilor precedenrsi, si dupa caz pentru
majorarea capitalului social al intreprinderii, prin aprobarea deciziilor
corespunzatoare in acest sens.

Suplimentar, se remarca ca la finele anului 2021, comparativ cu inceputul anului,
a avut loc o majorare a capitalului propriu la 50 intreprinderi de stat sau la circa 47,2%
din numarul intreprinderilor supuse analizei (majorare cauzata in special de
inregistrarea majorarii rezervelor si/sau altor elemente de capital propriu, precum si
ca rezultat al modificarii legislatiei contabile). Totodata, la 56 intreprinderi de stat sau
52,8% din numarul total al intreprinderilor de stat au fost inregistrate diminuari ale
capitalului propriu.

Concomitent, diminuarea capitalului propriu se atesta la Intreprinderea de Stat
,,Medisan” sau 100% din intreprinderile administrate de Cancelaria de Stat, si 8,0%
din intreprinderile administrate de Agentia ,,Moldsilva” (la 2 din 25 intreprinderi de
stat), la 50,0% din intreprinderile administrate de Ministerul Apararii (Ia1.S. ,.Centrul
de pregatire a specialistilor pentru Armata Nationala”), la 69,8% din intreprinderi
administrate de Agentia Proprietatii Publice (la 44 din 63 intreprinderi de stat,
preponderent cele din domeniul apelor).

Cele mai mari diminuari ale capitalului propriu, conditionate de diminuarea
rezervelor, altor elemente de capital propriu, pierderilor si etc. s-au inregistrat la:

-1s. ,,Administratia de Stat a Drumurilor”- cu 2433,0 mil. lei;

-1.S. ,,Calea Ferati din Moldova” - cu circa 59,0 mil. lei;

- 1.S. , Moldtranselectro” - cu 20,0 mil. lei:

- 1.S. ,, Aeroportul International Marculesti” - cu 10,5 mil. lei;

-is. ,,Expeditia Hidrogeologice a RM ,,EHGEOM” - cu 10,4 mil. lei;

- 1.S. Teatrul Epic de Etnografie si Folclor ,,lon Creanga” - cu 10,0 mil. lei;

-1.s. ,,Posta Moldovei” - cu 7,7 mil. lei;

-1.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Stefan-Voda” - cu 4,6 mil. lei;
10



-1.S. ,,Centrul de Metrologie Aplicata si Certificare” - cu 3,8 mil. lei;

- 1.S. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,INGEOCAD” —
3,5 mil. lei;

-1.S. ,.Statiunea Tehnologica pentru Irigare Ungheni” - cu 2,6 mil. lei

Depasirea capitalului social si neimregistrat faza de capitalul propriu la
31.12.2021 se inregistreaza la 32 intreprinderi de stat sau 30,2% din numarul
intreprinderilor monitorizate, din care 30 sau 93,8% intreprinderilor de stat care au
inregistrat depasirea capitalului social si neinregistrat fata de capitalul propriu atit
la01.01.2021, citsi la 31.12.2021. Din cele 32 intreprinderi de stat (care inregistreaza
depasirea capitalului social si neinregistrat fata de capitalul propriu), 11 intreprinderi
inregistreaza o valoare negativa a capitalului propriu reiesind din faptul ca au fost
inregistrate pierderi semnificative, din care se evidentiaza:

-1.S. ,,Moldtranselectro” — 90,0 mil. lei (mai mult de 5 ani);

-1.S , Statiunea Tehnologica pentru Irigare ,,Ungheni” — 3,1 mil. lei (mai mult

de 3 ani);

-1.S.,.Statiunea Didactico-Experimentala din Petricani” — 2,9 mil. lei (4 perioade

consecutiv);

-1.S. . Branesti” — 2,9 mil. lei (4 perioade consecutiv);

-1.S. DIP ,,Casa de comert” — 1,3 mil. lei (mai mult de 5 ani).

Totodata, 8 din 11 intreprinderi de stat cu capital propriu negativ inregistreaza
aceasta situatie atit la 01.01.2021, cit si la 31.12.2021. Este de remarcat ca, potrivit
art. 5 alin. (5) din Legea nr. 246/2017 cu privire la intreprinderea de stat si
intreprinderea municipala, daca, la expirarea a 3 ani consecutivi de administrare,
valoarea activelor nete (capitalului propriu) ale intreprinderii de stat va fi mai mica
decit marimea capitalului social, fondatorul va adopta una dintre urmatoarele hotariri:
a) de reducere a capitalului social, respectind prevederile art.4 alin.(1) din legea
prenotata; b) de transmitere a unor bunuri sau mijloace banesti in calitate de aport la
capitalul social; c) de dizolvare a intreprinderii de stat, daca activele nete sunt sub
limita prevazuta la art.4 alin.(1) din lege.

De asemenea, se mentioneaza ca rentabilitatea capitalului propriu (financiara)
la intreprinderile de stat, in anul 2021, a constituit per ansamblu 0,06% (raportul
dintre profitul net/pierdere neta si valoarea medie a capitalului propriu), ceea ce
semnifica faptul ca la 1 leu capital propriu, in anul 2021, s-au generat 0,06 bani
pierderi nete.

Analiza indicatorilor de rezultat

Potrivit situagiei de profit si pierdere, se atesta ca in anul 2021 intreprinderile de
stat au inregistrat un profit brut in marime de 824,5 mil. lei si este cu 233,0 mil. lei
mai mare comparativ cu anul 2020, din cauza majorarii atit veniturilor din vinzari (cu
341,1 mil. lei) cit si majorarii costului vinzarilor (cu 108,1 mil. lei).
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Analiza indicatorilor de rezultat a intreprinderilor de stat

Tabelul 2.4

Nr. Indicatori 2020, 2021, Devierea,
d/o mil. lei mil. lei +/- mil. lei
1. | Venituri din vinzari 31410 3482,1 +341,1
2. | Costul vinzarilor 2549,5 2657,6 +108,1
3. | Pofitul brut 591,5 8245 +233,0
4. | Alte venituri din activitatea operationala 986,1 201,6 -784,5
5. | Cheltuieli de distribuire 28,6 31,7 +3,1
6. | Cheltuieli administrative 642,1 641,0 -1,1
7. | Alte cheltuieli din activitatea operationala 11149 339,1 -775,8
8. | Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) -208,0 14,3 +222,3
9. | Rezultatul: profit (pierdere) financiara -84,3 33,9 +118,2
10. | Rezultatul din operatiuni cu active imobilizate si

exceptionale: profit (pierdere) -2,5 6,7 +9,2
11. | Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) -86,8 40,6 +127,4
12. | Profit (pierdere) pina la impozitare -294,8 54,9 +349,7
13. | Cheltuieli privind impozitul pe venit 10,2 45,8 +35,6
14. | Profit net (pierdere neti) al perioadei de gestiune -305,0 9,1 314,1

Veniturile din vinzari inregistrate de toate intreprinderile de stat in anul 2021 au
constituit 3482,1 mil. lei. In anul de raportare, 33 intreprinderi de stat (sau 31,1%) au
inregistrat o micsorare cu 126,8 mil. lei a veniturilor din vinzari , din care cele mai
mari micsorari se inregistreaza la:

-is. ,,Administratia de Stat a Drumurilor”- cu 62,4 mil. lei;

-18. ,Detasamentul de Paza Paramilitara”- cul2,6 mil. lei;

-1.S. ,Editura ,,Universul” - cu 10,0 mil. lei:

-1.8. ,Intreprinderea Editoriala Poligrafica ,,Stiinta” - cu 8,3 mil. lei;

-1.8. specializata de executarea lucrarilor de explozie ,,INMEX” - cu 5,4 mil lei;

- 1.S. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD” -
cu 4,6 mil. lei;

- 1.S. ,,Combinatul Poligrafic” - cu 3,2 mil. lei.

-1.S. ,,Combinatul 1.S.,Editura Didactica de Stat ,,Lumina” —cu 2,7 mil. lei.
Este de remarcat ca micsorarea veniturilor din vinzari atrage dupa sine o
micsorare a taxei pe valoarea adaugata incasata in bugetul de stat, fapt ce reprezinta
un risc fiscal pentru bugetul public nasional.
De altfel, cele mai mari majorari ale veniturilor din vinzari in anul 2021, se
inregistreaza la:
- 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian
. MO0IdATSA” - cu 67,1 mil. lei,

-1.S. ,Fabrica de Sticla din Chisinau” - cu 63,3 mil. lei;

-1.S. , Moldelectrica” - cu 41,1 mil. lei;
-1s. ,,Posta Moldovei” - cu 28,2 mil. lei;

-i.s.
-i.s.
-i.s.
-1.8.
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,,Calea Ferata din Moldova” - cu 25,6 mil. lei;
,Institutul de Tehnica Agricola ,,Mecagro” - cu 24,6 mil. lei;
,Nodul Hidroenergetic Costesti” - cu 20,5 mil. lei;

,,Combinatul de vinuri de calitate Milestii Mici” - cu 19,4 mil. lei;



- 1.S. ,,Portul Fluvial Ungheni” - cu 11,9 mil. lei;

-18. pentru Silvicultura ,,din Calarasi” — cu 10,9 mil. lei;

- 1.S. pentru Silvicultura ,.din largara” — cu circa 10,9 mil. lei;

- 1.S. pentru Silvicultura ,,Edinet” — cu 10,8 mil. lei;

-1.8. pentru Silvicultura ,,Orhei” - cu 9,7 mil. lei;

-1.8. pentru Silvicultura ,,Silva-Sud” - cu 9,6 mil. lei;

-1.S. ,LJAeroportul International Marculesti” - cu 8,9 mil. lei;

- I.S. Organizatia Concertistici si de Impresariat ,,Moldova-Concert” - cu 6,5
mil. lei;

-1.S. Sanatoriul preventoriu de baza ,,Constructorul” - cu 5,3 mil. lei.

Totodata, din 106 intreprinderi de stat supuse analizei, 3 intreprinderi de stat nu
inregistreaza in anul 2021 venituri din vinzari din care 2 (1.S. ,,Medisan” si 1.S. pentru
Silvicultura ,,Taraclia”) au inceput activitatea sa in anul 2021 si 5 intreprinderi nu
inregistreaza venituri din vinzari nici in anul 2020, nici in anul 2021. in partea ce
vizeaza cheltuielile din activitatea operasionala suportate de catre intreprinderile de
stat in anul 2021, se atesta ca valoarea acestora a constituit per total 1011,9 mil. lei
sau cu 773,7 mil. lei mai putin comparativ cu perioada anului 2020, micsorare
conditionata de micsorarea altor cheltuieli din activitatea operationala cu 775,7 mil.
lei fata de anul 2020.

Majoritatea cheltuielilor este reprezentata de alte cheltuieli din activitatea
operationala care au constituit 33,5% (sau 339,1 mil. lei). De asemenea, ponderea
cheltuielilor administrative este de 63,4% (sau 641,0 mil. lei). Cheltuielile de
distribuire au inregistrat ponderea minoritara in total cheltuieli din activitatea
operationala — 3,1% (sau 31,7 mil. lei), care s-au majorat cu 3,1 mil. lei comparativ
cu perioada anului precedent.

Respectiv, in anul 2021, intreprinderile de stat au obtinut, per ansamblu, profit
din activitatea operagionala in valoare de 14,3 mil. lei, in timp ce in anul 2020 au fost
generate pierderi in marime de 208,0 mil. lei. In particular, se remarci cia 63
intreprinderi de stat sau 59,4% din 106 intreprinderi supuse monitorizarii,
inregistreaza in anul 2021 profit din activitatea operationala (258,3 mil. lei). Astfel,
se atesta ca 100% din intreprinderile administrate de Cancelaria de Stat inregistreaza
pierderi din activitatea operationala, urmate de 63,6% (7 intreprinderi de stat din 11
intreprinderi) din domeniul irigarii si gospodaririi apelor, 33,3% (sau 1 intreprinderi
din 3 intreprinderi) administrate de Ministerul Educatiei, Culturii si Cercetarii si 4,0%
(sau 1 intreprinderi din 25) administrate de Agentia ,,Moldsilva”. De asemenea, se
atentioneaza ca activitatea acestor intreprinderi este nerentabila din punct de vedere
economic.

Ca volum, cele mai considerabile pierderi din activitatea operasionala au fost
inregistrate de:

-1.S. ,,Calea Ferati din Moldova” — 87,2 mil. lei;

-1.8. ,,Administratia de Stat a Drumurilor”- cu 75,5 mil. lei;
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- 1.S. Organizatia Concertistica si de Impresariat ,,Moldova-Concert” - 25,4 mil.
lei etc.

-1.S. , Directia Nodului Hidroenergetic Costesti-Stinca” - cu circa 15,0 mil. lei;

- 1.S. ,, Aeroportul International Marculesti” — 10,7 mil. lei;

-1.8. ,,Posta Moldovei” — 6,9 mil. lei;

- 1.S.,,Centrul de pregatire a specialistilor pentru Armata Nationala” — 2,3 mil.
lei etc.

Totodata, in anul 2021, intreprinderile de stat au obtinut per total profit din alte
activitari in cuantum de 40,6 mil. lei, ceea ce este cu 127,4 mil. lei mai mult fata de
anul 2020, pe cind in anul precedent au fost generate pierderi in marime de 86,8 mil.
lei.

in rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu, intreprinderile de stat
au obtinut profit net al perioadei de gestiune in marime de 9,1 mil. lei, in timp ce in
anul 2020 au fost generate pierderi nete in marime de 305,0 mil.. Factorul care a stat
la baza majorarii rezultatului financiar net al perioadei de gestiune inregistrat de
intreprinderile de stat a fost cresterea rezultatului din activitatea operationala, precum
si reducerea altor cheltuieli din activitatea operationala.

Este de remarcat faptul ca, in comparatie cu anul 2020, se atesta 0 imbunatatire
a indicatorilor de rezultat a intreprinderilor de stat, majorindu-se procentul
intreprinderilor de stat ce au activat cu profit (de la 54,0% la 65,0%) si micsorindu-se
ponderea intreprinderilor ce au activat cu pierderi nete (de la 67,0% la 41,0%).

Tabelul 2.5
Situaria financiara a intreprinderilor de stat
Numadrul entitagilor
economice supuse Au activat cu pierderi Au activat cu profit Rezultat financiar nul
Anul analizei
numarul | ponderea, | suma, |numarull ponderea, | suma, numarul | ponderea,
ent. ec. % mil. lei | ent. ec. % mil. lei ent. ec. %
A 1 2 3=2/1 4 5 6=5/1 7 8 9=8/1
2020 123 67 54,5 418,7 54 439 95,8 2 1,6
2021 106 41 38,7 202,9 65 61,3 212,0

in perioada de gestiune, din numarul total al intreprinderilor care au inregistrat
profit, 28 intreprinderi de stat sau 43,1% au obtinut profit net mai mare de 1 milion
lei. Cele mai mari profituri fiind inregistrate de catre:
-1.S. , Moldelectrica” - 54,3 mil. lei;
-1.S. , Fabrica de Sticla din Chisinau” - 49,4 mil. lei;
-1.S. ,Nodul Hidroenergetic Costesti” - 37,3 mil. lei;
-1.S. ,,Combinatul de vinuri de calitate Milestii Mici” — 6,7 mil. lei;
-1.S. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD” -
5,8 mil. lei;
-is. pentru Silviculturd ,,Calarasi” - 5,1 mil. lei;
- 1.S. Silvo-Cinegetica ,,Straseni” — 4,1 mil. lei.
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Rentabilitatea veniturilor din vinzari (profit net/venituri din vinzari) a
intreprinderilor de stat care au inregistrat in anul 2021 profit net (65 intreprinderi)
constituie 10,0%, aceasta relatind despre faptul ca in perioada analizata,
intreprinderile respective au obtinut, per total, 10,0 bani profit net la 1 leu venituri din
vinzari.

Din 65 intreprinderi de stat cu profit net, la 21 intreprinderi se observa o
diminuare cu circa 15,3 mil. lei a profitului net comparativ cu anul 2020, cele mai
semnificative micsorari fiind inregistrate la:

- Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD” - 3,5
mil. lei;

- 1.S. ,,Aeroportul International Chisinau” — 2,7 mil. lei;

-1s. ,Radiocomunicatii” — 2,3 mil. lei;

- 18. ,,Detasamentul de Paza Paramilitara” — 1,4 mil. lei;

- 1.S. Intreprinderea Editorial-Poligrafica ,,Stiinta” - 1,2 mil. lei;

- 1.S. specializata de executarea lucrarilor de explozie ,,INMEX” — 1,2 mil. lei.
Concomitent, este de remarcat ca din numarul total al intreprinderilor de stat ce au
generat pierderi nete (41 intreprinderi), 13 intreprinderi sau 31,7% din numarul total
al intreprinderilor cu pierderi au inregistrat pierderi nete mai mari de 1 milion lei
(intructt a avut loc depasirea considerabila a cheltuielilor comparativ cu veniturile
inregistrate zn anul 2020), cele mai mari pierderi fiind obtinute de:

-1.8. ,2Administratia de Stat a Drumurilor” - 70,0 mil. lei;

-1.S. ,,Calea Ferati din Moldova” — 61,6 mil. lei;

-1.S. , Moldtranselectro” — 20,0 mil. lei:

- 1.S. ,,Aeroportul International Marculesti” — 10,5 mil. lei;

- 1.S. Expeditia Hidro-Geologica din Moldova ,,EHGEOM”- 10,3 mil. lei;

- 1.S. ,,Posta Moldovei” — 8,3 mil. lei.

La fel, s-a constatat ca 12 intreprinderi de stat, care in anul 2020 au inregistrat
profit net in marime totala de 6,9 mil. lei, in anul 2021 au generat pierderi nete in
marime de 87,1 mil. lei, cele mai mari decalaje fiind reflectate in tabelul 2.6.

Tabelul 2.6
Intreprinderile de stat cu cel mai mare decalaj intre profitul net inregistrat
in anul 2020 si pierderea neta aferenta anului 2021
mil. lei
Nr. Denumirea intreprinderii Profit net, | Pierdere neta, Diferenta
d/o anul 2020 anul 2021 ’
1. | 1.s. »2Administratia de Stat a Drumurilor” 0,8 70,0 -70,8
2. | 1s. Expeditia Hidro-Geologica din Moldova ,,EHGEOM” 0,2 10,3 -10,5
3. | 1.S. ,,Centrul de pregatire a specialistilor pentru Armata 2,1 2.3 -4.4
Nationald”
4. | 1.S. ,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Benderi” 1,2 0,5 -1,7
5. | 1.S. ,Servicii Paza” 0,2 1,7 1,9
6. | 1.S.,,Centrul de Metrologie Aplicata si Certificare” 1,0 0,6 1,6
7. | 1.S. Editura Didactica de Stat ,,Lumina” 0,8 0,4 1,2
8. | 1.S. Editura ,,Universul” 0,6 0,3 0,9
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Raportul dintre totalul pierderii neta a intreprinderilor de stat, care in anul 2021
au generat pierderi nete si veniturile din vinzari obtinute de acestea constituie
aproximativ 14,8%, ceea ce semnifica faptul ca, intreprinderile respective
inregistreaza per total in anul de raportare 14,8 bani pierderi nete la 1 leu venituri din
vinzari.

Analiza creangelor si datoriilor

Intreprinderile de stat la finele anului 2021 au inregistrat creanye si alte active
totale in valoare de 2167,5 mil. lei, acestea fiind cu 64,9 mil. lei mai mari comparativ
cu valoarea inregistrata la inceputul anului analizat. La 31.12.2021, majoritatea
creantelor si altor active ale intreprinderilor de stat sunt constituite din creante curente
si alte active circulante, acestea reprezentand 1338,1 mil. lei (sau 61,7%). Creantele
pe termen lung si alte active imobilizate au inregistrat 829,4 mil. lei (sau 38,3%).

Dupa cum se observa din figura 2.8, majorarea creantelor si altor active a
intreprinderilor a fost generata de majorarea creantelor curente si a altor active
circulante cu 75,4 mil. lei. Totodata, creantele pe termen lung si alte active imobilizate
s-au micsorat cu 10,5 mil. lei fata de inceputul anului 2021.

10863,9

B creante pe termen lung si alte active imobilizate
[ creante curente si alte active circulante
O datorii pe termen lung

O datorii curente

01.01.2021 31.12.2021

Figura 2.1. Evolufia creangelor si altor active(imobilizate/circulante) si datoriilor intreprinderilor de stat
in perioada anului 2021, mil. lei

in partea ce tine de datoriile intreprinderilor de stat, se mentioneaza ca la situatia
din 31.12.2021, valoarea acestora s-a majorat cu 4009,5 mil. lei. Astfel, datoriile
intreprinderilor de stat, in suma totala de 13517,0 mil. lei la finele anului 2021, au fost
constituite din: datorii pe termen lung in proportie de 80,4% sau 10863,9 mil. lei si
din datorii curente — 19,6% sau 2653,1 mil. lei.

in anul 2021, atit datoriile pe termen lung au inregistrat o majorare valorica in
raport cu inceputul anului 2021 cu 4081,0 mil. lei, iar datoriile pe termen scurt s-au
micsorat cu 71,5 mil. lei.

De remarcat, de asemenea, ca o0 parte semnificativa din datorii pe termen lung
revine terenurilor intreprinderilor de stat, primite /n gestiune economica si care,
conform Standardelor Nayionale de Contabilitate si Planului general de conturi
contabile, se inregistreaza la compartimentul ,,datorii pe termen lung”.
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In rezultatul analizei situatiilor financiare, s-a constatat ca la situatia din
31.12.2021, la 78 intreprinderi de stat sau 73,6% din totalul intreprinderilor
monitorizate datoriile curente depasesc activele circulante, fapt care poate genera
dificultati in activitatea agentilor economici, daca aceasta situatie ramine
neschimbata, or in acest caz urmeaza a fi intreprinse masuri tintite spre diminuarea
datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare, precum si masuri orientate spre
impulsionarea activitatii intreprinderilor, incheiere de noi contracte, atragere de noi
clienti, ceea ce va aduce plus valoare activitatii intreprinderilor de stat.

Suplimentar, se enunta ca cele mai mari majorari si diminuari ale datoriilor

(curente si pe termen lung) sunt reflectate in urmatorul tabel.

Tabelul 2.7
Cele mai considerabile majorari si diminudari ale datoriilor intreprinderilor de stat in anul 2021
mil. lei
Majorari a datoriilor Diminuari a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2020 Nr. comparativ cu 01.01.2020
d/o Denumirea intreprinderii Valoarea |d/o Denumirea intreprinderii Valoarea
majorarii diminuarii
1. |Ls. »2Administratia de Stat a Drumurilor” 3849,0 1. | 1.S.,,Calea Ferata din Moldova” 23,4
2. | LS. ,Posta Moldovei” 96,9 | 2. |I.S. specializati de executarea 5,0
lucrarilor de explozie ,,INMEX”
3. | Antreprenoriatului Liber ,,Expo-Business 40,1 | 3. | LS., Directia baziniera de 44
Chisinau” gospodarire a apelor”
4. | 1.S.  ,Moldelectrica” 26,2 4. | 18. »Aeroportul International 41
Marculesti”
5. | 1.S.,,Moldtranselectro” 19,1 | 5. [I.S. Statiunea didactica 2,8
experimentala ,,Criuleni”
6. | I.S. Fabrica de Sticla din Chisinau” 17,2 6. |1.S. pentru Silvicultura ,,Glodeni” 2,7
7. |1.S. Teatrul Epic de Etnografie si Folclo 10,1 7. | LS. pentru Silvicultura , Edinet” 2,6
,,Jon Creanga”
8 |IS. ,Administratia de Stat a Drumurilor 3,9 8. |1.S. ,,Institutul de Cercetari si 2,5
Amenajari Silvice”
9. | LS., Statiunea Tehnologica pentru 3.8 9. | 1.S.,,Silvo-Cinegetica Cimislia” 2,4
Irigare Stefan-Voda”
10. | 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si 2,7 10.|1.S. pentru Silvicultura ,,Nisporeni- 2,1
deservirea traficului aerian ,,MoldATSA” Silva”
11. | 1.S.,Nodul Hidroenergetic Costesti” 2,7 11.[1.S. pentru Silvicultura »Hincesti- 2,1
Silva”

in partea ce tine de mirimea provizioanelor ale intreprinderilor de stat, se
mentioneaza ca la situatia din 31.12.2021, valoarea acestora s-a majorat in raport cu
inceputul anului 2020 cu 12,9 mil. lei. Astfel, marimea provizioanelor ale
mtreprinderilor de stat la finele anului 2021 a constituit 71,1 mil. lei.

in rezultatul analizei provizioanelor, s-a constatat ca la situatia din 31.12.2021,
numai la 78 intreprinderi de stat sau 73,6% din totalul intreprinderilor monitorizate
sunt constituite provizioane. Astfel, se mentioneaza ca provizioane Se constituie
pentru datoriile entitatii fata de personal privind concediile de odihna, pensiile,
recompensele pentru rezultatele activitatii anuale si alte plati rezultate din contractele
colective si individuale de munca; pentru garantii acordate cumparatorilor/clientilor,
care se constituie pentru acoperirea cheltuielilor de reparatii si deservirii in cursul
perioadei de garantie a bunurilor vindute, pentru returnarile si reducerile de pret la
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bunurile vindute si pentru alte garantii care rezulta din contractele incheiate cu
cumparatorii/clientii; pentru impozite care se constituie pentru diferentele de impozite
rezultate din controalele initiate si nefinisate; impozite pentru care entitatea are
deschise procese in instantele judecatoresti, precum si in alte situatii care pot genera
datorii aferente impozitelor si taxelor, inclusiv majorari de intirziere (penalitati) si
amenzi si etc., ceea ce va aduce plus valoare activitatii intreprinderilor de stat.

Analiza riscurilor bugetar-fiscale a intreprinderilor de stat

in contextul evaluarii si analizei riscurilor bugetar-fiscale aferente activititii
economico-financiare a intreprinderilor de stat, a fost efectuata analiza detaliata a
principalilor indicatori economico-financiari a celor mai mari intreprinderi de stat,
selectate dupa active, venituri din vinzari si datorii inregistrate.

Potrivit datelor din tabelul 2.8, se atesta ca veniturile din vinzari totale ale
intreprinderilor selectate reprezinta 69,6% din veniturile din vinzari inregistrate in
anul 2021 de catre toate intreprinderile de stat monitorizate, activele acestora
reprezinta 88,5% din totalul activelor intreprinderilor de stat, iar datoriile (curente si
pe termen lung) — 94,9% din suma datoriilor totale ale intreprinderilor de stat.

Drept rezultat al analizei detaliate efectuate, se atesta ca indicatorii inregistrati
de 7.S. , Fabrica de Sticla din Chisingu”, I.S. Institutul de Tehnicad Agricola
., Mecagro” si LS., Radiocomunicatii”, I.S. pentru utilizarea spatiului aerian si
deservirea traficului aerian ,, MoldATSA” si 1.S. Combinatul de Vinuri de calitate
. Milestii Mici”, 1.S. , Moldelectrica” sunt pozitivi si nu prezinta riscuri fiscale
imediate din punct de vedere al activitatii desfasurate.

Un nivel inalt de lichiditate se inregistreaza la 7.S. ,,Fabrica de Sticlg din
Chisinau”, LS. Institutul de Tehnica Agricola ., Mecagro”, f.S.,,Radiocomunica;ii” si
LS. Combinatul de Vinuri de calitate , Milestii Mici”, ceea ce poate semnala ci 0
parte din mijloacele de plata sunt inghetate in stocuri care nu aduc venit.

Tabelul 2.8
Analiza principalilor indicatori economici aferengi activitarii unor intreprinderi de stat, la 31.12.2021
Provizioane,| Venituri | Profit net Lichiditatea Marja Levierul
Nr. D S . " Active, Datorii, mil. lei din (pierdere 3 profitului ; s
enumirea mtreprmderll . . . . s o curenta®, . 4 financiar y

d/o mil. lei mil. lei vinzari, neta), coef operagional®, coef

A mil. lei mil. lei ) % )
1. | LS., Moldelectrica” 2065,6 914,5 13,9 642,9 54,3 2,94 11,13 1,82
2. | 1.S.,Modtranselectro” 601,4 691,3 - -20,0 0,92 - -6,68
3. | 1.S.,Fabrica de Sticla di

it R n 4739 26,8 6,5 3746 49,4 12,07 18,24 1,08

isinau

b o alea Feratddin | 38865 | g62,4 6247 | -616 1,15 13,96 1,29

A oldova
> | 5. oAdministaia de Stat 2| 169991 | 95433 | 84 16 70,0 1,67 -4655,06 2,28

[ rumurilor
6. | LS.,Posta Moldovei” 637,3 423,5 18,5 425,5 -8,3 0,86 -1,63 3,26
7. | 1.S. pentru utilizarea spatiului

aerian si deservirea traficului 2394 12,8 7,0 144,1 3,1 6,97 574 1,09

aerian ,,MoldATSA”
8. | LS. Institutul de Tehnica

Agricoli ,Mecagro” 3249 270,3 101,3 3,2 76,5 3,69 5,95

3 Se calculeazi ca raport dintre activele circulante si datoriile curente ale intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie sa fie mai mare de 1.
4 Se calculeazi ca raport dintre rezultatul din activitatea operationali si veniturile din vinzari ale intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie s depaseasci rata dobinzii
pentru creditele contractate.
5 Se calculeazi ca raport dintre activele totale/pasivele totale si capitalul propriu al intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie sa fie mai mic ca 2.
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Provizioane, Venituri | Profit net Lichiditatea Marja Levierul
Nr. Denumirea intrerinderii Active, Datorii, mil. lei din (pierdere curenta® profitului financiar®
d/o fntrep mil. lei mil. lei vinzari, neta), ' operagional®, '
Pt S coef. ; coef.
A mil. lei mil. lei %
9. | LS. .Acroportul Intemmational | 5035 | gg 4 122 | -105 0,39 87,90 1,29
Marculesti
10. | LS. ,Radiocomunicatii” 158,9 3,6 56,6 2,3 62,99 4,84 1,02
11| LS. Combinatul de Vinuri de 1413 | 150 13 39,0 6,7 12,53 6,75 1,13
calitate ,,Milestii Mici

O diminuare a indicatorilor de rezultat au fost inregistrate la 1.S. ,, Administratia
de Stat a Drumurilor”, LS. , Posta Moldovei”, si I.S. , Aeroportul International
Marculesti”, LS. ., Moldtranselectro” si anume: diminuarea considerabild a
veniturilor din vinzari, inregistrarea pierderilor din activitatea operationald, cresterea
pierderilor nete. Suplimentar, se remarca ca, 1.S. ,,Moldelectrica” nu are un grad inalt
de indatorare, cu toate acestea marea majoritate a imprumuturilor pe termen lung sunt
contractate 1n valuta strdind, motiv pentru care intreprinderea poate fi expusa riscului
valutar.

Se atesta de asemenea ci .S. ., Administratia de Stat a Drumurilor”, LS., Calea
Ferata din Moldova”, LS. ,, Posta Moldovei”, si LS. ,,Aeroportul International
Marculesti” inregistreaza pierderi din activitatea operationald, respectiv o marja a
profitului operational negativa, ceea ce poate crea dificultati in desfasurarea ulterioara
a activitatii dacd masuri de redresare nu se intreprind.

Indicatorii de rezultat ai 1.S. , Calea Feratd din Moldova” inregistreaza
ameliorarea usoara a indicatorilor comparativ cu situatia aferentd anului 2020 si
anume: majorarea usoara a veniturilor din vanzari si reducerea pierderilor brute.
Totodata, intreprinderea inregistreaza pierderi din activitatea operationala si ca
rezultat reducerea pierderilor nete in marime de 154,3 mil. lei. In acelasi timp,
intreprinderea de stat continua sa intimpine unele dificultati la onorarea
angajamentelor asumate.

in acelasi timp, nivelul lichiditatii curente al LS. ,, Moldtranselectro” si LS.
., Posta Moldovei” si LS. ,, Aeroportul International Mdrculesti” se pozitioneaza sub
limita minima recomandata, ceea ce poate crea dificultati la onorarea obligatiilor
curente, precum si marja profitului operational indica valoare negativa.

O situatie dificila se atesta la .S. , Moldtranselectro”, care la fel continui
inregistrarea unui capital propriu negativ, respectiv o insuficienta de resurse proprii
pentru finantarea activelor sale. Este de remarcat ca, intreprinderea nu inregistreaza
venituri din vinzari, activitatea de baza fiind indreptata pe gestionarea datoriilor
debitoare si creditoare proprii, precum si cele preluate de la intreprinderile din
sectorul electroenergetic in proces de privatizare, in conformitate cu Legea nr.
336/1999 cu privire la restructurarea datoriilor intreprinderilor din sectorul
electroenergetic. Incertitudinea cu privire la recuperarea anumitor creante poate afecta
sustenabilitatea activitatii intreprinderii.

Un levier financiar de 3,26 (inalt) se inregistreaza la 1.S. ,, Posta Moldovei”,
cauzat in special de inregistrarea sumelor considerabile aferente datoriilor, precum si
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a valorii terenurilor aflate in gestiunea economica a intreprinderii, sume care de altfel
nu genereaza costuri suplimentare (dobinzi) pentru intreprindere. Activitatea I.S.
,,Posta Moldovei” in anul 2021 se apreciaza ca fiind una negativa, avind in vedere
inclusiv generarea pierderilor nete, neluind in seama cresterea veniturilor din vinzari
(cu 28,2 mil. lei), totodata inregistrind pierderi din activitatea operationald in marime
de 33,0 mil. lei, motiv pentru care genereaza anumite riscuri fiscale.

Concluzionind asupra celor analizate, se constata necesitatea supravegherii mai
dure a activitatii tuturor intreprinderilor de stat pentru a asigura administrarea
eficienta a activitatii lor; mentinerea costurilor si cheltuielilor la un nivel optim care
sa permita inregistrarea rezultatului pozitiv din activitatea desfasurata; valorificarea
eficienta a stocurilor; monitorizarea riguroasa a creantelor entitatilor economice si
intreprinderea masurilor cuvenite in vederea recuperarii acestora pentru a nu admite

Creante compromise etc.

I1l. Rezultatele monitoringului financiar al activitatii economico-financiare a
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

Efectuind monitoringul financiar al activititii economico-financiare a
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat (in continuare —
societati comerciale), s-a Constatat ca potrivit bilantului generalizat, valoarea totala
a activelor societatilor comerciale la situatia din 31.12.2021 este de 20054,8 mil. lei,
care s-a majorat in perioada de gestiune cu 1399,0 mil. lei.

Analizind structura activelor societatilor comerciale, se atesta ca majoritatea
activelor societatilor comerciale este reprezentata de activele imobilizate — 70,5% sau
14133,3 mil. lei, in timp ce activele circulante constituie 29,5% din cuantumul total
al activelor societitilor comerciale sau 5921,5 mil. lei. In particular, activele
societdtilor comerciale sunt constituite in mare parte din imobilizari corporale —
67,9% sau 13625,5 mil. lei si creante curente si alte active circulante — 20,9% sau
4205,9 mil. lei. Celelalte elemente de activ detin ponderi minoritare in structura
activelor societdtilor comerciale.

Majorarea activelor circulante a fost conditionatd de majorarea valorica a altor
creante curente si alte active circulante cu 1680,1 mil. lei, a numerarului si alte
documente banesti cu 172,0 mil. lei, a investitiilor financiare curente — cu 22,0 mil.
lei, a imobililor corporale - cu 11,7 mil. lei si a stocurilor - cu 8,8 mil. lei.

Este de remarcat ca majorarea activelor societatilor comerciale la situatia din
31.12.2021 s-a datorat preponderent cresterii considerabile a activelor S.A.
,,EnegoCom” care a inregistrat un volum de active in marime de 2094,4 mil. lei,
majorindu-se cu 1705,8 mil. lei, comparativ cu situatia din 01.01.2021, a activelor
S.A. ,,Loteria Nationala a Moldovei” care a nregistrat un volum de active in marime
de 190,8 mil. lei, majorindu-se cu 119,9 mil. lei, comparativ cu situatia din
01.01.2021, S.R.L. Arena Nationala circa 748,0 mil. lei, majorindu-se cu 67,1 mil.lei,
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precum si S.A. ,,RED Nord” care a inregistrat un volum de active in marime de 2958,2
mil. lei, majorindu-se cu 40,8 mil. lei, comparativ cu situatia din 01.01.2021.

Tabelul 3.1
Analiza structurii activelor (patrimoniului) societdtilor comerciale, in dinamica

01.01.2021 31.12.2021 Abaterea, (+/-)

Grupe de active Sl_Jma,_ Cota, % Sl_Jma,_ Cota, % Sl_Jma,_ D.p.
mil. lei mil. lei mil. lei

A 1 2 3 4 5=3-1 6=4-2
1. Imobilizari necorporale 423,6 2,3 363,8 1,8 -59,8 -0,5
2. Imobiliziri corporale 13613,8 73,0 13625,5 67,9 +11,7 51

3. Investitii financiare pe termen lung 34,9 0,2 34,0 0,2 -0,9 -

4. Creante pe termen lung si alte active

 bilinate g3 544,9 2,9 110,0 0,6 -434,9 2,3
Total active imobilizate 14617,2 78,4 14133,3 70,5 -483,9 7,9
1. Stocuri 1018,3 54 1027,1 51 +8,8 -0,3
2. Creante curente si alte active circulante 2525,8 13,5 4205,9 20,9 +1680,1 +7,4
3. Investitii financiare curente 32,0 0,2 54,0 0,3 +22,0 +0,1
4. Numerar si alte documente banesti 462,5 2,5 634,5 3,2 +172,0 +0,7
Total active circulante 4038,6 21,6 5921,5 29,5 +1882,9 +7,9

Total active 18655,8 100 20054,8 100 +1399,0 X

De asemenea, se atesta cd majoritatea grupelor de active imobilizate s-au
micsorat valoric comparativ cu inceputul anului 2021 si anume: creantelor pe termen
lung si alte active imobilizate s-au redus cu 434,9 mil. lei, cu exceptia imobilizarilor
corporale cu - 59,8 mil lei si investitiilor financiare pe termen lung - cu 0,9 mil.lei,
totodata se atestd majorarea imobilizarilor corporale cu 11,7 mil. lei fatd de anul
precedent.

Totodatd, se observa ca din numadrul total al societdtilor comerciale monitorizate,
11 societati comerciale inregistreazd majorari ale activelor totale comparativ cu
situatia din 01.01.2021, iar 19 societati comerciale inregistreaza diminuari ale
activelor totale si la o societate comerciala (S.A. ,,Hotel Chisinau’) marimea activelor
a ramas aceeasl comparativ cu situatia din 01.01.2021.

Cele mai considerabile majorari si diminuari ale activelor societatilor comerciale
sint reflectate 1n tabelul de mai jos.

Tabelul 3.2
Cele mai considerabile majordri si diminudri ale activelor societdtilor comerciale
mil. lei
Majorari ale activelor Diminudri ale activelor
Nr. comparativ cu 01.01.2021 Nr. comparativ cu 01.01.2021
d/o Denumirea entititii Valoarea | d/o Denumirea entititii Valoarea
majorarii diminudrii
1. | S.A.,EnergoCom” +1705,8 1. | S.A., Termoelectrica” -371,7
2. | S.A. ,Loteria Nationala a Moldovei” +119,9 2. | S.A. , Moldtelecom -62,9
3. S.R.L. ,,Arena Nationald” +63,7 3. S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” -40,0
4. | S.A.,RED Nord” +40,8 4. | S.A.,Drumuri Ialoveni” -26,0
5. | S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si 5. | S.A. Franzeluta” -22,4
livrarea metalelor feroase si neferoase +22,9
,,Metalferos”

In contextul celor analizate, se mentioneazd ca rentabilitatea activelor
(rentabilitatea economica) inregistrata de catre societati in anul 2021 (raportul dintre
profitul pina la impozitare/valoarea medie a activelor) a constituit per ansamblu
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1,87%, ceea ce semnifica faptul ca la 1 leu active s-au obtinut de catre societdtile
comerciale 1,87 bani profit pina la impozitare.

Analiza capitalului propriu

Capitalul propriu (patrimoniul net) al societatilor comerciale constituie 11792,3
mil. lei la situatia din 31.12.2021, micsorindu-se cu 42,5 mil. lei fata de inceputul
perioadei analizate, micsorarea fiind determinatd in principal de diminuarea
rezervelor cu 203,2 mil. lei, profitului cu 177,3 mil. lei, rezervelor din reevaluare — cu
32,3 mil. lei si a altor elemente de capital propriu cu 6,2 mil.lei.

Tabelul 3.3
Analiza structurii si evolutiei pasivelor societatilor comerciale, in dinamicd
Grupe de pasive 01.01.2021 31.12.2021 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, % Suma, Cota, % Suma, p.p.
mil.lei mil.lei mil.lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Capital social si neinregistrat 3843,0 20,6 4219,4 21,0 +376,4 +0,4
2. Prime de capital 8,4 0,1 8,5 0,1 +0,1 -
3. Rezerve 2888,0 15,5 2684,8 13,4 -203,2 -2,1
4. Profit (pierdere) 3465,2 18,5 3287,9 16,4 -177,3 -2,1
5. Rezerve din reevaluare 1490,1 8,0 1457,8 7,2 -32,3 -0,8
6. Alte elemente de capital propriu 140,1 0,7 133,9 0,7 -6,2 -
Total capital propriu 11834,8 63,4 11792,3 58,8 -42.5 -4,6
Datorii pe termen lung 42842 23,0 3903,8 19,5 -380,4 -3,5
Datorii curente 2423,6 13,0 4270,3 21,3 +1846,7 +8,3
Total datorii 6707,8 36,0 8174,1 40,8 +1466,3 +4,8
Provizioane 113,2 0,6 88,4 0,4 -24,8 -0,2
Total pasive 18655,8 100 20054,8 100 +1399,0 X

# - includ si datorii al caror termen de achitare nu a parvenit
Este de remarcat ca micsorarea capitalului propriu al societdtilor comerciale se

datoreaza micsorarii capitalului propriu S.A. ,, Termoelectrica” in anul 2021, marimea
caruia la situatia din 31.12.2021 a constituit 522,5 mil. lei, la S.A. ,, Furnizarea
Energiei Electrice Nord” - 119,6 mil. lei. De asemenea, se atestd o micsorare a
capitalului propriu S.A. ,,Franzeluta” cu 11,5 mil. lei si S.A. ,,Raut” cu 10,1 mil. lei.

La fel, este de remarcat ca, la finele anului 2021, se atesta o crestere a capitalului
social si neinregistrat al societdtilor comerciale cu 376,4 mil. lei, mai mare comparativ
cu inceputul anului 2021 si a primelor de capital cu 0,1 mil. lei, potrivit situatiilor
financiare ale entitatilor. Totodata, se atesta ca, majorarea capitalului social per total
societati comerciale a fost conditionatd de majorarea capitalului social in anul 2021
la S.A. ,,EnergoCom” cu 307,1 mil. lei si la S.R.L. ,,Arena Nationald” cu 67,7 mil.
lei. Suplimentar la cele expuse, se mentioneaza ca aproximativ 22,8% din valoarea
capitalului propriu al societatilor comerciale monitorizate sunt reprezentate de
rezerve, care includ capitalul de rezerva, rezervele statutare si alte rezerve.

Valoarea rezervelor totale la situatia din 31.12.2021 a constituit 2684,8 mil. lei
si s-a diminuat in perioada de gestiune cu 203,2 mil. lei. In acest context, se
evidentiaza ca cele mai mari rezerve la situatia din 31.12.2021 se inregistreaza la S.A.
,,Termoelectrica” (1055,5 mil. lei), S.A. ,,RED Nord” (364,2 mil. lei), S.A. pentru
achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos”
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(364,1 mil. lei), S.A. ,,Franzeluta” (234,4 mil. lei), S.A. ,,Barza Alba” (170,6 mil. le1),
S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” (112,6 mil. lei), S.A. ,,Raut” — 95,0 mil. lei,
S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” (83,4 mil. lei) si S.A. ,,EnergoCom” (60,8
mil.lei), etc.

Totodata, se mentioneaza cd din numadrul total al societdtilor comerciale, la
situatia din 31.12.2021, 18 societati comerciale sau 58,1% inregistreaza pierderi care
in mare parte S-au diminuat fata de 01.01.2020, inclusiv in conditiile existentei unui
volum considerabil de rezerve.

Conform art.44 din Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, capitalul
de rezerva poate fi folosit pentru acoperirea pierderilor societatii si/sau la majorarea
capitalului ei social. Totodatd, pct.18 din Standardul National de Contabilitate
,,Capital propriu si datorii” aprobat prin Ordinul Ministrului Finantelor nr. 118/2013
privind aprobarea Standardelor Nationale de Contabilitate prevede faptul ca rezervele
se utilizeaza 1n baza deciziei organului de conducere imputernicit al entitatii. Prin
urmare, se considera oportund examinarea de catre organele de conducere ale
societatilor comerciale (adunarea generala a actionarilor/consiliu/organul executiv) a
pierderilor anilor precedenti, si dupa caz pentru majorarea capitalului social, prin
aprobarea deciziilor corespunzatoare in acest sens.

Concomitent, se atestd cd 16 societati comerciale sau 51,6% din totalul
societatilor comerciale monitorizate, au inregistrat 0 majorare a capitalului propriu
in suma totala de 661,6 mil. lei (din cauza inregistrarii in special a profitului net al
perioadei de gestiune, majordrii capitalului social, majorarii rezervelor si/sau altor
elemente de capital propriu, reflectdrii corectiilor pozitive ale rezultatelor anilor
precedenti).

Cele mai considerabile majorari ale capitalului propriu au fost inregistrate de:

- S.A. ,EnergoCom” - cu 301,9 mil. lei;

S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei” - cu 105,6 mil. lei;

S.A. ,,Moldtelecom” - cu 87,2 mil. lei;

S.R.L. ,,Arena Nationala” - cu 64,2 mil. lei;

S.A. ,,RED Nord” - cu 47,7 mil. lei;

S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si
neferoase ,,Metalferos” -22,0 mil. lei;

S.A.,,Cet-Nord” — 18,7 mil. lei.

De altfel, 14 societati comerciale sau 45,2% din totalul societatilor comerciale
monitorizate, au inregistrat 0 micsorare a capitalului propriu cu 704,1 mil. lei. Cele
mai considerabile diminudri ale capitalului propriu, cauzate preponderent de

inregistrarea pierderii nete a perioadei de gestiune, utilizarea profitului nerepartizat al
anilor precedenti, reflectarea pierderilor neacoperite ale anilor precedenti si/sau
reflectarea corectiilor negative ale rezultatelor anilor precedenti, au fost inregistrate

de:
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S.A. ,,TermoElectrica” — cu 522,5 mil. lei;

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — cu 119,6 mil. lei;

- S.A. ,Franzeluta” — cu 11,5 mil. lei;

S.A. ,,Raut” — cu 10,1 mil. le;

S.A. ,Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” — 10,0 mil. lei;

- S.A. ,,.Drumuri Soroca” — cu 7,6 mil. lei;

- S.A. ,.Drumuri Ialoveni” —cu 7,6 mil. lei;

- S.A. ,,Drumuri Cahul” — cu 5,9 mil. lei.

Suplimentar, se mentioneaza ca S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei” la situatia
din 31.12.2021 inregistreaza valoare pozitiva a capitalului propriu comparativ cu
valoarea negativa a acestuia Inregistrata la situatia din 01.01.2021. Concomitent, S.A.
,Furnizarea Energiei Electrice Nord” inregistreaza la 31.12.2021 capital propriu
negativ, iar S.A. Hotel ,,Chisindu” nu a inregistrat modificari a capitalului propriu.

Totodata, la sfirsitul anului 2021, din numarul total al societdtilor comerciale, 5
societati comerciale (S.A. ,,Arena Nationala”, S.A. ,,Drumuri Edinet”, S.A. ,,Drumuri
Straseni”, S.A. ,,.Drumuri Soroca” si S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord”) la
situatia din 31.12.2022 au inregistrat un capital propriu mai mic decit capitalul social
si inregistrat. In contextul dat, se remarci:

- potrivit art.37 al Legii nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, valoarea
activelor nete ale societdtii pe actiuni nu poate fi mai mica decit marimea capitalului

ei social. Daca, la expirarea a 3 ani financiari consecutivi, cu exceptia primului an
financiar, valoarea activelor nete ale societatii, potrivit bilantului anual al societatii,
va fi mai mica decit marimea capitalului social, orice actionar al societatii este in drept
sa ceara adunarii generale anuale a actionarilor adoptarea uneia din urmatoarele
hotariri: cu privire la reducerea capitalului social; cu privire la majorarea valorii
activelor nete prin efectuarea de catre actionarii societatii a unor aporturi suplimentare
in modul prevazut de statutul societatii; cu privire la dizolvarea societatii; cu privire
la transformarea societatii in altd forma juridicd de organizare;

- potrivit art.35 al Legii nr.135/2007 privind societatile cu raspundere limitata,
societatea este obligata sa-si reduca capitalul social daca la expirarea celui de-al doilea
an si1 a fiecarui an financiar urmator, valoarea activelor nete ale societdtii este mai
mica decit capitalul social si asociatii nu acoperd pierderile survenite. In cazul
mentionat, adunarea generala a asociatilor este obligatd sd decidd reducerea
capitalului social pina la marimea capitalului social efectiv varsat sau pina la valoarea
activelor nete determinati in conformitate cu prevederile legale. In cazul in care, in
urma reducerii valorii activelor nete, aceasta va fi sub cuantumul minim al capitalului
social stabilit de legislatie, asociatii sunt obligati sa lichideze societatea, daca nu vor
acoperi pierderile.

In acest context, se evidentiaza cd numai S.R.L. ,,Arena Nationald” inregistreazi
depasirea capitalului social fatd de capitalul propriu atit la 01.01.2021, cit si la

31.12.2021, ceea ce poate crea dificultati in desfasurarea activitatii economice
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normale a entitdtilor, dacd nu se vor intreprinde actiuni de redresare. Respectiv,
anumite masuri cu privire la activitatea ulterioard a societatilor prenotate sunt
necesare de intreprins pentru a diminua riscurile fiscale aferente.

Reiesind din cele expuse, se mentioneaza ca rentabilitatea capitalului propriu
(rentabilitatea financiara) inregistratd de cdtre societatile comerciale in anul 2021
(raportul dintre profitul net/valoarea medie a capitalului propriu) a constituit per
ansamblu 2,66%, ceea ce semnifica faptul ca la 1 leu capital propriu, in anul 2021, s-
au obtinut de catre societatile comerciale 2,66 bani profit net.

Analiza indicatorilor de rezultat

Potrivit situatiei de profit si pierdere, se atestd ca in anul 2021 societatile
comerciale au inregistrat per total un profit brut in marime de 1352,4 mil. lei si este
cu 81,9 mil. lei, mai mare comparativ cu valoarea aferenta anului 2020, intrucit a avut
loc 0 majorare a costului vinzarilor (cu 3181,8 mil. lei) concomitent cu majorarea
veniturilor din vinzari (cu 3263,7 mil. lei).

Tabelul 3.4
Analiza indicatorilor de rezultat a societitilor comerciale
. . Devierea,+/-

N dlo Indicatory mide | mitl | omilie

1. Venituri din vinzari 14289,2 17552,9 +3263,7

2. Costul vinzarilor 13018,7 16200,5 +3181,8

3. Pofitul brut 1270,5 1352,4 +81,9

4, Alte venituri din activitatea operationald 289,2 348,9 +59,7

5. Cheltuieli de distribuire 488,7 488,1 -0,6

6. Cheltuieli administrative 434.0 451,6 +17,6

7. Alte cheltuieli din activitatea operationala 282,6 408,3 +125,7

8. Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) 354,3 353,1 -1,2

9. Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) -79,9 22,9 +102,8

10. Profit (pierdere) pini la impozitare 2744 376,0 +101,6

11. Cheltuieli privind impozitul pe venit 25,3 62,5 +37,2

12. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 249,1 313,5 +64,4

Din numarul total al societdtilor comerciale monitorizate, 14 societdti au
inregistrat o majorare a veniturilor din vinzari cu 5361,7 mil. lei, iar 16 societati
comerciale au inregistrat in anul 2021 o micsorare a veniturilor din vinzari cu 2098,0
mil. lei. Totodata, S.R.L. ,,Arena Nationala” nu inregistreaza venituri din vinzari in
anul 2021.

Cele mai mari majorari ale veniturilor din vinzari S-au inregistrat la
S.A. ,,Loteria Nationala a Moldovei” - cu 3939,0 mil. lei, S.A. ,, TermoElectrica” — cu
686,6 mil. lei, S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si
neferoase ,,Metalferos” — cu 506,5 mil. lei, S.A. ,,CET Nord” — cu 85,4 mil. lei, S.A.
Combinatul de Vinuri ,,Cricova” - cu 53,2 mil. lei, S.A. ,,Moldtelecom” - cu 29,9 mil.
lei, si S.A. ,,RED Nord” — cu 25,0 mil. lei.

De altfel, cele mai mari diminuari ale veniturilor din vinzari in raport cu anul
2020, se inregistreaza la S.A. ,,Energocom” - cu 1798,0 mil. lei, S.A. ,,.Drumuri
Ialoveni” - cu 121,4 mil. lei, S.A. ,,Drumuri Soroca” — 44,4 mil. lei, S.A. ,,Drumuri
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Cahul” - cu 30,1 mil. lei, S.A. ,,Drumuri Criuleni” - cu 20,5 mil. lei si S.A. ,,Drumuri
Riscani” - cu 15,1 mil. lei.

Este de remarcat cd, micsorarea veniturilor din vinzari atrage dupa sine
diminuarea taxei pe valoarea adaugata incasata in bugetul de stat si prezinta un risc
fiscal pentru bugetul public national.

Concomitent, in perioada anului 2021 societatile comerciale au inregistrat
cheltuieli din activitatea operationald in valoare de 1348,0 mil. lei, acestea fiind cu
142,7 mil. lei mai mari in raport cu perioada anului 2020. Din totalul cheltuielilor din
activitatea operationald ale societatilor comerciale, 36,2% le revin cheltuielilor de
distribuire (488,1 mil. lei), 33,5% - cheltuielilor administrative (451,6 mil. lei) si
30,3% - altor cheltuieli din activitatea operationala (408,3 mil. lei). Toate tipurile de
cheltuieli din activitatea operationald per total societati comerciale, cu exceptia
cheltuielilor de distribuire, au inregistrat majorari comparativ cu anul 2020.

De asemenea, se remarcd faptul cd in anul 2021 societatile comerciale au
inregistrat per total profit din activitatea operationald in marime de 353,1 mil. lei sau
cu 1,2 mil. lei mai putin fata de anul 2020.

In particular, se mentioneazi ci din numirul total al societitilor comerciale
monitorizate, 14 societati au inregistrat pierderi din activitatea operationald (intrucit
cheltuielile din activitatea operationald depdsesc veniturile din activitatea
operationald), cele mai mari fiind inregistrate de S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice
Nord” (91,7 mil. lei), S.A. ,,CET Nord” (37,2 mil. lei), S.A. ,,Franzeluta” (10,2 mil.
lei), S.A. ,Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” (9,6 mil. lei), S.A.
,,Drumuri Soroca” (7,4 mil. lei), S.A. ,,Drumuri laloveni” — 6,5 mil. lei, S.A. ,,Raut”
(6,1 mil. lei), S.A. ,,Drumuri Cahul”- 5,5 mil. lei, S.A. Centrul International de
Expozitii ,,Moldexpo” (4,9 mil. lei) si S.R.L. ,,Arena Nationald” (3,9 mil. lei).

La fel, in anul 2021 societatile comerciale au inregistrat per total profit din alte
activitati in marime de 22,9 mil. lei, comparativ cu pierderile din alte activitati in
marime de 79,9 mil. lei, obtinute per total societéti in anul 2020.

Respectiv, profitul perioadei de gestiune pina la impozitare constituie 376,0 mil.
lei sau cu 101,6 mil. lei mai mult fata de profitul obtinut per total de societati in anul
2020. Prin urmare, avind in vedere cheltuielile privind impozitul pe venit, in rezultatul
activitdtii economico-financiare, in ansamblu, societatile comerciale au obtinut profit
net in marime de 313,5 mil. lei sau cu 64,4 mil. lei mai mult fata de anul precedent
celui analizat.

Tabelul 3.5
Situatia financiara a societditilor comerciale in anii 2020 - 2021

Rezultat financiar

Anul Au activat cu pierderi Au activat cu profit nul
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’:g&‘gmu:ceenégaﬂls%r numarul | ponderea, suma, | numarul | ponderea, suma, | numarul| ponderea,
€ sup ent. ec. % mil. lei ent. ec. % mil. lei | ent. ec. %
analizei
A 1 2 3=2/1*100 4 5 6=5/1*100 7 8 6=8/1*100
2020 33 11 33,3 52,4 21 63,6 301,2 1 3,0
2021 31 15 48,4 172,8 15 48,4 486,3 1 3,2

Analizind datele tabelului de mai sus, se atesta ca marimea totala a pierderilor
nete Inregistrate de societatile comerciale cu pierderi, s-au majorat de la 52,4 mil. lei
in 2020 la 172,8 mil. lei in 2021. In acelasi timp profitul net total obtinut de societitile
comerciale s-a majorat de la 301,2 mil. lei in 2020 pina la 486,3 mil. lei in anul 2021.

Din 15 societati comerciale ce au obtinut profit net in anul 2021, 10 societati sau
66,7 % inregistreaza profit net mai mare de 1 milion lei.

Cele mai mari profituri nete au fost obtinute de catre:

- S.A. ,,Termoelectrica” — 177,9 mil. lei;

S.A. ,,Loteria Nationalda a Moldovei” — 105,6 mil. lei;

S.A. ,,Moldtelecom” — 91,5 mil. lei;

S.A. ,,RED NORD” — 51,3 mil. lei;

S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si
neferoase ,,Metalferos” — 29,7 mil. lei;

S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” — 9,0 mil. lei.

Deopotriva, din 15 societdti comerciale ce au generat pierderi nete, 13 societati
comerciale sau 86,7% au generat pierderi nete mai mari de 1 milion lei, si anume:

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — 91,4 mil. lei;

S.R.L. ,,CET NORD” — 17,3 mil. lei;

S.A. ,Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” — 9,7 mil. lei;
S.A. ,,Raut”- 9,5 mil. lei;

S.A. , Franzeluta” — 12,5 mil. lei;

S.A. ,,.Drumuri Ialoveni”- 6,6 mil. lei.

Din 15 societati comerciale cu profit net, 4 societati comerciale sau 26,7%,
inregistreaza in anul 2021 un profit net mai mic in raport cu valoarea inregistrata in
anul 2020, din cauza mai multor factori: diminuarea profitului brut, majorarea
cheltuielilor din activitatea operationald, diminuarea profitului din alte activitati etc.
Micsorari ale profitului net au fost obtinute de:

S.A. ,,EnergoCom” — cu 15,8 mil. lei;

- S.A. ,.Drumuri Criuleni”- cu 5,7 mil. let;

- S.A. ,,Cartus” —cu 1,9 mil. lei;

- S.A. ,,Drumuri Riscani” — cu 0,2 mil. lei.

Totodata, S.A. ,,Hotelul Chisindu” a inregistrat in anul 2020 rezultat financiar
nul.

Rentabilitatea vinzdrilor (profit net/venituri din vinzari) a societatilor
comerciale care In anul 2021 au inregistrat profit net constituie 1,79%, ceea ce
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semnifica faptul ca societidtile respective au obtinut in anul de gestiune 1,79 bani profit
net la 1 leu venituri din vinzari.

De asemenea, se constatd ca, 9 societdti comerciale care in anul 2020, au
inregistrat profit net in marime de 157,2 mil. lei, in anul 2021 au generat pierderi nete
in marime de 128,1 mil. lei (cauzata inclusiv de diminuarea veniturilor din vinzari si
prin urmare a profitului brut, generarea pierderilor din activitatea operationald si
pierderilor din alte activitati), fapt ce semnaleaza o inrdutdtire a activitatii economico-
financiare la entitati. Cele mai mari decalaje sunt reflectate in tabelul 3.6.

Tabelul 3.6
Societdtile comerciale cu pierdere netd in anul 2021 si profit net inregistrat in anul 2020
mil. lei

Nr. Denumirea societatii Profit net, Pierdere netd, Diferenta
d/o ’ anul 2020 anul 2021 ’

1. S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” 152,4 91,4 -243,8

2. S.A. ,Institutul de Cercetdri Stiintifice ,,Rif- 0,6 -9,7 -10,3

Acvaaparat”

3. S.A. ,,Drumuri Soroca” 0,5 -7,4 -7,9

4, S.A. ,,Drumuri Ialoveni” 2,0 -6,6 -8,6

5. S.A.,,Drumuri Cahul” 0,9 5,5 -6,4

In acelasi timp, se constatd ca, S.A. ,,Termoelectrica” care in anul 2020, a
inregistrat pierdere netd in marime de 4,8 mil. lei, Tn anul 2021 a generat profit net in
marime de 177,9 mil. lei, la fel si S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei” in anul 2020
a inregistrat pierdere netd in marime de 10,4 mil. lei, iar in anul 2021 a generat profit
net in marime de 105,6 mil. lei. De asemenea, S.A. , Institutul de Cercetari Stiintifice
,,Rif-Acvaaparat” si S.A. ,,.Drumuri Soroca” au inregistrat profit net in anul 2021
comparativ cu pierderile nete obtinute in anul 2020.

Analiza creantelor si datoriilor

La finele anului 2021, valoarea totald a creantelor si altor active
(imobilizate/circulante) ale societdtilor comerciale constituie 4315,8 mil. lei acestea
fiind cu 1245,2 mil. lei mai mari fata de inceputul anului 2021. Creantele curente si
alte active circulante constituie 97,5% sau 4205,9 mil. lei din totalul creantelor si altor
active care s-au majorat cu 1680,1 mil. lei in raport cu inceputul anului 2021.

Creantele pe termen lung si alte active imobilizate, constituie 2,5% din totalul
creantelor si altor active sau 110,0 mil. lei, ceea ce reprezinta cu 434,9 mil. lei mai
putin fatd de valoarea inregistratd la inceputul anului 2021.

Cele mai1 mar1 creante si alte active (imobilizate/circulante) s-au inregistrat la:
S.A. ,,EnergoCom” (1851,2 mil. lei), S.A. ,,Termoelectrica” (1256,7 mil. lei), S.A.
,,JFurnizarea Energiei Electrice Nord” (218,7 mil. lei), S.A. ,,Red Nord” (185,3 mil.
lei), S.A. ,,Moldtelecom” (168,8 mil. lei), S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si
livrarea metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos” (150,7 mil. lei), S.A. ,,CET-
Nord” (134,5 mil. lei) si S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” (129,3 mil. lei).
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Figura 3.1. Evolutia creantelor si altor active (imobilizate/circulante) si datoriilor ale societitilor comerciale in
perioada anului 2021, mil. lei

De asemenea, se atestd cd pe parcursul anului 2021, datoriile societatilor
comerciale s-au majorat per total cu 1466,3 mil. lei si constituic 8174,1 mil. lei,
preponderent din cauza majorarii datoriilor curente.

Ponderea datoriilor pe termen lung in totalul datoriilor societatilor este de 47,8%
(sau 3903,8 mil. lei). Datoriile pe termen lung s-au micsorat in perioada de gestiune
cu 380,4 mil. lei, iar datoriile curente s-a majorat, per ansamblu, cu 1846,7 mil. lei
fata de inceputul anului 2021 si la data raportarii constituie 4270,3 mil. lei sau 52,2%
din totalul datoriilor societdtilor comerciale.

Cele mai considerabile majorari/diminuari ale datoriilor totale ale societatilor
comerciale comparativ cu 01.01.2021 sunt reflectate in tabelul de mai jos.

Tabelul 3.7
Cele mai considerabile majordari si diminudari ale datoriilor
societdtilor comerciale in anul 2021
mil. lei
Majorari a datoriilor Diminuari a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2021 Nr. comparativ cu 01.01.2021
d/o Denumirea entittii Valoarea | d/o Denumirea entititii Valoarea
majorarii diminuarii

1. | S.A. , Energocom” 1426,3 1 S.A. ,Moldtelecom” 145,6
2. | S.A. ,,Termoelectrica” 149,8 2. S.A. ,,CET-Nord” 32,2
3. | S.A. , Furnizarea Energiei Electrice Nord” 79,6 3. S.A. ,,Drumuri Ialoveni” 18,4
4. | S.A. ,,Drumuri Criuleni” 4 S.A. Combinatul de Vinuri

17,2 . ” 12,5

,,Cricova
5. | S.A.,Barza Alba” 14,5 5. S.A.,,Drumuri Cahul” 12,0
6. | S.A., Loteria Nationala a Moldovei” 14,4 6. S.A. , Franzeluta” 11,0
7. | S.A. , Institutul de Cercetiri Stiintifice 12,4 7. S.A. ,,Raut” 8,3
,,Rif-Acvaaparat”
8. | S.A. ,,Drumuri Edinet” 7,4 8. | S.A. Centrul International de 3,5
Expozitii ,,Moldexpo”

In rezultatul analizei situatiilor financiare, la 6 societiti comerciale sau 19,4%
din totalul societdtilor monitorizate (S.A. ,,Moldtelecom”, S.A. ,,Drumuri Causeni,
S.A. ,,Drumuri Edinet”, S.A. ,,Red- Nord”, S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord”
si S.A. ,,CET-Nord” s-a constatat ca la situatia din 31.12.2021 datoriile curente
depasesc activele circulante, fapt care poate genera dificultati in activitatea agentilor
economici, dacd aceastd situatie ramine neschimbatd, or in acest caz urmeaza a fi
intreprinse masuri tintite spre diminuarea datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare,
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precum si masuri orientate spre impulsionarea activitatii societatilor, incheiere de noi
contracte, atragere de noi clienti, ceea ce va aduce plus valoare activitatii societatilor
comerciale.

Analiza riscurilor bugetar-fiscale a societditilor pe actiuni

In contextul evaluarii si analizei riscurilor bugetar-fiscale aferente activitatii
economico-financiare a societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat, a fost efectuatd analiza detaliatd a principalilor indicatori economico-financiari®
a celor mai mari societati, selectate dupa active, venituri din vinzari si datorii
inregistrate.

Potrivit datelor din tabelul 3.8, se atesta ca veniturile din vinzari totale ale
societatilor mentionate in tabel, reprezintd 70,6% din veniturile din vinzari
inregistrate In anul 2021 de catre toate societatile comerciale monitorizate, activele
acestora reprezintda 90,7% din totalul activelor societatilor comerciale, datoriile
(curente si pe termen lung) — 95,2% din suma datoriilor totale ale societatilor
comerciale si provizioanele — 98,2% din suma provizioanelor totale ale societatilor
comerciale.

Tabelul 3.8
Analiza principalilor indicatori economici aferenti activitatii
unor societati comerciale, 1a 31.12.2021
Venituri |Profitnet | . . . Marja .
Nr. . . ..... |Active, |Datorii, |[Provizioane,| din |(pierdere L'Ch'd'tavtea profitului _LeV|e_ru|
Denumirea societatii . . . . I PN < curenta, . financiar,
d/o ’ mil. lei | mil. lei mil.lei vinzari, | neta), 7 operational, 9
S N coef. S8 coef.
mil. lei | mil. lei %

1. |S.A.,Moldtelecom” 5309,0 | 1008,9 55,6 1603,3 91,5 0,29 7,5 1,25
2. [S.A.,Termoelectrica” 5126,4 | 3620,7 19,0 2864,5 177,9 2,48 6,4 3,45
3. S.A. ,RED Nord” 2958,2 | 3634 0,0 703,5 51,3 0,89 7,9 1,14
4. S.A.,,EnergoCom” 20944 | 1718,8 0,3 22218 8,7 1,22 0,5 5,58
5. S.A.,,CET-Nord” 7448 | 4449 0,0 4155 -17,3 0,71 -8,9 2,48
6. B-A.,Combinatul de 6186 | 2921 114 2953 9,0 1,08 2,9 1,96

\Vinuri Cricova
7. [S.A. pentru achizitionarea,

prelucrarea si livrarea 4004 | 24 0,6 17432 | 297 382,52 1,9 1,01

imetalelor feroase si

neferoase ,,Metalferos”
8. [S.A.,Barza Alba” 373,4 32,8 0,0 47,2 6,2 14,49 15,3 1,10
9. S.A.,Franzeluta” 314,6 43,2 0,0 561,9 -125 3,32 -1,8 1,16
10 S.A. Fumizarea Energiel | 5456 | 2535 | 003 | 19353 | -91.4 095 47 | 3312

[Electrice Nord

Drept rezultat al analizei detaliate efectuate, se atesta ca per general, indicatorii
S.A. , Moldtelecom”, S.A. Combinatul de S.A. pentru
achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase ,, Metalferos”,

Vinuri ,, Cricova”,
S.A. ,,Energocom”, S.A. ,,Barza Alba” si S.A. ,, Furnizarea Energiei Electrice Nord”
sunt satisfacatori, activitatea acestora este profitabila si nu genereaza careva riscuri
bugetar-fiscale imediate.

5S.R.L. ,,Arena Nationald” nu a inregistrat venituri din vinziri in anul 2021, respectiv acesti indicatori urmeazi a fi analizati ulterior demararii activititii propriu-zise
pentru aprecierea obiectiva a acestora.

7 Se calculeazi ca raport dintre activele circulante si datoriile curente ale intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie si fie mai mare de 1.

8 Se calculeazi ca raport dintre rezultatul din activitatea operationald si veniturile din vinzari ale intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie si depaseasci rata dobinzii
pentru creditele contractate.

9 Se calculeazi ca raport dintre activele totale/pasive totale si capitalul propriu al intreprinderii. Nivelul acestui indicator trebuie sa fie mai mic ca 2.
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Cu toate acestea se remarca ca rata lichiditatii curente la S.A. ,,Moldtelecom”,
S.A. ,,CET-Nord”, S.A. ,RED Nord” si S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord”
este sub nivelul minim recomandat, ceea ce poate cauza dificultiti in achitarea
datoriilor curente. De altfel, S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea
metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos”, S.A. ,,Barza Alba” si S.A ,,Franzeluta”
inregistreaza o rata a lichiditatii curente peste limita maxima recomandatd (2,5), ceea
ce poate semnala ca o parte din mijloacele de plata sunt inghetate in stocuri care nu
aduc venit.

Totodata, urmeaza a se atrage atentia ca S.A. ,,Energocom”, S.A. ,,CET-NORD”
si S.A. ,,Termoelectrica” inregistreaza un coeficient al levierului financiar peste
nivelul maxim admisibil (2), generat de inregistrarea in mod special a sumelor
semnificative aferente datoriilor comerciale si altor datorii pe termen lung, dar care
nu afecteaza considerabil, la moment, activitatea societatilor, intrucit acestea au
obtinut profit net in anul 2021, precum si marjele pozitive ale profitului din activitatea
operationald, ceea ce le permite rambursarea obligatiilor asumate.

O situatie nefavorabila sub aspectul obtinerii rezultatului financiar negativ se
inregistreaza la S.4. ,, Franzeluta” care in anul 2021 au obtinut pierdere netd si marja
negativa a rezultatului operational. Respectiv, societdtile inregistreaza pierderi din
activitatea de baza desfasurata.

O situatie similard se inregistreaza in anul 2021 si la S 4. ,, Furnizarea Energiei
Electrice Nord” si S.A. ,,CET-Nord”, care a obtinut pierdere neta si marja negativa a
rezultatului operational. Totodata, se constata ca rata lichiditatii curente si a levierului
financiar la S.A. ,, Furnizarea Energiei Electrice Nord” este sub nivelul minim
recomandat, ceea ce poate cauza dificultdti in achitarea datoriilor curente, in conditiile
in care veniturile se vor reduce, iar activitatea curenta a societatii pe actiuni va genera
pe viitor pierderi.

De asemenea, se constata cd rata lichiditatii curente la S.A. ,,CET-Nord” este sub
nivelul minim recomandat, ceea ce poate cauza dificultati in achitarea datoriilor
curente, in conditiile In care societatea pe actiuni va genera in continuare pierderi nete.
De asemenea, se atesta ca coeficientul levierului financiar este peste nivelul maxim
admisibil, situatie care poate duce la Inrautatirea autonomiei financiare a Societatii si
cresterea riscului de dependenta de sursele straine.

Totodata, se constatd o Tmbundtitire a indicatorilor de rezultat ai S.A.
,,Termoelectrica”. Entitatea a finalizat anul financiar cu profit din activitatea
operationald si, respectiv cu profit net comparativ cu valorile negative ale acestor
indicatori obtinute in anul 2020. De asemenea, societatea a obtinut in anul 2021
valoare pozitiva a capitalului propriu si respectiv o valoare pozitiva a levierului
financiar.

Reiesind din cele analizate, se constatd necesitatea supravegherii continue a
activitatii tuturor societdtilor comerciale cu cota statului pentru a asigura

administrarea eficientd a activitatii lor; mentinerea costurilor si cheltuielilor la un
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nivel optim; monitorizarea riguroasd a creantelor entitatilor economice si
intreprinderea masurilor cuvenite in vederea recuperarii acestora pentru a nu admite
creante compromise; monitorizarea nivelului de indatorare a entitdtilor si de
management al datoriilor Inregistrate etc.

IV. Informatia privind datoria intreprinderilor de stat si a societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, monitorizata in conditiile
Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat

Aditional aspectelor economice analizate anterior, se enunta cd, in conformitate
cu alineatul (5), art.12 din Legea nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public,
garantiile de stat si recreditarea de stat, Ministerul Finantelor generalizeaza datele
statistice cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de
stat. Astfel, in temeiul Regulamentului privind raportarea datoriei sectorului public,
aprobat prin Hotarirea Guvernului nr.1136/2007 cu privire la unele masuri de
executare a Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat
si recreditarea de stat, a fost generalizata informatia privind imprumuturile interne si
externe ale agentilor economici monitorizati, care sunt contractate pe un termen de un
an i mai mare.

Respectiv, se mentioneazd ca potrivit datelor privind fluxul si soldul
imprumuturilor interne, la situatia din 31.12.2021, intreprinderile de stat si societatile
comerciale monitorizate, care au contractat credite de la bancile comerciale pe o
perioada de un an si mai mare, au inregistrat un sold al imprumuturilor in volum de
628,0 mil. lei, din care 38,3 mil. lei constituie stocul de arierate - suma restanta ce nu
a fost achitata conform contractelor incheiate, si anume: intreprinderile de stat —107,4
mil. lei, din care 2,1 mil. lei reprezinta stocul de arierate, iar societatile comerciale —
520,6 mil. lei, din care 36,2 mil. lei reprezinta stocul de arierate.

Concomitent, potrivit datelor privind fluxul si soldul imprumuturilor externe, la
situatia din 31.12.2021, S.A. ,,Loteria Nationala a Moldovei” inregistreaza un sold al

imprumuturilor externe in suma de 15,45 mil.lei sau 0,76 mil. EURO.
Tabelul 4.1

Informatia privind soldul imprumuturilor interne, la situatia din 31.12.2021, ale intreprinderilor de
stat si societdtilor comerciale monitorizate

mil. lei

Nr. Sold la Sold la Stoc de

d/o Debitorul 31.12.2020, 31.12.2021, | Abaterea arierate,

mil. lei mil. lei mil. lei

1. S.A. ,Moldtelecom” 4547 360,0 -94,7 -

2. S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” 168,4 127,1 -41,3 6,1

3. 1.S.,Calea Ferata din Moldova” 140,7 105,5 -35,2 0,4

4, S.A. ,,Cartus” 3,8 1,3 -2,5 -

5. S.A. ,Sanfarm Prim” 1,8 - -1,8 -
LS. ,,Fn:?a Editorial — Poligrafica Tipografia 1,02 ) 12 )
Centrala

7. S.A. ,,Drumuri Edinet” 0,5 0,1 -0,4 -
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Nr Sold la Sold la Stoc de

d/o Debitorul 31.12.2020, 31.12.2021, | Abaterea arierate,
mil. lei mil. lei mil. lei

8. 1.S. INMEX” 0,05 - -0,05
9. 1.S. ,Russca” 0,001 0,2 +0,199

1.S. ,,Incercom” - 1,6 +1,6

S.A. ,,Drumuri Causeni” - 0,5 +0,5

LS. ,,Drumuri Criuleni - 15 +1,5

Total 770,971 597,8 -173,171 6,5

Aditional, se informeaza ca la situatia din 31.12.2021, unele din intreprinderile
de stat si societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat inregistreaza
un sold al datoriilor pe imprumuturi recreditate din surse interne si/sau externe fata

de Ministerul Finantelor, si anume:

« 1.S. ,Moldtranselectro” - 37,2 mil. lei si 1,6 mil. dolari SUA, care reprezintd
solduri cu termen expirat;

« 1.S. ., Moldelectrica™ 4,9 mil. dolari SUA si 26,9 mil. EURO (imprumutul de
stat extern oferit de BERD, BEI si BM);

« 1.S. ,,Calea Ferati din Moldova” — 17,4 mil. EURO din care 2,2 mil. EURO
reprezintd solduri cu termen expirat;

* S.A. , Termoelectrica” - 31,9 mil. EURO;

*S.A. ,,CET-Nord” — 5,1 mil. EURO.

Astfel, volumul total al datoriilor pe imprumuturile recreditate entitdtilor cu
capital de stat, recalculat in lei, la situatia din 31.12.2021, constituie suma de 1786,6
mil.lei.

Totodati, 1.S. ,Moldtranselectro” inregistreaza datorie pe imprumutul extern
acordat sub garantia statului in marime de 0,86 mil. dolari SUA (15,32 mil.lei).

Este de remarcar ca, neachitarea obligatiilor fata de institutiile financiare pe
creditele interne si externe creeaza o situatie dificila privind independenta financiara

a entitatilor economice. Totodata, neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub
garantia statului, precum i cele reacreditate genereaza riscul fiscal (financiar) de
stingere a datoriilor din contul surselor bugetului de stat.

V. Conexiunile intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital
integral sau majoritar de stat cu sistemul bugetar

Potrivit datelor Serviciului Fiscal de Stat, se enuntd ca, la situatia din
31.12.2021, intreprinderile de stat si societatile comerciale incluse In Lista entitatilor
monitorizate de Ministerul Finantelor, aveau inregistrate datorii privind impozitele si
taxele fata de bugetul public national in marime totald de 96,1 mil. lei inclusiv: datorii
ale intreprinderilor de stat — 94,2 mil. lei si datorii ale societatilor comerciale — 1,9
mil. lei.
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Din valoarea totala a datoriilor intreprinderilor de stat, datoriile privind platile
de baza au constituit 65,2 mil. lei, datoriile aferente penalitatilor — 27,7 mil. lei, iar
datoriile privind amenzile - 1,3 mil. lei (tabelul 5.1).

Tabelul
51
Sinteza datoriilor intreprinderilor de stat fata de bugetul public national la situatia din 31.12.2021
mil. lei
Inclusiv: Total pe

Verigile sistemului bugetar: pliti de bazd | penalititi amenzi bugete
Bugetul de stat 18,1 6,2 1,3 25,6
Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale 18,3 1,6 - 19,9
Bugetul asigurarilor sociale de stat 20,3 17,3 - 37,6
Fondul de asigurare obligatorie de asistentd medicald 8,5 2,6 - 11,1
TOTAL 65,2 21,7 1,3 94,2

Dupd cum se observa, cele mai mari datorii ale intreprinderilor de stat (37,6
mil.lei) au fost inregistrate fata de bugetul asigurarilor sociale de stat, iar din valoarea
acestora 17,3 mil. lei reprezinta datorii aferente penalitatilor si 20,3 mil. lei - datorii
aferente platilor de baza. La fel, intreprinderile de stat inregistreaza datorii privind
amenzile fata de bugetul de stat in marime de 1,3 mil. lei. Cele mai mari datorii din
suma totald a datoriilor intreprinderilor de stat se inregistreazi la 1.S. ,,Calea Ferata
din Moldova” - 47,7 mil. lei (sau 50,6% din total datorii), I.S. , Branesti” - 13,5 mil.
lei (sau 14,3%), I.s. ,LAeroportul International Marculesti” - 13,1 mil. lei (sau 13,9%),
I.S. ,.Statiunea Didactico - Experimentald Stiuceni” - 4,5 mil. lei (sau 4,8%). 1.S.
,.Moldaeroservice”- 3,1 mil. lei (sau 3,3% din total datorii), I.S. ,,Centrul de pregatire
a specialistilor pentru Armata Nationala” - 2,1 mil. lei (sau 2,2%), 1.S. ,,Statia de Stat
pentru Incercarea Masinilor - 1,7 mil.lei ( sau 1,8%), I.S. ,,Petricani” - 1,2 mil. lei (sau
1,3% din total datorii).

In partea ce tine de societdtile comerciale, se mentioneazi ci, din valoarea totala
a datoriilor de 1,9 mil. lei, datoriile aferente platilor de baza au constituit 1,6 mil. lei,
lar datoriile privind penalitatile au constituit 0,3 mil. lei. Societatile comerciale nu
inregistreaza per total datorii privind amenzile aferente impozitelor, taxelor si altor
plati la bugetul public national.

Cele mai mari datorii ale societatilor comerciale sunt fata de bugetul asigurarilor
sociale de stat ce constituie 0,9 mil. lei, care sunt in totalitate reprezentate de datorii
aferente platilor de baza in marime de 0,6 mil. lei si 0,3 mil. lei - penalitati.

Tabelul 5.2
Sinteza datoriilor societatilor comerciale fata de bugetul public national la situatia din 31.12.2021
mil. lei
Inclusiv: Total pe
Verigile sistemului bugetar: pliti de bazii | penalititi | amenzi bugete
Bugetul de stat 0,8 - 0,8
Bugetele unitétilor administrativ-teritoriale 0,1 - - 0,1
Bugetul asigurarilor sociale de stat 0,6 0,3 - 0,9
Fondul de asigurare obligatorie de asistentd medicala 0,1 - - 0,1
TOTAL 1,6 0,3 - 1,9
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Din suma totala a datoriilor societatilor comerciale, cele mai considerabile
datorii au fost Inregistrate de S.A. ,,Hotel Chisinau” (0,3 mil. lei sau 15,8%) si S.A.
,2Drumuri Edinet” (0,5 mil. lei sau 26,3% din total datorii), S.A. ,,Raut” (0,7 mil. lei
sau 36,8% din total datorii), S.A. ,,Hotel Chisinau” (0,2 mil. lei sau 10,5% din total
datorii).

De asemenea, conform datelor Serviciului Fiscal de Stat, in anul 2021, entitétile
cu capital integral sau majoritar de stat au efectuat achitari la bugetul public national
in cuantum total de 2077,2 mil. lei, acestea cuprinzind achitarile efectuate de
intreprinderile de stat — 985,5 mil. lei si achitarile efectuate de catre societatile
comerciale — 1091,7 mil. lei.

Cele mai mari achitari ale intreprinderilor de stat au fost efectuate in bugetul de
stat — 351,4 mil. lei. In bugetul asigurarilor sociale de stat au fost transferate impozite
si taxe in marime de 407,0 mil. lei, in fondul de asigurare obligatorie de asistentd
medicala — 137,6 mil. lei, iar in bugetul unitatilor administrativ-teritoriale — 89,5 mil.
lei.

& Bugetul de stat
@ Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale

@ Bugetul asigurarilor sociale de stat

O Fondul de asigurare obligatorie de asistenta
medicald

Figura 5.1. Structura achitarilor impozitelor si taxelor in bugetul public national de cdtre
intreprinderile de stat, pentru anul 2021

Cu privire la achitarile societatilor comerciale in bugetul public national, se
enuntd cd acestea au transferat catre bugetul de stat 520,1 mil. lei; catre bugetul
asigurdrilor sociale de stat — 349,8 mil. lei; catre fondul de asigurare obligatorie de
asistenta medicala — 130,5 mil. lei si catre bugetele unitatilor administrativ-teritoriale
— 91,3 mil. lei.

@ Bugetul de stat

0O Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale
32,0% g !

O Bugetul asigurarilor sociale de stat

@ Fondul de asigurare obligatorie de asistentd medicald

Figura 5.2. Structura achitarilor impozitelor si taxelor in bugetul public national de catre
societdtile comerciale, pentru anul 2021
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De asemenea, conform legislatiei in vigoare, entitdtile cu capital integral sau
majoritar de stat beneficiaza de inlesniri si facilitati fiscale la plata principalelor
tipuri de impozite.

In anul 2021, intreprinderile de stat au beneficiat de inlesniri si facilitdti fiscale
la plata unor impozite si taxe iIn marime de 27,073 mil. lei, inclusiv:

- 24,94 mil. lei la plata impozitului pe bunurile imobiliare (inlesniri si reduceri
de 15%), in conformitate cu prevederile art. 282, 283, 284 ale Codului Fiscal si
prevederile Legii nr.1056/2000 pentru punerea in aplicare a titlului VI al Codului
Fiscal,

- 2,133 mil. lei in total la plata altor tipuri de impozite si taxe, si anume: la plata
taxei pentru folosirea drumurilor de catre autovehiculele inmatriculate in Republica
Moldova (2,091 mil. lei), la plata taxei pentru amenajarea teritoriului (0,002 mil. lei),
acordate in conformitate cu art.296 al Codului Fiscal si prevederile Legii nr.94/2004
pentru punerea in aplicare a titlului VII al Codului Fiscal; la plata taxei pentru apa
(0,001 mil.lei), acordate in conformitate cu prevederile art.306 al Codului Fiscal si
prevederile Legii nr.68/2005 pentru punerea in aplicare a titlului VIII al Codului
Fiscal si acordate in conformitate cu prevederile art.343 al Codului Fiscal si
prevederile Legii nr.317/2006 pentru punerea in aplicare a titlului IX al Codului
Fiscal, la plata taxei pentru folosirea spatiilor subterane in scopul desfasurarii
activitatii de intreprinzdtor, altele decit cele destinate extractiei mineralelor utile
(0,039 mil. lei), acordate in conformitate cu prevederile art.325-329 al Codului Fiscal
si prevederilor Legii nr.60/2020 privind instituirea unor masuri de sustinere a
activitatii de Intreprinzator si modificarea unor acte normative.

Suma inlesnirilor si facilitatilor fiscale acordate societatilor comerciale la
principalele tipuri de impozite constituie 1n total 4,123 mil. lei, inclusiv:

- 4,12 mil. lei la plata taxei pentru folosirea drumurilor de catre autovehiculele
inmatriculate in Republica Moldova;

- suma inlesnirilor si facilitatilor fiscale la plata impozitului pe bunurile
imobiliare (inlesniri si reduceri de 15%), in conformitate cu prevederile art. 282, 283,
284 ale Codului Fiscal si prevederile Legii nr.1056/2000 pentru punerea in aplicare a
titlului VI al Codului Fiscal este nesemnificativa — de 0,003 mii lei;

Pe linga acestea, in temeiul prevederilor art.96, 103 si 104 al Codului Fiscal, in
anul 2021 entitatile cu capital de stat au efectuat livrari de marfuri si servicii scutite
de taxa pe valoarea adaugata (TVA), livrari de marfuri si servicii la cota redusd a
TVA si livrari de marfuri si servicii la cota ,,0” a TVA.

Astfel, livrarile de marfuri, servicii la cota redusa a TVA efectuate de
intreprinderile de stat au inregistrat in anul 2021 valoarea de 277,8 mil. lei. Cele mai
considerabile livrari de marfuri si servicii la cota redusa a TVA au fost inregistrate de
I.s. pentru Silviculturd ,,Célarasi” - 24,1 mil. lei, I.S. pentru Silviculturd , Edinet” -
23,4 mil. lei, 1.S. pentru Silviculturd ,,Hincesti-Silva” — 21,9 mil. lei, LS. pentru

Silvicultura ,,Soldanesti” - 18,4 mil. lei, I.s. pentru Silvicultura ,,Soroca” - 18,3 mil.
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lei, I.S. pentru Silviculturad ,,Silva - Sud” - 17,0 mil. lei, LS. pentru Silvicultura
,,Chisinau” - 16,1 mil. lei, I.S. Silvo - Cinegetica ,,Straseni” - 15,7 mil. lei, I.S. pentru
Silviculturd ,,Glodeni” - 15,5 mil. lei, 1.S. pentru Silvicultura ,,Nisporeni-Silva” - 14,0
mil. lei, I.S. Silvo - Cinegetica ,,Cimislia” - 11,4 mil. lei, LS. pentru Silvicultura
,,Silva-Centru” din Ungheni-10,2 mil. lei.

Valoarea livrarilor de marfuri si servicii la cota redusa a TVA, efectuate de
societatile comerciale a inregistrat 640,9 mil. lei, dintre care cele mai considerabile
au fost inregistrate de S.A. ,,Franzeluta” - 325,9 mil. lei, S.A. ,,Energocom” — 261,8
mil. lei, S.A. ,,Sanfarm-Prim” - 47,8 mil. lei, S.A. ,,Moldtelecom”-2,6 mil. lei.

Totodata, valoarea livrarilor de marfuri si servicii scutite de TVA ale
intreprinderilor de stat constituie 641,2 mil. lei, cele mai semnificative inregistrand-
se la 1.S. ,Posta Moldovei” - 408,4 mil. lei, I.S , Institutul de Tehnica Agricola
,Mecagro” - 77,1 mil. lei, LS. »2Administratia de Stat a Drumurilor”- 57,3 mil. lei, I.s.
Firma Editorial-Poligrafica ,,Tipografia Centrald” - 27,3 mil. lei, 1.S. ,,Calea Ferati
din Moldova” - 19,2 mil. lei, I.S. Sanatoriul-Preventoriu de baza ,,.Constructorul” -
10,9 mil. lei, I.S. ,,Centrul de Medicina al Aviatiei Civile” - 9,9 mil. lei.

Referitor la societatile comerciale, se enunta ca, acestea au inregistrat, in anul
2021, livrari de marfuri si servicii scutite de TVA in suma de 2061,2 mil. lei, dintre
care cele mai considerabile livrari scutite de TVA au fost inregistrate de S.A. pentru
achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos” -
1412,3 mil. lei, S.A. ,,EnergoCom” - 632,5 mil. lei, S.A. ,,Termoelectrica” — 5,5 mil.
lei, S.A. ,,Retelele Electrice de Distributie Nord” - 3,3 mil. lei, S.A. ,,Moldtelecom” -
2,9 mil. lei.

In partea ce tine de livrdrile la cota ,,0” a TVA a intreprinderilor de stat, se
enunta ca valoarea acestora, in anul 2021 constituie 1025,4 mil. lei, cuantumurile cele
mai mari fiind inregistrate la I.S. ,,Calea Ferata din Moldova” - 500,3 mil. lei, I.S.
,Fabrica de Sticla din Chisinau” - 283,6 mil.lei, LS. pentru utilizarea spatiului aerian
si deservirea traficului aerian ,MOLDATSA”-144,0 mil. lei, 1.S. ,Nodul
Hidroenergetic Costesti” - 31,2 mil. lei, I.S. Institutul de Tehnica Agricold ,Mecagro”
— 18,4 mil. lei, 1.S. ,Combinatul de vinuri de calitate ,,Milestii Mici” — 14,4 mil. lei,
I.S. ,,Combinatul Poligrafic”” — 10,9 mil. lei.

In aceeasi perioada analizata, societdtile comerciale au beneficiat de livrdri de
marfuri si servicii la cota ,,0” a TVA in suma totala de 4464,7 mil. lei, dintre care cele
mai semnificative sunt inregistrate de S.A. ,,Termoelectrica” — 1897,6 mil. lei, S.A.
,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” — 1131,9 mil. lei, S.A. ,,EnergoCom” — 609,7
mil. lei, S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si
neferoase , Metalferos” — 331,2 mil. lei, S.A. ,,CET-Nord” -256,6 mil. lei, S.A.
,,Combinatul de Vinuri ,,Cricova” — 123,1 mil. lei, S.A. ,,Franzeluta” - 86,4 mil. lei,
S.A. ,Barza Alba ” - 22,2 mil. lei.
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Figura 5.3. Livrdri a marfurilor si serviciilor de cdtre intreprinderile de stat si societitile comerciale in anul 2021,
scutite de TV A, la cota redusd a TVA si la cota ,,0” a TVA, mil. lei

Potrivit Legii bugetului de stat pentru anul 2021 nr.258/2020, pentru rezultatele
obtinute in anul 2020 pentru intreprinderile de stat si societdtile comerciale cu capital
de stat, au fost prevazute venituri ce urmau a fi incasate la bugetul de stat sub forma
de defalcari si dividende in suma de 26,6 mil. lei si respectiv, 75,5 mil. lei (total —
102,1 mil. ler).

Totodata, potrivit rectificarilor la Legea bugetului de stat pentru anul 2021
nr.258/2020, adoptate prin Legea nr.45/2021, pentru rezultatele obtinute in anul 2020
pentru intreprinderile de stat si societatile comerciale cu capital de stat, au fost
prevazute venituri ce urmeaza a fi incasate in anul 2021 la bugetul de stat sub forma
de defalcari si dividende in suma de 47,5 mil. lei si respectiv, 52,0 mil. lei (total - 99,5
mil. let).

Termenul-limita de achitare in bugetul de stat a dividendelor/ defalcarilor a fost
30 iunie inclusiv.

Astfel, conform datelor Trezoreriei de Stat, din profitul net obtinut in anul 2020,
intreprinderile de stat au transferat, la situatia din 31.12.2021, la bugetul de stat
defalcari in cuantum total de 47,55 mil. lei (rata indeplinirii fiind de 100,1%), iar
societdtile pe actiuni au transferat dividende in marime de 52,63 mil. lei (rata
indeplinirii fiind de 101,2%).

In contextul celor expuse, se mentioneazi ci nivelul virsirii in buget a
defalcarilor si dividendelor in total, la situatia din 31.12.2021, constituie 100,7% sau
cu 0,68 mil. lei mai mult fata de suma care a fost precizata potrivit rectificarilor de
stat pentru anul 2021.
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Figura 5.4. Analiza marimii defalcarilor/ dividendelor achitate de intreprinderile de stat si
societitile pe actiuni in bugetul de stat

Suplimentar, potrivit rectificarilor la Legea bugetului de stat pe anul 2022
nr.205/2021, adoptate prin Legea nr.112/2022, pentru rezultatele obtinute in anul
2021, entitatile urmau sa transfere in anul 2022 defalcari si dividende in bugetul de
stat Tn suma de 34,0 mil. lei si respectiv, 75,5 mil. lei (total - 109,5 mil. lei). Conform
datelor Trezoreriei de Stat, pentru rezultatele obtinute in anul 2021, intreprinderile de
stat au transferat, la situatia din 05.09.2022, la bugetul de stat defalcari in marime de
51,5 mil. lei (rata indeplinirii fiind de 150,3%), iar societatile pe actiuni au transferat
dividende in marime de 131,4 mil.lei (rata indeplinirii fiind de 174,0%).

In contextul celor expuse, se mentioneza ci, rata indeplinirii la categoria
indicatorilor ,,de eficientd” ce vizeazad nivelul varsarii in buget a dividendelor si
defalcarilor in total, la situatia din 05.09.2022, constituie 166,7% sau cu 66,7% mai
mult fata de suma care a fost precizata potrivit rectificarilor la Legea bugetului de stat
pe anul 2022 nr.112/2022.

Cele mai mari defalcari/ dividende din profitul net obtinut in anul 2021 au fost
transferate catre:

» defalcari:

1. 1.S. , Nodul Hidroenergetic ,,Costesti” — 18,6 mil. lei;

2. 1.S. , Moldelectrica” — 13,7 mil. lei;

3.1.S. ,,Radiocomunicatii” — 2,3 mil. lei;

4.1.S. Pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian
,,Moldatsa” - 1,5 mil. lei;

5. 1.S. ,,Statiunea Tehnico - Experimentala Criuleni” — 1,45 mil. lei;

6. 1.S. ,.Intreprinderea pentru Silvicultura din ,,Calarasi” — 1,3 mil. lei;

7.1.S. Silvo-Cinegetica ,,ISC-Straseni” — 1,1 mil. lei;

8. 1.S. ,,Directia servicii pentru Corpul Diplomatic” — circal,0 mil. lei.

» dividende:

1. S.A. ,,Loteria Nationala a Moldovei” — 52,8 mil. lei;
2. S.A. ,,Moldtelecom” — 29,6 mil. lei;
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3. SA ,, Retelele Electrice de Distributie Nord” — 25,6 mil.lei;

4. S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si
neferoase ,,Metalferos” — 11,6 mil. lei;

3. S.A. ,Energocom” — 4,7 mil. lei,

4. S.A. ,Barza Alba”-3,1 mil. lei;

5.S.A. ,,Combinatul de Vinuri Cricova” — 2,3 mil. lei.

Suma defalcarilor si dividendelor achitate de catre intreprinderile de stat si
societdtile pe actiuni sus-enuntate constituie aproximativ 65,8% din valoarea
defalcarilor achitate de catre toate intreprinderile de stat si corespunzator 95,3% din
valoarea dividendelor transferate de catre toate societatile pe actiuni.

Totodata, este de remarcat ca potrivit Legii bugetului de stat pe anul 2021
nr.258/2020, au fost prevazute venituri ce urmau a fi incasate la bugetul de stat din
privatizarea proprietatii publice de stat, in marime de 200,0 mil. lei, si anume:

- 15,0 mil. lei de la privatizarea pachetelor de actiuni/cotelor sociale
proprietatea publica;

- 20,0 mil. lei de la privatizarea intreprinderilor de stat, ca complexe
patrimoniale unice;

- 50,0 mil. lei de la privatizarea obiectelor nefinalizate, complexelor de
bunuri, bunurilor imobile si mobile, incdperilor nelocuibile;

- 115,0 mil. lei de la vinzarea terenurilor proprietate publica si terenurilor
aferente bunurilor imobile proprietate privata.

Astfel, conform datelor Trezoreriei de stat, la situatia din 31 decembrie 2021,
in bugetul de stat au fost incasate mijloace banesti in rezultatul privatizarii proprietatii
statului in suma totala de 137,6 mil. lei, rata indeplinirii sumei prognozate fiind de
68,8%, din care:

-4,8 mil. lei - de la privatizarea pachetelor de actiuni/cotelor sociale
proprietate publica (S.A.,,AQUA PRUT”);

-1,9 mil. lei - de la privatizarea intreprinderilor de stat, ca complexe
patrimoniale unice (Tabara de Tnsanatosire pentru copii ,,Avtodorojnik”, Odessa,
regiunea rl.Dnestrovsk, or.Sergheevka);

-54,0 mil. lei — de la privatizarea obiectelor nefinalizate, complexelor de
bunuri, bunurilor imobile si mobile, incaperilor nelocuibile (a bazei de odihna
,,Claica”, or. Koblevo, Ukraina, bazei de odihna ,,LUX” or. Vadul lui Voda, mun.
Chisindu, bazei turistice ,,Moldova”, Ucraina, reg. Transcarpatica rl. Rahov,
s.lasinea);

- 76,9 mil. lei — de la vanzarea terenurilor proprietate publica si terenurilor
aferente bunurilor imobile proprietate privata.
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Figura 5.5. Structura veniturilor din privatizarea bunurilor proprietate publici in anul 2021, %

Suplimentar comunicam ca, in conformitate cu Legea bugetului de stat pe anul
2021, la efectuarea tranzactiilor cu bunuri proprietate publica, inclusiv actiuni, in
procesul de privatizare se percepe impozit privat in cuantum de 1% din valoarea de
achizitie a bunurilor proprietate publica supuse privatizarii. Astfel, remarcam ca, in
rezultatul privatizarii bunurilor proprietate publicd supuse privatizarii, inclusiv din
valoarea actiunilor privatizate, cumparatorii au achitat in bugetul de stat impozitul
privat in marime de 0,7 mil. lei.

V1. Rezultatele monitoringului financiar al activitatii intreprinderilor de stat si
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, aflate in
procedura de insolvabilitate/ lichidare

Conform informatiei incluse in Registrul Patrimoniului Public tinut de Agentia
Proprietatii Publice, din Lista totala a intreprinderilor de stat, 38 intreprinderi de stat
se afla in procedura de insolvabilitate/ lichidare. Din numarul total al intreprinderilor
de stat in procedura de insolvabilitate/ lichidare, situatiile financiare numai de 19
intreprinderi au fost prezentat Biroului National de Statistica, in modul stabilit.

Corespunzator, din Lista totald a societatilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, 18 societdti comerciale se afla in procedurd de insolvabilitate/
lichidare. Din numarul total al societétilor comerciale in procedura de insolvabilitate/
lichidare, 9 societati au prezentat situatiile financiare Biroului National de Statistica,
in modul stabilit.

Prin urmare, in tabelul 6.1, a fost prezentatd o sistematizare a principalilor
indicatori economici inregistrati de cétre entitatile economice aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare, care au prezentat situatiile financiare in modul stabilit.
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Tabelul 6.1
Indicatorii economici generalizati aferenti activititii
intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare

mil. lei
Total intreprinderi de stat (19) Societiti comerciale (9) TOTAL
01.01.2021 | 31.12.2021 | abaterea 01.01.2021 | 31.12.2021| abaterea | la 31.12.2021

1 2 3 4=32 5 6 7=6-5 8=3+6

Active 532,2 554,3 +22,1 2511 230,2 -20,9 784,5
Capital propriu 116,7 157,1 +40,4 -74,2 -78,2 +(4,0) 78,9
Capital social si neinregistrat 301,7 301,7 - 235,0 235,0 - 536,7
Creante si alte active (imobilizate| 310,2 328,0 +17,8 42,6 46,0 +3,4 376,0

si circulante) (70+40)
Datorii (pe termen lung, curente) | 415,1 397,1 -18,0 3248 307,9 -16,9 705,0

Venituri din vinziri (2019/2020)| 89,5 113,1 +23,6 27,7 29,8 +2,1 1429
Costul vinzirilor (2019/ 2020) 70,0 64,0 -6,0 18,3 23,2 +4,9 87,2
Cheltuieli din activitatea| 25,4 33,0 +7,6 33,4 16,0 -17,4 49,0
operationala, alte decit costul

vinzarilor (2020/ 2021)

Profit net (pierderi nete) (2020/| -6,9 28,3 +35,2 26,8 -6,6 -33,4 21,7
2021), din care:

Cu profit 2 7 +5 1 3 21 3
Cu pierderi 15 10 -5 6 5 1 17
Rezultatul nul 2 2 - 2 2 - 2

Astfel, se mentioneaza ca, potrivit situatiilor financiare ale intreprinderilor de
stat si societatilor comerciale aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare:

1. cele mai mari active, la situatia din 31.12.2021, sunt inregistrate de I.S.
»Acva-Nord” (247,4 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (108,6 mil. lei), I.S. ,,Garile si Statiile
Auto” (46,3 mil. lei), I.S. ,,Moldresurse” (45,4 mil. lei), S.A. ,,Vinuri Ialoveni” (43,9
mil. lei), S.A. ,,Uzina de Masini de Salubritate din Falesti” (35,7 mil. lei), I.s.
,Statiunea Tehnologici pentru Irigare Chisindu” (29,2 mil. lei), 1.S. , Statiunea
Tehnologico-Experimentala Pascani” (30,7 mil. lei), ,,Statiunea Tehnologico-
Experimentala Maximovca” (25,0 mil. lei) si S.A. ,,Combinatul de produse cerealiere
din Chisinau (17,2 mil. lei);

2. din 19 intreprinderi analizate 6 intreprinderi (sau 31,6%) au inregistrat atit la
01.01.2021 cit si la 31.12.2021 capital propriu (active nete) negativ. I.S. Statiunea
didactica experimentala ,,Stauceni”, I.S. Statiunea didactica experimentala
,,Chetrosu” si I.s. pentru cercetarea in selectie si hibridarea suinelor ,,Moldsuinhibrid”
inregistreaza capital propriu negativ doar la 01.01.2021. Totodatd, din 9 societati
comerciale, 4 societati (sau 44,4%) au inregistrat atit la 01.01.2021 cit sila 31.12.2021
capital propriu (active nete) negativ, cel mai mare capital propriu negativ fiind
inregistrat de S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor” (153,9 mil. lei);

3. cele mai mari creante pe termen lung si alte active imobilizate sunt inregistrate
de S.A. ,,Combustibil Solid” (3,2 mil. lei) si de I.S. Garile si Statiile Auto” (32,8 mil.
lei);
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4. cele mai mari creante curente si alte active circulante, la situatia din
31.12.2021, sunt inregistrate de 1.S. interraionald ,,Acva-Nord” (222,5 mil. lei); LS.
Garile si Statiile Auto” (13,5 mil. lei), 1.S. ,,Moldresurse” (13,3 mil. lei), S.A.
,,Aroma” (10,8 mil. lei), I.S. Serviciul asistenta beneficiari la obiectele sociale (12,1
mil. lei), 1.S. Statiunea didacticd experimentald ,,.Chetrosu” (7,4 mil. lei), S.A.
,,Combustibil Solid” (8,8 mil. lei), S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-
Flor” (6,4 mil. lei), ,,Statiunea Didactico-Experimentala din Stauceni” (6,0 mil. let),
S.A. ,,Vinuri Ialoveni” (6,1 mil. lei) si S.A. ,,Livsercom” (5,9 mil. lei);

5. majoritatea datoriilor la situatia din 31.12.2021, sunt formate din datorii
curente. Cele mai mari datorii curente sunt inregistrate de I.S. ,,Acva-Nord” (128,5
mil. lei), I.S. ,,Moldresurse” (72,9 mil. lei), 1.S. Uzina de bijuterii din Chisinau
,.Giuvaier” (40,4 mil. lei), 1.S. ,,Statiunea Tehnologico-Experimentala Pascani” (18,6
mil. lei), I.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Chisindu” (18,5 mil. lei), I.S.
,Statiunea Tehnologico-Experimentala Codru” (13,3 mil. lei), 1.S. ,,Combinatul de
Produse Alimentare din Balti” (10,5 mil. lei), 1.S. ,,Serviciul Asistenta Beneficiari la
Obiectele Sociale” (13,1 mil. lei), I.S. ,Mina de piatra Milestii-Mici” (16,2 mil. lei).
La societatile comerciale, cele mai mari datorii curente sunt inregistrate de S.A.
,,Aroma” (48,4 mil. lei), S.A. Combinatul de produse cerealiere din Chisinau” (33,9
mil. lei), S.A. ,,Vinuri Ialoveni” (44,6 mil. lei) si S.A. ,,Combustibil Solid” (9,7 mil.
lei). S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cerecale-Flor” inregistreaza cele mai
mari datorii pe termen lung (131,3 mil. lei);

6. in anul 2021, din 19 intreprinderi de stat si 9 societati comerciale, 9
intreprinderi si corespunzator 5 societdti nu inregistreaza venituri din vinzari,

7. cele mai mari venituri din vinzari in anul 2021 sunt inregistrate de I.S.
interraionala ,,Acva-Nord” (50,3 mil. lei), S.A. ,,Aroma” (22,8 mil. lei), LS.
,otatiunea didacticd experimentala ,,Chetrosu” (20,0 mil. lei), I.S. »Statiunea
Tehnologico-Experimentald ,Maximovca” (17,0 mil. lei), I.S. ,Statiunea
Tehnologico-Experimentala ,,Pascani” (14,4 mil. lei) si S.A. ,,Vinuri laloveni” (4,7
mil. lei);

8. din 19 intreprinderi analizate 10 intreprinderi de stat (sau 52,6%) au inregistrat
pierderi din activitatea operationald. La fel se atestd cd, din 9 societdti comerciale
aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare analizate 5 societati (sau 55,6%) in
anul 2021 inregistreaza pierderi din activitatea operationala;

9. 1n anul 2021, din 19 intreprinderi de stat, 10 intreprinderi de stat au generat
pierderi nete, 6 intreprinderi de stat au obtinut profit net, iar 2 intreprinderi de stat
inregistreaza rezultat nul. De altfel, se atestd ca 5 intreprinderi de stat care in anul
2020 au generat pierderi nete, in anul 2021 au inregistrat profit net.

In acelasi timp, 4 societati comerciale inregistreaza in anul 2021 pierderi nete, si
3 societdti comerciale inregistreaza profit net; iar 2 societdati comerciale S.A.
,,Combustibil Solid” si S.A. ,,COMPLECONS”, nu inregistreazd nici un rezultat

financiar in anul de gestiune.
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10. cele mai mari pierderi nete sunt inregistrate de S.A. ,,Uzina de masini de
salubritate din Falesti” (10,6 mil. lei), S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale
- Flor” (1,6 mil. lei), 1.S. ,Statiunea Tehnologico-Experimentala ,,Balti” (1,3 mil.
lei), 1.S. ,,Protectia Solurilor si Imbunatatirii Funciare” (1,1 mil. lei), S.A. ,,Vinuri
Taloveni” (0,9 mil. lei), I.S. ,,Statiunea Tehnologico-Experimentala Codru” (0,8 mil.
lei) si S.A. ,,Stadionul Republican” (0,5 mil. lei).

De altfel, cele mai mari profituri nete sunt inregistrate de I.S. interraionala
sAcva-Nord” (13,8 mil. lei), IS. ,Statiunea Tehnologico-Experimentald
,Maximovca” (7,1 mil. lei), 1.S. pentru cercetarea in selectie si hibridarea suinelor
,Moldsuinhibrid” (3,4 mil. lei), S.A. , Aroma” (4,2 mil. lei), 1.S. , Statiunca
Tehnologico-Experimentald ,,Pascani” (3,1 mil. lei), 1.S. ,.Statiunea Didactico-
Experimentala din Stauceni” (2,8 mil. lei) si S.A. ,,Vinuri laloveni” (1,6 mil. lei).

Concomitent, se mentioneaza ca, potrivit datelor privind fluxul si soldul
imprumuturilor interne, generalizata in temeiul Regulamentului privind raportarea
datoriei sectorului public, aprobat prin Hotarirea Guvernului nr.1136/2007 cu privire
la unele masuri de executare a Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului
public, garantiile de stat si recreditarea de stat, intreprinderile de stat si societdtile
comerciale aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare, care au contractat credite
de la bancile comerciale pe o perioadd de un an si mai mare, au inregistrat in total, la
situatia din 31.12.2021, un sold al imprumuturilor in volum de 110,9 mil. lei, din care
110,9 mil. lei constituie stocul de arierate - suma restanta ce nu a fost achitatd conform

contractelor incheiate.

Tabelul 6.2

Informatia privind soldul imprumuturilor interne, la situatia din 31.12.2021, ale intreprinderilor de stat si
societatilor comerciale aflate in procedurd de insolvabilitate/ lichidare

mil. lei
Nr. Sold la Sold la Abaterea Stoc de
d/o Debitorul 31.12.2020, | 31.12.2021, - ' arierate,
mil. lei mil. lei mil. lei
1. | S.A.,,Aroma” (procedura planului) 28,8 20,2 -8,6 20,2
2. | 1.S. ,Moldresurse” 71,5 71,5 - 71,5
3. | S.A. ,Vinuri-Ialoveni” 10,0 10,0 - 10,0
4. | 1.S.Uzinade bijuterii din Chisinau ,,Giuvaier” 7,2 7,4 +0,2 7,4
5. | 1.S. Statiunea Didactico-Experimentala ,,Codru” 1,8 1,8 - 1,8
Total 119,3 110,9 8,4 110,9

La fel, se mentioneaza ca, 1.S. Combinatul Vitivinicol ,National-Vin” aflat in
procedurd de insolvabilitate nu a prezentat raportul situatiilor financiare pentru anul
2021.

In contextul celor expuse, se evidentiazi ci neachitarea obligatiilor fatd de
institutiile financiare pe creditele interne si externe, precum si cele acordate sub
garantia statului creeaza o situatie dificila privind independenta financiara a entitatilor
economice. Totodatd, neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub garantia
statului, precum si cele recreditate genereaza riscul fiscal (financiar) de stingere a
datoriilor din contul surselor bugetului de stat.
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Suplimentar, se mentioneaza ca conform datelor Serviciului Fiscal de Stat, in
anul 2021, entitatile cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedura de
insolvabilitate/lichidare au efectuat achitari la bugetul public national in cuantum
total de 51,3 mil. lei, din care: achitarile efectuate de intreprinderile de stat — 16,9 mil.
lei si achitarile efectuate de catre societatile comerciale — 34,4 mil. lei.

Tabelul 6.3
Sinteza achitarilor si datoriilor entitatilor cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare, fati de bugetul public national

mil.lei
Tioul ACHITARI, in anul 2021 DATORII, la 31.12.2021
pu L bugetul . L bugetul .

e en bugetul | bugetul unititilor | fondul de asigurare bugetul bugetul unitdtilor iourdril fondul de asigurare
emtiagi | GOt | i | | Somotete | Towl | G| Camniiane” | <) Taigmrede T Toul
g;tgigtrmderl 57 43 46 2.3 16,9 | 42,3 15,7 3,2 2,8 64,0
comarcile | 190 | 56 | 67 31 | 344 154 18 2.2 08 | 202
TOTAL 24,7 9,9 11,3 54 51,3 | 57,7 17,5 54 3,6 84,2

In acelasi timp, se atesta ca, la situatia din 31.12.2021, intreprinderile de stat si
societatile comerciale prenotate aveau inregistrate datorii privind impozitele si taxele
fata de bugetul public national in marime totala de 84,2 mil. lei, inclusiv: datorii ale
intreprinderilor de stat — 64,0 mil. lei si datorii ale societatilor comerciale — 20,2 mil.
lei (tabelul 6.3). Cele mai mari datorii s-au inregistrat la: 1.S. ,,Acva-Nord” — 48,2 mil.
lei, S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Cereale-Flor” — 18,4 mil. lei, I.S.
,Combinatul de produse alimentare din Balti” — 8,2 mil. lei, 1.S. ,.Statiunea
Tehnologico-Experimentala ,,Codru” — 4,9 mil. lei, S.A. ,,Vinuri-laloveni” — 1,4 mil.
lei si 1.S. ,,Mina de piatra Milestii Mici” — 1,0 mil. lei.

VII. Informatia privind auditul extern si inspectarea financiara

Cu referire la inspectarea financiard a activitatii economico-financiare a
entitatilor economice cu proprietate de stat, se mentioneazd cd pe parcursul anului
2021, Inspectia Financiara a efectuat:

- 27 inspectari tematice la intreprinderile de stat;

4 inspectari complexe la intreprinderile de stat;

2 inspectari complexe la societatile comerciale cu cota statului

3 inspectari tematice la societatile comerciale cu cota statului.

Suplimentar, in conformitate cu programul de activitate al anului 2021,
Inspectia Financiara a efectuat inspectari tematice la 1 intreprindere de stat care se
afla in procedura de restructurare.

In cadrul inspectarilor financiare au fost depistate iregularititi si incalcari ale
legislatiei In vigoare din domeniul financiar-contabil, precum si in domeniul
retribuirii muncii. Dintre cele mai frecvente incélcéri se remarca:

- atribuirea unor cheltuieli si costuri la cheltuieli ordinare si necesare a
intreprinderii, care nu tin de activitatea de antreprenoriat, ce duc la micsorarea
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profitului si diminuarea defalcarilor in bugetul de stat (cheltuieli legate de amortizarea
si de Intretinerea mijloacelor de transport, cheltuieli legate de salarizare, admiterea
cheltuielilor neregulamentare legate de sponsorizari si donatii);

- completarea neregulamentara a foilor de parcurs la mijloacele de transport;

- admiterea lipsurilor bunurilor materiale, precum si neinregistrarea in evidenta
contabila a patrimoniului public;

- admiterea creantelor cu termenul de prescriptie expirat si nerecuperarea
acestora 1n termenul stabilit de Codul Civil;

- neefectuarea la finele anului a inventarierii datoriilor si creantelor, neasigurind
astfel confirmarea veridicitatii datelor contabile si situatiilor financiare;

-ratarea veniturilor in urma neincheierii contractelor pentru darea 1in
arendd/locatiune a patrimoniului public sau incheierii contractelor la preturi
diminuate comparativ cu cuantumul minim stabilit; incheierea acordurilor aditionale
privind prelungirea termenelor de locatiune a unor suprafete ale activelor neutilizate,
fara acordul prealabil al fondatorului;

- casarea bunurilor uzate raportate la mijloace fixe, in lipsa autorizatiei de casare
din partea fondatorului;

- lipsa regulamentelor interne privind modalitatea de organizare si desfasurare a
achizitiilor de bunuri, materiale si servicii etc.

Despre actiunile intreprinse intru inlaturarea incalcarilor depistate, entitdtile
urmeaza sa informeze in scris Inspectia Financiara, in termenii prescrisi in actele de
control, cu prezentarea documentelor confirmative. De asemenea, rezultatele
inspectdrilor financiare sunt remise fondatorului/actionarului majoritar corespunzator
al entitdtii economice cu capital de stat, pentru intreprinderea masurilor cuvenite
conform competentei.

De asemenea, se comunica ca art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 cu privire la
intreprinderea de stat si intreprinderea municipald (in continuare Legii nr.246/2017)
prevede ca situatiile financiare anuale ale intreprinderilor de stat sunt supuse
auditului extern obligatoriu, iar situatiile financiare anuale ale intreprinderilor
municipale sunt supuse auditului extern obligatoriu in cazul in care acestea fac parte
din categoria entitatilor mijlocii, a entitatilor mari sau a entitatilor de interes public,
in corespundere cu legislatia contabila, precum si art. 88 alin. (1) al Legii
nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni (in continuare Legii nr.1134/1997) care
prevede ca auditul obligaroriu al situatiilor financiare anuale se efectueaza la
entitatea de interes public si la societatea in care cota statului depaseste 50% din
capitalul social.

In aceasti ordine de idei, s-a estimat ci auditului obligatoriu al situatiilor
financiare pentru anul 2021, in temeiul art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 si art.88
alin.(1) din Legea nr.1134/1997, urmau a fi supuse 117 intreprinderi de stat si 32
societdti pe actiuni cu capital integral sau majoritar de stat care au fost supuse
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monitoringului economico-financiar pentru anul 2020 efectuat de catre Ministerul
Finantelor.

In acelasi timp, conform art.3 alin.(1) al Legii contabilitatii si raportarii
financiare nr.287/2017 (in continuare Legii nr.287/2017), intreprinderea de stat sau
societatea pe actiuni in care cota statului depdaseste 50% din capitalul social care este
entitate mare, face parte din categoria entitatilor de interes public.

La rindul sau, potrivit prevederilor art.4 alin.(4) al Legii nr.287/2017, entitatea
mare este entitatea care, la data raportarii, depaseste limitele a doua dintre urmatoarele
criterii:

a) totalul activelor — 318000000 de lei;

b) veniturile din vinzari — 636000000 de lei;

¢) numarul mediu al salariatilor in perioada de gestiune — 250.

In acest sens, conform indicatorilor inregistrati la 31.12.2020, s-a estimat ca
auditului obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2021 urmau a fi supuse in
total 12 entitati de interes public (4 intreprinderi de stat si 8 societati pe actiuni in care
cota statului depaseste 50% din capitalul social).

Astfel, potrivit prevederilor art.7 alin.(2) lit. n) al Legii nr.246/2017 si art.68
alin.(6) al Legii nr.1134/1997, Ministerului Finantelor, la situatia din 10 august 2022,
au fost prezentate copiile rapoartelor de audit (43 total) aferente situatiilor financiare
pentru anul 2021 a:

- 24 societati pe actiuni, din care 8 societdti pe actiuni care corespund criteriilor
de entitate de interes public;

- 19 intreprinderi de stat, din care 3 intreprinderi de stat care corespund criteriilor
de entitate de interes public (T.S. ,Calea Feratd” nu a efectuat audit situatiilor
financiare pentru anul 2021).

In conformitate cu concluziile emise in rapoartele de audit receptionate de
Ministerul Finantelor se comunicd ca: pentru situatiile financiare la 11 intreprinderi
de stat si 13 societati pe actiuni in care cota statului depaseste 50% din capitalul social,
a fost emisd opinia auditorului fara rezerve; pentru situatiile financiare la 8
intreprinderi de stat si 9 societati pe actiuni in care cota statului depaseste 50% din
capitalul social s-a emis opinia auditorului cu rezerve. Totodata, la o intreprindere de
stat in raportul auditorului se mentioneaza despre imposibilitatea emiterii unei opinii,
iar la 3 entitati cu capital de stat (2 intreprinderi de stat si o societate pe actiuni) in
raportul auditorului nu se reflecta concluzia cu privire la opinie.

Totodatd, se estimeazd cd auditului obligatoriu al situatiilor financiare pentru
anul 2022, in temeiul art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 si art. 88 alin. (1) din Legea
nr.1134/1997, urmeaza a fi supuse toate intreprinderile de stat si societatile pe actiuni
cu capital integral sau majoritar de stat care au fost supuse monitoringului economico-
financiar pentru anul 2021 efectuat de catre Ministerul Finantelor.
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VIII. Concluzii si recomandari

In rezultatul analizei activititii economico-financiare a intreprinderilor de stat si
societatilor comerciale, se remarca ca criza pandemica in continuu a influentat negativ
nu doar asupra activitatii intreprinderilor din sectorul privat, dar si asupra activitatii
entitatilor comerciale din sectorul public. Pandemia Covid-19 a determinat reducerea
considerabila a veniturilor din vinzari si diminuarea profitului, precum si obtinerea
pierderilor de catre entitatilor cu capital de stat.

Astfel, in rezultatul efectudrii monitoringului financiar al activitatii economico-
financiare in anul 2021 a intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital
integral sau majoritar de stat, in conformitate cu situatiile financiare anuale, datele
privind datoria sectorului public, datele Serviciului Fiscal de Stat si Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, precum si datele Registrului patrimoniului public s-a
constatat urmatoarele.

Valoarea totala a activelor intreprinderilor de stat s-a majorat in anul 2021 cu
1643,9 mil. lei, iar a societatilor comerciale cu 1410,0 mil. lei (cu exceptia entitatilor

aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare).
Tabelul 8.1
Indicatorii economici generalizafi aferenti activitatii
intreprinderilor de stat si societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat*

mil. lei
Total intreprinderi de stat Societati comerciale TOTAL
01.01.2021 | 31.12.2021 | abaterea | 01.01.2021 | 31.12.2021 | abaterea |la 31.12.2021
1 2 3 4=3-2 5 6 7=6-5 8=3+6
Active 27247,0 28890,9 +1643,9 18655,8 20054,8 +1410,0 48945,7
Capital propriu 17681,3 15302,7 -2378,6 11834,8 11792,3 -42,5 27095,0
Capital social si neinregistrat 5322,1 5322,1 - 3843,0 4219,4 +376,4
Total creante si alte active 2102 2167 +649 - 431 12452 64833
(imobilizate/circulante) 026 67,5 ' 30706 3158 5 '
Datorii (pe termen lung si curente) 9507,5 13517,0 +4009,5 6707,8 8174,1 +1466,3 21691,1
Venituri din vinziri (2020/ 2021) 3141,0 3482,1 +341,1 14289,2 | 17552,9 +3263,7 22035,0
Costul vinzirilor (2020/ 2021) 2549,5 2657,6 +108,1 13018,7 | 16200,5 +3181,8 18858,1
Cheltuieli, alte decit tul vinzarilor (2020/
2021) alte decit costul vinzirilor ( 17856 | 10119 | -7737 | 12053 | 13480 | +1427 | 23599
Rezultat total: profit net (pierderi nete) al
perioadei de gestiune (2020/ 2021), din care: -305,0 91 3141 249,1 3135 +64.4 3226
Cu profit 54 65 +11 21 14 -7 79
Cu pierderi 67 41 -6 11 17 +6 58
Achitarile i itelor si taxelor in BPN (2020/
20°21')a” ¢ impozitelor si taxelor fn BPN ( 1003,1 9855 17,6 11075 | 10917 | -158 2077,2
Datorii fata de BPN 98,7 94,1 -4,6 58 1,9 -3,9 96,0
Dividende/defalciri incasate la bugetul de 50,46 (148,4% executare fata de 130,54 (172,9% executare fata de
stat din profitul net obtinut in 2021 (la planul) planul)
situatia din 05.09.2021)

*tabelul nu include datele intreprinderilor de stat si societdtilor comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare

Totodata, fata de inceputul anului 2021, valoarea capitalului propriu al
intreprinderilor de stat s-a micsorat cu 2378,6 mil. lei, iar societdtilor comerciale cu
42,5 mil. lei. Din numarul total al entitatilor monitorizate, 11 intreprinderi de stat
inregistreaza, la situatia din 31.12.2021 valoare negativd a capitalului propriu

48




(activelor nete), precum si 1 societate comerciala inregistreaza valori negative ale
capitalului propriu.

Potrivit datelor situatiei de profit si pierdere, intreprinderile de stat au Inregistrat
venituri din vinzari Tn marime de 3165,4 mil. lei, cu 759,0 mil. lei mai putin decit in
anul precedent celui analizat, iar societatile comerciale 14289,2 mil. lei, cu 3263,7
mil. lei mai mult fata de anul 2020.

Cu toate acestea, se constatd cd in anul de gestiune, intreprinderile de stat au
obtinut per total profit din activitatea operationala in valoare de 14,3 mil. lei, iar din
alte activitati in marime de 40,6 mil. lei, fapt care a conditionat inregistrarea unui
profit pina la impozitare in suma de 54,9 mil. lei (fatd de pierderile pina la impozitare
inregistrate in anul 2020 in marime de 294,8 mil. lei) si respectiv a profitului net al
perioadei de gestiune in marime de 9,1 mil. lei.

Totodata, societatile comerciale au obtinut, conform rezultatelor anului
2021, per total profit din activitatea operationala in suma de 353,1 mil. lei (cu 1,2
mil. lei mai putin fatd de anul 2020), iar din alte activitati 22,9 mil. lei (cu 102,8 mil.
let mai mult fatd de pierderile inregistrate in anul precedent). Astfel, societatile
comerciale supuse analizel au inregistrat per ansamblu in anul 2021 profit net in
marime de 313,5 mil. lei, In timp ce profit net obtinut in anul 2020 a constituit 249,1
mil. lei.

La fel, se mentioneaza ca, drept rezultat al analizei detaliate a celor mai mari
intreprinderi de stat si societdti comerciale, pentru rezultatele anului 2021, dupa
marimea activelor, veniturilor din vinzari si datoriilor inregistrate (tabelul 2.8 si 3.8),
situatii economico-financiare inrautitite se inregistreaz la 1.S. ,,Calea Ferati din
Moldova”, 1.S. ,Aeroportul International Marculesti”, I.S. , Moldtranselectro”, 1.S.
,Posta Moldovei”, S.A. ,Franzeluta”, S.A. ,,Termoelectrica”, S.A. , Red-Nord” si
S.A. CET-Nord” si S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord”.

In partea ce vizeazd datoriile, la situatia din 31.12.2021, totalul datoriilor
intreprinderilor de stat constituie 13517,0 mil. lei (cu 4009,5 mil. lei mai mult fata de
inceputul anului 2021), iar datoriile societatilor comerciale 8174,1 mil. lei (cu 1466,3
mil. lei mai mult fata de inceputul anului 2021).

Referitor la relatiile entitatilor economice cu bugetul public national, se
mentioneaza ca, la situatia din 31.12.2021, datoriile intreprinderilor de stat fatd de
bugetul public national au constituit 91,0 mil. lei, iar a societatilor comerciale 1,9 mil.
lei. Obligatiile fatd de bugetul asigurarilor sociale de stat la intreprinderile de stat
constituie 37,6 mil. lei, din care 17,3 mil. lei reprezintd datorii aferente penalitatilor
si 20,3 mil. lei - datorii aferente platilor de baza, iar la societatile comerciale - 0,9 mil.
lei, din care 0,6 mil. lei sunt plati de baza si 0,3 mil. lei - datorii aferente penalitatilor.

Achitarile pe toate tipurile de impozite si taxe ale intreprinderilor de stat fatd de
bugetul public national, in anul 2021, au constituit 985,5 mil. lei, iar ale societatilor
comerciale 1091,7 mil. lei.
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Suplimentar, se mentioneazd ca, la situatia din 31.12.2021, I.s.
,Moldtranselectro” Inregistreaza un sold al datoriilor pe imprumuturi recreditate din
surse interne §i externe fata de Ministerul Finantelor, In marime de 37,2 mil. lei si
1,6 mil. dolari SUA (solduri cu termen expirat), I.S. ,,Moldelectrica” — 4,8 mil. dolari
SUA si 26,8 mil. EURO si 1.S. ,,Calea Ferati din Moldova” — 16,98 mil. EURO. De
asemenea, la situatia din 31.12.2021, fata de Ministerul Finantelor, S.A.
,,Termoelectrica” dispune de datorii pe imprumuturi recreditate din surse externe in
marime de 31,9 mil. dolari SUA (imprumutul de stat oferit de Banca Mondiald), iar
S.A. ,,CET - Nord” — 5,1 mil. EURO.

In acelasi timp, 1.S. ,Moldtranselectro” are datorie pe imprumutul extern
acordat sub garantia statului Tn marime de 0,86 mil. dolari SUA (sau 15,31 mil. lei,
ce reprezinta in totalitate sold cu termen expirat).

Este important a evidentia ca neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub
garantia statului, precum si cele recreditate genereaza riscul fiscal (financiar) de
stingere a datoriilor din contul surselor bugetului de stat.

Recomandari

Urmare a efectudrii monitoringului financiar al activitatii economico-financiare
in anul 2021 a entitatilor economice cu capital de stat, se atestd necesitatea
intensificarii continue a eforturilor autoritatilor publice competente de imbunatatire
a performantei in special a intreprinderilor de stat, prin accelerarea inclusiv a
procesului de restructurare a unor intreprinderi de stat, a caror activitate poate cauza
riscuri fiscale pentru bugetul de stat.

La nivelul autoritatilor publice care administreaza entitati economice cu capital de
stat, este necesar sa se intreprindd masuri eficiente pentru intensificarea supravegherii
activitatii entitdtilor, inclusiv prin:

1. Stabilirea obiectivelor de performantd pentru conducatorii entitatilor
economice cu capital de stat, in vederea aprecierii juste a rezultatelor activitatii lor;

2. Supravegherea in mod constant a implementarii de catre entitdti a unui
management eficient in ceea ce priveste administrarea bunurilor publice primite in
gestiune economicd $i raportarea sistematica asupra utilizarii acestora;

3. Intreprinderea masurilor cuvenite in raport cu entititile cu capital de stat al
caror capital propriu este negativ sau mai mic decit capitalul social;

4. Intreprinderea miasurilor continui in raport cu entititile care sunt inregistrate
la I.P. ,,Agentia Servicii Publice” dar de facto nu desfasoara activitate (lichidare,
reorganizare prin transformare, prin absorbtie cu alte entitati ce au gen similar de
activitate etc.). Mentionam ca in lista intreprinderilor de stat si societatilor comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat, au fost identificate intreprinderi de stat si
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societati comerciale, care pe parcursul mai multor perioade nu inregistreaza activitate,
nu prezinta dari de seama statistice si fatd de acestea nu a fost intentata procedura de
insolvabilitate sau lichidare;

5. Monitorizarea modului de inldturare, de catre entitati, a incalcarilor constatate
de organele de control/ entitdtile de audit. Ca rezultat al examinarii rapoartelor de
audit prezentate de entitati Ministerului Finantelor, se atestd adesea reflectarea in
constatarile auditului a unor si aceleasi incalcari/ neconcordante pe parcursul mai
multor perioade de gestiune. Respectiv, se impune necesitatea implementarii
neintarziate a recomandarilor reflectate in rapoartele de audit, pentru a asigura
veridicitatea datelor din situatiile financiare ale entitatilor cu capital de stat;

6. Asigurarea efectuarii auditului obligatoriu al situatiilor financiare la societatile
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, inclusiv si la toate intreprinderile
de stat;

7. Luarea deciziilor concrete fata de entitatile care, pe parcursul mai multor
perioade, nu inregistreaza activitate si accelerarea procesului de reorganizare a
intreprinderilor de stat. Referitor la procesul de reorganizare sau dizolvare a
entitatilor economice cu capital de stat, se mentioneaza ca:

e intru executarea art. 19 alin. (3) lit. b) din Legea nr.246/2017, continua
procesul de reorganizare a intreprinderilor de stat prin fuziune (comasare) a celor cu
gen similar de activitate in vederea optimizarii resurselor si de transformare a unor
intreprinderi de stat in institutii publice, care preponderent presteaza servicii
populatiei/realizeaza functii ale statului. Astfel, se atestd cd in perioada 2020 —
decembrie 2021 au fost aprobate o serie de Hotarari de Guvern cu privire la
reorganizarea intreprinderilor de stat in alte forme juridice de organizare. In acest
sens, intreprinderi de stat au finalizat procesul de reorganizare (fie prin transformare
in institutii publice/societate pe actiuni, fie prin fuziune cu institutiile publice noi
create).

8. Luarea deciziilor de majorare a capitalului social . Conform prevederilor Legii
nr.18 din 20.02.20 cu privire la modificarea Legii privind societatile pe actiuni, ce se
aplica din 01.01.2021, capitalul social al societatilor pe actiuni nu poate fi mai mic
de 600 000 de lei, iar cresterea se va efectua gradual, astfel la nivelul anului 2021,
capitalul social al societatii pe actiuni nu poate fi mai mic de 120 000 de lei, iar la
sfarsitul anului 2022 de 360 000 lei.

9. Actualizarea cadrului legislativ prin abrogarea/modificarea unor acte
normative depasite (spre exemplu necesitatea ajustarii Hotaririi Guvernului
nr.110/2011 cu privire la unele aspecte ce tin de repartizarea profitului net anual al
societatilor pe actiuni cu cota de participare a statului si al intreprinderilor de stat).
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10. Intru consolidarea rispunderii manageriale, pentru gestionarea optimi a
resurselor intreprinderii, pe baza principiilor bunei guvernari, de respectat prevederile
Legii privind controlul financiar public intern nr.229/2010.

11. Stabilirea si implementarea masurilor pentru achitarea datoriilor
acumulate. In sensul dat, se atrage atentia ca cele mai considerabile datorii fata de
bugetul public national la situatia din 31.12.2021, se inregistreaza la: 1.S. , Branesti”,
I.S. ,,Centrul de pregitire a specialistilor pentru Armata Nationala”, 1.S. ,,Aeroportul
International Marculesti”, I.S. ,Calea Ferati din Moldova”, 1.S. ,,Moldaeroservice”,
I.s. ,,Statiunea Didactico-Experimentala ,,Petricani”, I.S.,Casa de comert DIP”, I.s.
,»Statiunea Didactico-Experimentald din Stauceni”, S.A. ,,Hotel Chisinau”, S.A.
,Drumuri Edinet”, S.A. ,,Raut”, ,,IT-Cafe” S.R.L.;

12. Intreprinderea tuturor masurilor necesare de stingere a datoriilor restante/
achitare a datoriilor conform contractelor incheiate, recreditare prin intermediul
Ministerului Finantelor, precum si cele acordate sub garantia statului, cu o atentie
deosebitd fatd de entitatile aflate in procedura de insolvabilitate, intrucat acestea pot
deveni obligatiuni conventionale (datorii contingente) de stat, care genereaza riscul
financiar de stingere a acestora din contul surselor bugetului de stat;

13. Elaborarea planurilor de restructurare sau implementarea neintarziata a
planului de restructurare elaborat la acele entitati care inregistreaza dificultati
financiare considerabile (spre exemplu I.S. ,Calea Ferati din Moldova”, 1.S.
,L2Aeroportul International Marculesti”);

14. Luarea deciziei de reorganizare sau lichidare in cazul intreprinderilor de
stat din domeniul irigarii si gospodaririi apelor, stiintei, agriculturii si mediului etc.,
care in mare masura, inregistreaza pierderi din activitatea desfasurata.

La fel, la nivelul organelor de conducere a entitatilor economice cu capital
de stat, in vederea asigurarii procesului de administrare eficienta a proprietatii de stat,
este importantd intreprinderea masurilor de rigoare intru Tmbundtatirea situatiei
economice, prin:

1. rationalizarea cheltuielilor;

evitarea cheltuielilor neintemeiate si neregulamentare;
elaborate unor planuri anti-criza;

reducerea unor costurilor fixe;

rationalizarea resurselor energetice;

6. Monitorizarea riguroasa a creantelor entitatilor si anume a modului de
recuperare al acestora, pentru a evita aparitia creantelor dubioase, compromise care
nu pot fi recuperate si care genereaza pierderi financiare pentru entitate. In sensul dat,
se comunicd ca potrivit rezultatelor inspectérilor financiare, precum si examinand

o bk wmN

rapoartele auditorilor asupra situatiilor financiare ale entitdtilor cu capital de stat, se
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atestd cd una din problemele comune cu care se confruntd entitatile cu capital de stat,
este managementul ineficient al creantelor manifestat prin neefectuarea inventarierii
anuale a acestora In vederea confirmarii acestora, neintreprinderea masurilor timpurii
cu privire la stingerea acestora pentru a nu admite creante compromise si @ masurilor
juridice necesare pentru recuperarea creantelor in instanta de judecata;

7. Diminuarea datoriilor comerciale, precum si cele fatd de institutiile
financiare;

8. Prevenirea formarii de stocuri supranormative si valorificarea operativa a
celor existente (devenite disponibile);

9. Cresterea calitatii serviciilor prestate;

10. Implementarea sistemului de control intern la nivel de entitati, in
corespundere cu cerintele legislatiei contabile in vigoare, a managementului riscurilor
de coruptie, asigurarea transparentei procedurilor de achizitii, precum si a activitatii
desfasurate prin publicarea informatiilor obligatorii pe pagina web etc.

11. Administratorului i se recomanda pentru perioada de gestiune a anului 2022
de a intocmi si transmite o circulara entitatilor in care sa solicite Tnlocuirea si
completarea in mod corespunzdtor, conform Legii contabilitdtii s1 raportarii
financiare nr.287/2017 a anexelor la situatiile financiare.

12. Actualizarea sau intocmirea dupa caz, a regulamentelor interne necesare
desfasurarii activitatilor entitatilor. Ca urmare a informatiilor din prescriptiile
Inspectiei Financiare, se constatd ca in mare parte lipsesc Regulamente privind
achizitiile.

13. Necesitatea de instruire a personalului, intru evitarea lacunelor in abilitatile
profesionale ale angajatilor, prin participarea la cursuri, seminare, etc. Se atesta la
unele entitdti o slaba pregatire a personalului responsabil de inregistrarea faptelor
economice (omisiunea de inregistrare, inregistrare eronata, etc.)
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