Tabelul de concordanta

1. Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cele mai recente amendamente incluse

Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei din 17 decembrie 2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului 1n ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de investitii alternative,
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 183/18 din 24 iunie 2014, CELEX 32014R0694.

2. Titlul proiectului de act normativ national

Lege privind fondurile de investitii

3. Gradul general de compatibilitate

Compatibil

4. Autoritatea/persoana responsabila

Comisia Nationala a Pietei Financiare

5. Data intocmirii/actualizarii

30 aprilie 2026
Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de
compatibilitate Observatiile
6 7 8 9
Articolul 1 Articolul 125. Dispozitii generale

Tipurile de AFIA (4) Un FIA de tip deschis sau un FIA
(1) Un AFIA poate fi inclus in categoria unuia | de tip Inchis este administrat de catre
sau a ambelor tipuri de administratori de mai jos: | o AFIA. In cazul societitii de Compatibil
—un AFIA al unui (unor) FIA de tip deschis; investitii pe actiuni, aceasta se poate p
—un AFTA al unui (unor) FIA de tip inchis. autoadministra cu conditia obtinerii

autorizatiei conform prevederilor
prezentei legi.

(2) Un AFIA al unui FIA de tip deschis este | Articolul 125. Dispozitii generale
considerat a fi un AFIA care administreaza un FIA | (5) In functie de conditiile de
ale carui actiuni sau unitdti sunt, la cererea | emisiune i de radscumparare a
oricaruia dintre actionari sau dintre detinatorii de | titlurilor de participare, un FIA poate
unitdti ai fondului, rdscumpérate sau rambursate | fi:
inainte de inceperea fazei de lichidare sau de | a) de tip deschis - un FIA ale cérui | Compatibil
inchidere a activitatii, iIn mod direct sau indirect, | titluri de participare sunt, la cererea
din activele FIA si in conformitate cu procedurile | oricéruia dintre detinatori,
si frecventa stabilite in regulile sau in actul | riscumpdrate din activele FIA la
constitutiv, In prospectul sau in documentele de | intervale de timp regulate, 1in
oferta ale acestuia. conformitate cu  procedurile si




frecventa stabilite in actul constitutiv
sau in regulile FIA;

Articolul  140.
rascumpairarea
participare ale FIA
(5) In vederea rascumpararii titlurilor
de participare, investitorii depun o
cerere de rascumpdrare la data,
respectiv, in perioada stabilite n actul
constitutiv sau in regulile FIA, in care
se poate face aceastd rdscumpdrare.

Emisiunea  si
titlurilor de

O reducere a capitalului FIA legata de distribuiri
efectuate in conformitate cu regulile sau actul
constitutiv, cu prospectul sau cu documentele de
oferta ale FIA, inclusiv o reducere care a fost
autorizatd printr-o rezolutie a actionarilor sau a
detinatorilor de unitdti adoptata in conformitate cu
regulile sau actul constitutiv, cu prospectul sau cu
documentele de oferta, nu este luata in considerare
pentru a determina daca fondul este sau nu un FIA
de tip deschis.

Articolul 125. Dispozitii generale
(7) Reducerea capitalului FIA ca
urmare a unor distribuiri efectuate in
conformitate cu actul constitutiv sau
regulile FIA, cu prospectul sau cu
documentele de oferta ale FIA,
inclusiv o reducere autorizata printr-o
hotarare a detinatorilor de titluri de
participare adoptatd in conformitate
cu regulile sau cu actul constitutiv, cu
prospectul sau cu documentele de
ofertd, nu se ia in considerare la
determinarea caracterului deschis sau
inchis al FIA.

Compatibil

Faptul ca actiunile sau unitatile unui FIA pot fi
negociate pe o piatd secundard si nu sunt
rascumparate sau rambursate de FIA nu este luat
in considerare pentru a determina daca fondul este
sau nu un FIA de tip deschis.

Articolul 125. Dispozitii generale

(9) Faptul ca titlurile de participare ale
unui FIA pot fi tranzactionate pe o
piatd secundard si  nu  sunt
rascumpdrate sau rambursate de FIA
nu se ia n considerare la determinarea
caracterului deschis sau Inchis al FIA.

Compatibil

(3) Un AFIA al unui FIA de tip inchis este un
AFIA care administreaza orice alt FIA decat cel de
tipul descris la alineatul (2).

Articolul 125. Dispozitii generale
(5) In functie de conditiile de
emisiune §i de rascumparare a
titlurilor de participare, un FIA poate
fi:

Compatibil




b) de tip inchis - un FIA ale carui
titluri de participare sunt
rascumparate din activele FIA intr-un
anumit moment, stabilit in actul
constitutiv sau in regulile FIA, ori la
faza de incetare a activitatii, dar nu
mai devreme de o perioada initiala de
5 ani, in care dreptul de rascumparare
nu poate fi exercitat.

(4) In cazul in care o modificare a politicii de
rascumparare a FIA duce la schimbarea tipului de
FIA pe care il (le) administreazd un AFIA,
normele relevante pentru noul tip de FIA se aplica
respectivului FIA de catre AFIA.

Articolul 125. Dispozitii generale
(10) In cazul in care o modificare a
politicii de rascumparare a unui FIA
conduce la schimbarea tipului FIA
administrat de AFIA, normele
aplicabile noului tip de FIA se aplica
FIA respectiv de catre AFIA, de la
data la care modificarea produce
efecte.

Compatibil

(5) Insensul articolului 61 alineatele (3) si (4) din
Directiva 2011/61/UE, ar trebui ca un AFIA care
administreaza FIA ale cdror actiuni sau unitati
sunt, la cererea oricdruia dintre actionari sau dintre
detinatorii de unitati, rdiscumparate sau rambursate
inainte de nceperea fazei de lichidare sau de
inchidere a activitatii, Tn mod direct sau indirect,
din activele FIA dupd o perioadd initiala de cel
putin 5 ani in care drepturile de rdscumpérare nu
pot fi exercitate, sa fie considerat, de asemenea, un
AFIA care administreaza un FIA de tip inchis.

(5) In functie de conditiile de
emisiune si de rdscumparare a
titlurilor de participare, un FIA poate
fi:

b) de tip inchis - un FIA ale carui

titluri de participare sunt
rascumparate din activele FIA intr-un
anumit moment, stabilit in actul

constitutiv sau in regulile FIA, ori la
faza de iIncetare a activitatii, dar nu
mai devreme de o perioada initiald de
5 ani, In care dreptul de rascumparare
nu poate fi exercitat.

(6) In cazul FIA cu capital de risc sau
al FIA cu investitii pe termen lung,
perioada initiala pana la
rascumparare, mentionata la alin.(5)
lit.b), poate fi prelungitd pana la 10 ani
de la data constituirii sale.

Compatibil

Articolul 2
Intrarea in vigoare

Prevederi UE
neaplicabile




Prezentul regulament intrda in vigoare in a
doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.




