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PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

L E G E
pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piața de capital
 (aspecte conexe derulării ofertelor publice de cumpărare/preluare)


Parlamentul adoptă prezenta lege organică.

Prezenta lege transpune:

− transpune parțial (transpune: art. 1; art. 3 alin.(1) lit. a), b) și d) și alin.(2) lit. a); art.4; art.5 alin. (1), (3) și (4); art.6 alin. (2), alin. (3) lit. a),e) și j) și alin.(5); art.8 și art.9; art.11; art.12, alin (1), (2) și (4); art.13 lit.e); art.14, art.16a, art.17; art.20 ultimul enunț și art.21 alin.(2) din Directiva (UE) nr.2004/25/CE din 21 aprilie 2004 a Parlamentului European şi a Consiliului privind ofertele publice de cumpărare, publicată în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 142 din 30 aprilie 2004, CELEX: 32004L0025, astfel cum a fost modificată ultima oară prin Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European şi a Consiliului din 13 decembrie 2023;

Art.I. – Legea nr.171/2012 privind piaţa de capital (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.193–197, art.665), cu modificările ulterioare, se modifică după cum urmează:
 
1. În clauza de armonizare, alineatul privind Directiva nr.2004/25/CE se completează cu textul:
„ , CELEX: 32004L0025, astfel cum a fost modificată ultima oară prin Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European și a Consiliului din 13 decembrie 2023”; 

2. [bookmark: _GoBack]Pe tot parcursul textului, cuvântul „bancă”, la orice formă gramaticală, se substituie cu cuvintele „instituție de credit”, la forma garamaticală corespunzătoare, cu excepția cuvintelor „Banca Națională a Moldovei”, „bancă centrală”, „Banca Centrală Europeană”, „Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare” la orice formă gramaticală, iar textul „Legea nr.202/2017 privind activitatea băncilor” se substituie cu textul „Legea nr.202/2017 privind activitatea instituțiilor de credit”;

3. Articolul 1 va avea următorul cuprins:
„ Articolul 1. Obiectul și alte prevederi generale 
(1) Prezenta lege stabilește cadrul juridic aplicabil:
a) emisiunilor de valori mobiliare și ținerii evidenței lor;
b) ofertelor publice de vânzare/cumpărare a valorilor mobiliare;
c) operaţiunilor de piaţă având ca obiect admiterea valorilor mobiliare la tranzacţionare pe o piaţă reglementată;
d) abuzul de piaţă;
e) organizării și funcționării Fondului de compensare a investitorilor, agențiilor de rating, precum si aspecte privind lichidarea administratorilor fiduciari și fondurilor de investiții în proces de lichidare; 
f) cerințelor de transparență și raportare a emitenților de valori mobiliare pe piața de capital;
g) aspectelor de reglementare, supraveghere si control a respectării prezentei legi.
(2) Orice activitate pe piața de capital și piețele instrumentelor financiare se desfăşoară în conformitate cu prevederile prezentei legi, legislației privind pieţele instrumentelor financiare și activitățile de investiții, ale altor acte legislative aplicabile şi cu actele Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare (în continuare – Comisia Naţională).
(3) Comisia Naţională este autoritatea competentă de punere în aplicare a prevederilor prezentei legi și ale actelor normative aprobate pentru executarea acesteia. În acest sens, Comisia Națională exercită competențele de reglementare, supraveghere și control potrivit prevederilor prezentei legi și Legii nr.192/1998 privind Comisia Națională a Pieței Financiare.
(4) Pentru punerea în aplicare a prezentei legi, Comisia Naţională:
a) aprobă, în condițiile legii, acte administrative normative;
b) emite acte administrative individuale; și 
c) emite, din oficiu sau la cererea unei părți interesate, scrisori cu caracter explicativ şi de recomandare;
d) emite acte de interpretare (inclusiv ghiduri) a actelor normative aprobate de Comisia Națională.”;

4. Articolul 2 va avea următorul cuprins:
 „Articolul 2. Domeniul de aplicare 
(1) Prezenta lege se aplică emitenţilor, entităților și persoanelor implicate în operaţiunile prevăzute la art.1 alin.(1), desfăşurate pe teritoriul Republicii Moldova, precum şi unor situaţii expres prevăzute în prezentea lege şi actele normative emise pentru punerea în aplicare a acesteia, în care activităţile şi operaţiunile prevăzute la art.1 alin.(1) se desfășoară pe teritoriul altui stat.
(2) Prevederile prezentei legi nu aduc atingere actelor normative care reglementează regimuri juridice speciale aplicabile anumitor categorii de entități, domenii sau activități, inclusiv instituțiilor de credit, societăților de asigurare sau reasigurare, organismelor de plasament colectiv și societăților care le administrează, precum și fondurilor de pensii facultative și administratorilor acestora, precum și normelor privind protecția drepturilor salariaților, inclusiv în ceea ce privește informarea și consultarea personalului întreprinderilor. În cazul în care prezenta lege instituie cerințe suplimentare decât cele prevăzute în actele normative speciale indicate, dispozițiile prezentei legi se aplică, în măsura în care nu contravin acestora.          
(3) Prevederile prezentei legi nu se aplică instrumentelor pieţei monetare şi valutare care sunt reglementate şi supravegheate de Banca Naţională a Moldovei, valorilor mobiliare de stat, precum şi instrumentelor financiare derivate având ca activ suport astfel de instrumente ca rata dobânzii sau cursul de schimb valutar, cu excepția cerințelor privind abuzul de piață stabilite în secțiunea a 2-a din capitolul VI. 
(4) Prezenta lege şi actele normative ale Comisiei Naţionale emise în aplicarea acesteia nu se aplică în cazul în care se recurge la instrumentele, competenţele şi mecanismele de rezoluţie prevăzute în Legea nr.232/2016 privind redresarea şi rezoluţia băncilor.”;

5. Articolul 3 se abrogă;

6. La articolul 6, alin. (1), noțiunea „ofertă de preluare ” va avea următorul cuprins:
„ ofertă de preluare - ofertă publică de cumpărare adresată tuturor deţinătorilor de valori mobiliare cu drept de vot ale unei societăţi pe acţiuni pentru a achiziționa toate sau o parte din aceste valori mobiliare, care este iniţiată în urma obţinerii controlului (oferta obligatorie) sau care are ca obiectiv obţinerea controlului asupra societăţii emitente (oferta benevolă) în conformitate cu legislaţia aplicabilă. Nu se consideră ofertă de preluare oferta efectuată de către societatea emitentă în privinţa propriilor valori mobiliare;”;

7. se completează cu articolul 121 cu următorul cuprins:
„Articolul 121. Dispoziţii generale privind oferta publică 
 (1) Prezenta secțiune stabilește cadrul juridic aplicabil în cazul iniţierii şi derulării ofertelor publice de vânzare şi ofertelor publice de cumpărare de valori mobiliare, inclusiv stabilește cerințele privind elaborarea, aprobarea și difuzarea prospectului care urmează să fie publicat în cazul unei oferte publice de vânzare a valorilor mobiliare sau la admiterea valorilor mobiliare spre tranzacționare pe o piață reglementată.
(2) Cu excepția cazului în care prezenta lege prevede altfel, orice persoană care intenţionează să facă o ofertă publică înaintează Comisiei Naționale o cerere de aprobare a prospectului, în cazul ofertei publice de vânzare, sau a documentului de ofertă, însoţit de un anunţ, în cazul ofertei publice de cumpărare, în conformitate cu prezenta lege și actele normative ale Comisiei Naționale.
(3) După aprobarea prospectului/documentului de ofertă, acesta trebuie să fie pus la dispoziția publicului în limba română, cu excepțiile prevăzute de prezenta lege, în conformitate cu actele normative ale Comisiei Naționale.
(4) Oferta publică de valori mobiliare realizată fără aprobarea prospectului sau a documentului de ofertă și/sau fără publicarea acestuia conform cerinţelor aplicabile, este nulă și atrage răspunderea prevăzută de prezenta lege.
(5) În cazul prevăzut la alin.(4), ofertantul este obligat să restituie investitorilor sumele încasate și să repare integral prejudiciul cauzat.
(6) Oferta publică de cumpărare devine obligatorie la data la care sunt publicate anunţul şi documentul de ofertă, iar în cazul ofertei publice de vânzare de valori mobiliare – de la data la care este publicat prospectul, potrivit actelor normative ale Comisiei Naționale.”;

8. după art.121 se completează cu textul: 
„Subsecțiunea 1
Oferta publică de vânzare”

9. denumirea articolului 13 se completează cu cuvintele ”de vânzare și derogări”;


10. se completează cu Subsecțiunea a 2-a cu următorul  cuprins:
„Subsecțiunea a 2-a
Oferta publică de cumpărare
Articolul 191. Dispoziții generale privind oferta publică de cumpărare
(1) Oferta publică de cumpărare reprezintă oferta unei persoane de a cumpăra valori mobiliare cu drept de vot (cu excepția unei oferte făcute de însăși societatea emitentă), adresată tuturor deținătorilor acestora, difuzată prin mijloace de informare în masă sau comunicată pe alte căi, dar sub condiția posibilității egale de receptare din partea deținătorilor respectivelor valori mobiliare .
(2) Oferta publică de cumpărare se efectuează printr-un intermediar autorizat să presteze servicii şi activităţi de investiţii.
(3) Oferta publică de cumpărare se realizează în baza unui document de ofertă aprobat în prealabil de Comisia Națională și poate fi efectuată pe o piață reglementată sau, în cazul emitenților ale căror valori mobiliare nu sunt admise la tranzacționare pe o piață reglementată, în modul stabilit prin actele normative ale Comisiei Naționale.
(4) Anunțul de ofertă și documentul de ofertă publică de cumpărare pot fi lansate și se publică doar după emiterea deciziei de aprobare a avizului/documentului de ofertă de către Comisia Națională, potrivit prevederilor secțiunii a 4-a din prezentul capitol. 
(5) În cazul în care Comisia Națională nu se pronunță asupra avizului/documentului de ofertă în termenul stabilit de lege, aceasta nu se consideră ca o aprobare tacită a documentului.
(6) Oferta publică de cumpărare se desfăşoară în condiţii care să asigure egalitate de tratament pentru toţi deţinătorii de valori mobiliare ale societății care se află într-o situaţie identică; în cazul în care o persoană preia controlul unei societăţi, ceilalţi deţinători de valori mobiliare urmează a fi protejaţi, inclusiv prin mecanismele instituite potrivit Secțiunii a 4-a.

Articolul 192. Competenţe şi responsabilităţi ale Comisiei Naţionale privind ofertele publice de cumpărare
 (1) Fără a aduce atingere competențelor prevăzute la art.139, la aprobarea documentului de ofertă şi supravegherea ofertelor publice de cumpărare, Comisia Naţională este în drept:
a) să solicite ofertantului introducerea în documentul de ofertă a informaţiilor suplimentare, în cazul în care acestea sunt necesare în vederea protejării investitorilor;
b) să solicite informaţii şi documente suplimentare atât de la ofertant, cât şi, în cazul în care ofertantul este o persoană juridică, de la acţionarii care deţin controlul asupra ofertantului sau de la persoanele juridice asupra cărora ofertantul deţine controlul;
c) să solicite entităţii de audit a ofertantului, persoanelor cu funcţii de răspundere sau intermediarului autorizat să presteze servicii şi activităţi de investiţii în cadrul ofertei să ofere informaţii;
d) oricând există motive întemeiate, să suspende o ofertă publică, pentru cel mult 10 zile lucrătoare, în cazul când prevederile actelor normative referitoare la oferta publică au fost încălcate;
e) oricând există motive întemeiate, să solicite ofertantului sau intermediarilor implicați în ofertă să înceteze ori să suspende, pentru cel mult 10 zile lucrătoare, comunicările cu caracter publicitar, în cazul când prevederile actelor normative referitoare la oferta publică au fost încălcate;
f) să interzică o ofertă publică în cazul în care Comisia Naţională constată că prevederile actelor normative referitoare la oferta publică au fost încălcate;
g) oricând există motive întemeiate, să suspende sau să solicite operatorului unei pieţe să suspende tranzacţionarea, valorilor mobiliare obiect al ofertei,  pe un termen de cel mult 10 zile lucrătoare, în cazul când prevederile actelor normative referitoare la oferta publică au fost încălcate;
h) să interzică tranzacţionarea valorilor mobiliare obiect al ofertei,  în cazul în care Comisia Naţională constată că prevederile actelor normative referitoare la oferta publică au fost încălcate;
i) să facă public faptul că un emitent nu îşi respectă obligaţiile în raport cu investitorii;
j) să ceară emitentului dezvăluirea tuturor informaţiilor semnificative ce pot afecta preţul valorilor mobiliare admise spre tranzacţionare pe piaţa reglementată, pentru a asigura protejarea investitorilor;
k) să suspende ori să solicite pieţei reglementate să suspende tranzacţionarea valorilor mobiliare obiect al ofertei, dacă, în opinia Comisiei Naţionale, emitentul se află în situaţia în care tranzacţionarea valorilor sale mobiliare poate fi în detrimentul intereselor investitorilor;
(2) În exercitarea competențelor sale în aplicarea prezentei legi, Comisia Națională se asigură că nu sunt create piețe false pentru valorile mobiliare ale unei societăți, obiect al ofertei publice, sau ale oricărei alte societăți interesate de ofertă, care ar putea determina creșterea sau scăderea artificială a cursului valorilor mobiliare sau perturbarea funcționării normale a piețelor.”;

11. Capitolul II Secţiunea a 4-a va avea următorul cuprins:
„ Secţiunea a 4-a
Ofertele de preluare şi operaţiunile de retragere a acţionarilor din societate
Subsecţiunea 1
Dispoziții generale

Articolul 193. Domeniu de aplicare și dispoziții comune
(1) Prevederile secțiunii se aplică emitenţilor de valori mobiliare cu sediul social în Republica Moldova, atunci când toate acțiunile sau o parte dintre acțiunile emise de acestea sunt admise la tranzacționare pe o piață  reglementată, inclusiv şi în cazurile în care  acestea sunt admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată situată sau care funcţionează într-un stat membru.
(2) Cerințele prezentei secțiuni, precum și exceptările prevăzute la art.2 alin.(3), nu se aplică:
a) ofertelor publice de cumpărare a valorilor mobiliare emise de organismele de plasament colectiv (OPC). Sunt asimilate operațiunilor de răscumpărare/rambursare realizate de OPC, la cererea deținătorilor de titluri de participare, și acțiunile acestor organisme îndreptate pentru a se asigura că nu există diferențe semnificative între valoarea unitară a activului net și valoarea de piață a titlurilor de participare emise de respectivele OPC;
b) ofertelor publice de cumpărare a valorilor mobiliare emise de băncile centrale ale statelor membre.
(3) Sub rezerva prevederilor art.83 alin.(6) din Legea nr.1134/1997 privind societăţile pe acţiuni, prevederile din prezenta secțiune se aplică mutatis mutandis și în raport cu alte societăți decât cele admise pe o piață reglementată, în limita și în scopul executării prevederilor art.83 alin.(3) și (4) din Legea nr.1134/1997 privind societăţile pe acţiuni.
(4) Orice plăţi ce ţin de transferul mijloacelor băneşti pentru achiziţionarea valorilor mobiliare şi alte cheltuieli ce ţin de pregătirea şi desfăşurarea ofertelor de preluare, precum și de soluționarea cererilor de retragere obligatorie şi de achiziţionare obligatorie se efectuează de către ofertant.
(5) Comisia Națională deține competența să emită reglementări suplimentare întru asigurarea aplicării prevederilor prezentei secțiuni.

Articolul 194. Răspundere şi sancţiuni
(1) Încălcarea prevederilor privind ofertele publice de preluare şi operaţiunile de retragere a acţionarilor dintr-o societate prevăzute de prezenta lege și actele normative ale Comisiei Naționale se sancționează conform dispoziţiilor corespunzătoare din Capitolul VII. 
(2) Începând cu data intrării în vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeană, Comisia Naţională are responsabilitatea de a informa Comisia Europeană cu privire la normele de drept naționale, instituite în sensul prezentului articol, precum și despre orice modificare ulterioară a lor în cel mai scurt termen.

Subsecţiunea a 2-a
Ofertele de preluare
Articolul 20. Reglementări generale privind oferta de preluare
(1) Oferta de preluare poate fi obligatorie, în cazurile prevăzute la art.21 alin.(1), sau benevolă, în cazurile prevăzute la art.211 alin.(1), și poate fi efectuată atât de către acţionarii societăţii ale cărei valori mobiliare constituie obiectul ofertei, cât şi de către persoane care nu sunt acţionari ai societăţii în cauză.
(2) Achitarea valorilor mobiliare tranzacționate în cadrul ofertei de preluare poate fi efectuată numai cu mijloace băneşti, ofertantul fiind obligat să dispună de mijloacele de plată necesare pentru finanțarea ofertei până la derularea ofertei de preluare.
(3) Drept dovadă de asigurare a existenţei mijloacelor de plată necesare pentru finanțarea ofertei pot servi, separat sau în combinație:
a) mijloacele băneşti proprii;
b) mijloacele băneşti ale fidejusorului;
c) garanția bancară;
d) polița de asigurare de garanții.
(4) Termenul de valabilitate a ofertei (perioada de acceptare a ofertei) este cel stipulat în anunţ, documentul de ofertă şi decizia de aprobare, însă nu poate fi mai mic de 2 săptămâni şi nu poate depăşi 10 săptămâni, cu excepţia cazurilor și în scopul prevăzut la art.22 alin.(5).
(5) Oferta de preluare este irevocabilă pe întreaga perioadă de derulare a acesteia. La expirarea valabilității sale, oferta devine caducă.
(6) Perioada de acceptare a ofertei poate fi prelungită în condiţiile precizării exprese a acestei posibilități în cadrul documentului de ofertă şi cu respectarea următoarelor condiţii:
a) perioada de derulare efectivă să fie de cel puţin 10 zile lucrătoare;
b) ofertantul să notifice cu cel puțin două săptămâni intenția sa înainte de a închide oferta, această notificare urmând a fi obiectul unui supliment la documentul de ofertă, aprobat de Comisia Națională şi publicat în condițiile art.26 alin.(2) și (3). 
(7) Începând cu data de la care începe perioada de derulare a ofertei, ofertantul sau persoanele cu care acesta acţionează în mod concertat pot, prin tranzacţii, doar să cumpere acţiuni de tipul celor care fac obiectul ofertei şi numai în situaţia în care sunt respectate cumulativ următoarele condiţii:
a) cumpărarea se realizează la un preţ mai mare decât preţul de ofertă; şi 
b) cumpărarea se realizează cu cel puţin 8 zile anterioare ultimei zile de derulare a ofertei.
(8) În situaţia în care, începând cu data de la care începe perioada de derulare a ofertei şi până la data prevăzută la alin.(7) lit. b), ofertantul sau persoanele cu care acesta acţionează în mod concertat cumpără valori mobiliare în condiţiile prevăzute la alin.(7) lit.a), ofertantul are obligaţia să majoreze preţul din oferta publică astfel încât acesta să nu fie mai mic decât cel mai mare preţ plătit pentru valorile mobiliare astfel achiziţionate. Ofertantul are obligaţia să depună la Comisia Națională o cerere de aprobare a suplimentului privind modificarea preţului de cumpărare, a numărului de acţiuni obiect al ofertei, cu respectarea prevederilor art.26 alin.(5).
(9) Înainte de expirarea perioadei de derulare a ofertei publice de preluare nu se fac decontări pe acţiunile depuse în cadrul acesteia, acțiunile urmând a fi livrate/plătite după închiderea ofertei, în termen de maximum 3 zile lucrătoare de la data decontării.
(10) Atunci când una dintre societățile prevăzute la art.193 alin.(1), publică orice informații în conformitate cu prevederile art.211 alin.(3), (5) și (6),  art.25 alin.(1) și (2) și art.321 alin.(5), societatea, obiect al preluării, are obligația să transmită concomitent respectivele informaţii prin punctul unic de acces european, potrivit art.1263.

Articolul 21. Oferta de preluare obligatorie
(1) Persoana fizică sau juridică care, urmare a achizițiilor sale sau ale persoanelor cu care acționează în mod concertat, deține valori mobiliare ale unui emitent indicat la art.193 alin. (1), și care, adăugate la deținerile sale anterioare sau ale persoanelor cu care acționează concertat, îi conferă acestuia, direct sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului este obligată să efectueze o ofertă publică de cumpărare, adresată tuturor deținătorilor de valori mobiliare, la un preț echitabil, stabilit conform art.23, și având ca obiect toate deținerile acestora.
(2) Persoana juridică care deţine, direct sau indirect, mai mult de 33% din toate valorile mobiliare cu drept de vot ale unui emitent, va fi obligată să inițieze o ofertă de preluare obligatorie de fiecare dată când se vor schimba fondatorii ei (asociații sau acţionarii) care, împreună cu persoanele cu care aceștia acţionează în mod concertat, deţin majoritatea drepturilor de vot în această persoană juridică.
(3) Oferta de preluare obligatorie este adresată de către ofertant cât mai curând posibil, dar nu mai târziu de 3 luni de la data dobândirii valorilor mobiliare de către persoana menţionată la alin.(1) şi (2) sau de către persoanele cu care aceasta acţionează în mod concertat. Termenul de 3 luni începe să curgă de la data la care persoana obligată la oferta de preluare obligatorie este înregistrată în conturile deschise la Depozitarul central cu poziția de deținător a peste 33% din drepturile de vot şi se consideră împlinit în prima zi de derulare a ofertei.
(4) Până la îndeplinirea cerințelor menţionate la alin.(1), precum și, dacă e cazul, alin.(2), drepturile de vot aferente valorilor mobiliare, depășind pragul de 33% din drepturile de vot asupra emitentului, sunt suspendate, iar respectivul acționar și persoanele cu care acesta acționează în mod concertat nu mai pot achiziționa, prin alte operațiuni, acțiuni ale aceluiași emitent.
(5) Prevederile alin.(1) și (2) nu se aplică persoanelor care, anterior intrării în vigoare a prezentei legi, au dobândit poziția de deținător a peste 33% din drepturile de vot, cu respectarea prevederilor legale incidente la momentul dobândirii, inclusiv au derulat o ofertă de preluare obligatorie în condițiile art.83 alin.(3) din Legea nr.1134/1997 privind societăţile pe acţiuni.
(6) Interdicţia de achiziţionare, prin alte operaţiuni, a valorilor mobiliare cu drept de vot ale aceluiaşi emitent prevăzută la alin.(4) se referă la orice operațiune de achiziţie, inclusiv la interdicţia de achiziţie a unor acţiuni în cadrul exercitării dreptului de preemțiune. 
(7) Consiliul societății ia măsurile necesare astfel încât operaţiunile de majorare a capitalului social cu exercitarea dreptului de preemțiune să se deruleze cu respectarea interdicţiei de achiziţie a acţiunilor prevăzută la alin.(4).   
(8) Obligaţia de a efectua oferta de preluare, stabilită la alin.(1), nu intervine în cazul  în care poziția reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului a fost dobândită în urma unei oferte publice de preluare benevolă adresată tuturor deținătorilor respectivelor valori mobiliare și având ca obiect toate deținerile acestora.
(9) În cazul în care dobândirea poziției reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului se realizează în mod neintenționat, deținătorul unei asemenea poziții are una dintre următoarele obligații alternative:
a) să deruleze o ofertă publică în condițiile prezentului articol ;
b) să înstrăineze un număr de acțiuni, corespunzător pierderii poziției dobândite fără intenție.
(10) Dobândirea poziției reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului se consideră neintenționată, dacă s-a realizat ca efect al unor operațiuni precum:
a) reducerea capitalului, prin răscumpărarea de către societate a acțiunilor proprii, urmată de anularea acestora;
b) depășirea pragului, ca rezultat al exercitării dreptului de preemțiune, subscriere sau conversie a drepturilor atribuite inițial, precum și al convertirii acțiunilor preferențiale, după caz, obligațiunilor în acțiuni ordinare;
c) fuziunea/divizarea sau succesiunea.
(11) Obligația de derulare a ofertei, prevăzută la alin.(1) și (2), se suspendă prin decizia Comisiei Naționale în cazul în care aceasta constată că:
a) acțiunile emitentului sunt suspendate de la tranzacționare, urmare a deschiderii procedurii de insolvență;
b) este instituită măsura sechestrului asigurător de către organele abilitate asupra întregului pachet de acțiuni achiziționat de o persoană prin tranzacții/operațiuni în urma cărora a depășit pragul de 33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau asupra unei părți din acest pachet care conduce la depășirea pragului de 33% sau, după caz, în situația existenței unor litigii având ca obiect deținerile în cadrul respectivului emitent;
c) planul de reorganizare, dispus de instanța de judecată, prevede modificări cu repercusiuni asupra deținerilor acționarilor a unui emitent, astfel că noua deținere nu va mai atrage incidența obligației de derulare a ofertei publice obligatorii;
d) întregul pachet deținut ce îi oferă acționarului unui emitent mai mult de 33% din drepturile de vot sau, după caz, o parte din acest pachet care conduce la depășirea pragului de 33% face obiectul unei acțiuni în instanță de anulare a tranzacției ce a stat la baza achiziționării acestuia.
(12) Comisia Națională dispune, prin decizie, obligarea la oferta publică de preluare obligatorie în termen de 30 de zile de la constatarea încetării cauzelor care au stat la baza deciziei de la alin.(11), ce țin de structura acționariatului și care determină obligația de lansare a ofertei publice obligatorii de preluare.

Articolul 211. Oferta de preluare benevolă
(1) Oferta publică de preluare benevolă este oferta publică de cumpărare, adresată tuturor deținătorilor de valori mobiliare, pentru toate deținerile acestora, lansată de o persoană care nu are această obligație, în vederea dobândirii a mai mult de 33% din drepturile de vot.
(2) Persoana care intenționează să deruleze o ofertă publică de preluare benevolă transmite Comisiei Naționale un aviz preliminar privind intenţia, în vederea aprobării acestuia. Conţinutul minim de informaţii cuprinse în avizul privind intenţia de a efectua oferta de preluare este stabilit în actele normative ale Comisiei Naţionale.
(3) După aprobarea de către Comisia Națională, în termen maxim de 5 zile lucrătoare, avizul privind intenţia este transmis de către ofertant societății, obiect al preluării, pieței reglementate, pe care se tranzacționează valorile mobiliare respective, și este publicat în una sau în mai multe publicaţii periodice cu difuzare naţională și una locală, din raza administrativ-teritorială a societății, în caz contrar decizia de aprobare de către Comisia Națională a avizului privind intenţia de a efectua oferta de preluare își pierde valabilitatea.
(4) De îndată ce avizul privind intenția este publicat, organul executiv al societății, obiect al preluării, respectiv, organul executiv al ofertantului, persoană juridică, aduce la cunoştinţa reprezentanţilor angajaţilor societăţilor respective sau, atunci când aceștia nu există, direct angajaţilor, faptul că se intenţionează iniţierea ofertei. 
(5) Organul executiv/consiliul societăţii obiect al preluării, în termen de 5 zile de la primirea avizului privind intenţia de ofertă, transmite Comisiei Naționale, ofertantului și pieței reglementate pe care se tranzacționează respectivele valori mobiliare, un document cuprinzând opinia sa cu privire la ofertă și la motivele pe care se întemeiază aceasta, inclusiv punctul de vedere cu privire la repercusiunile desfășurării ofertei asupra intereselor societății și asupra locurilor de muncă, precum și cu privire la planurile strategice ale ofertantului pentru societate și consecințele lor probabile asupra condițiilor de ocupare a forței de muncă și asupra locației sediilor în care își desfășoară activitatea societatea, reieșind din descrierea din documentul de ofertă, potrivit art.24 alin (1) lit.i).
(6) Opinia organului executiv şi/sau consiliului societăţii, obiect al preluării, formulată în conformitate cu alin.(5), se prezintă concomitent şi reprezentanţilor angajaţilor societăţii și/sau direct angajaţilor. În cazul în care opinia angajaţilor cu privire la efectele ofertei de preluare asupra locurilor de muncă se prezintă în timp util organelor de conducere a societăţii, prin reprezentanţii acestora, aceasta este anexată la documentul conţinând propria lor opinie.
(7) Organul executiv/consiliul societăţii poate să convoace în termen scurt adunarea generală extraordinară, în conformitate cu prevederile art.53 alin.(8), lit.a) din Legea nr.1134/1997 privind societăţile pe acţiuni, în vederea informării acționarilor cu privire la poziția acestora privind respectiva ofertă. În cazul în care cererea privind convocarea este formulată de acționarii ce dețin  o cotă semnificativă de cel puţin 25% din acţiunile cu drept de vot ale societăţii, convocarea adunării generale este obligatorie.
(8) De la momentul recepționării avizului privind intenţia și până la închiderea ofertei, organele de conducere ale societății, obiect al preluării, nu mai pot încheia niciun act și nu mai poate lua nicio măsură care să afecteze situația patrimonială sau obiectivele ofertei de preluare, cu excepția actelor de administrare curentă.
(9) Pentru respectarea prevederilor alin.(8) sunt considerate a afecta situația patrimonială operațiunile incluzând, dar fără a se limita la acestea, majorările de capital social sau emisiunile de acțiuni și de valori mobiliare care pot fi convertite în acțiuni, grevarea sau transferul unor active reprezentând cel puțin 1/4 din activul net conform ultimei situații financiare anuale a societății.
(10) Prin excepție de la prevederile alin.(8), pot fi efectuate operațiuni ce pot afecta situația patrimonială a societății, obiect al preluării, sau obiectivele ofertei de preluare, inclusiv cele derivate din decizii adoptate anterior perioadei menționate la alin.(8) și neimplementate/parțial implementate, numai cu aprobarea expresă a adunării generale extraordinare a acționarilor, convocată special ulterior anunțului privind intenția.
(11) Prevederile alin.(7) referitoare la termenul de convocare și desfășurare a adunării generale a acționarilor sunt aplicabile și în cazul adunării generale extraordinare a acționarilor menționate la alin.(10).
(12) Organul executiv informează Comisia Națională și piața reglementată asupra tuturor operațiunilor efectuate de către membrii organului executiv și consiliului societății cu privire la respectivele valori mobiliare.
(13) Ofertantul este răspunzător de toate pagubele cauzate societății, obiect al ofertei de preluare, dacă se probează că aceasta a fost lansată exclusiv în scopul punerii societății în situația neluării unora dintre măsurile prevăzute la alin.(8) sau al derulării acelor operațiuni, aprobate expres de adunarea generală extraordinară, convocată special ulterior avizului privind intenția.
(14) Publicarea avizului privind intenția obligă ofertantul să depună la Comisia Națională, în termen de 30 de zile, documentul ofertei publice de preluare, conținutul căruia nu trebuie să prevadă condiții mai dezavantajoase decât cele precizate în avizul de intenție, aprobat de autoritate.
(15) Prevederile art.23 alin.(1)-(3) se aplică în mod corespunzător şi în cazul determinării preţului de cumpărare în cadrul unei ofertei publice de preluare benevolă.
(16) Comisia Națională se pronunță cu privire la aprobarea documentului de ofertă, în termenul prevăzut la art.24 alin.(2).
(17) Ofertantul sau persoanele cu care acționează în mod concertat, timp de un an de la închiderea ofertei de preluare precedente, nu mai pot lansa o altă ofertă publică de preluare vizând același emitent.

Articolul 22. Ofertele de preluare competitive
(1) Orice persoană, cu excepţia emitentului, poate anunţa o ofertă de preluare competitivă (o contraofertă) la oferta de preluare benevolă, având ca obiect aceleaşi valori mobiliare, în următoarele condiţii:
a) obiectul ofertei de preluare competitivă constituie cel puţin acelaşi număr de valori mobiliare şi/sau scopul ofertei este de a atinge aceeaşi cotă în capitalul social; și
b) preţul propus este cu cel puțin 5% mai mare decât preţul propus în prima ofertă.
(2) În cazul în care după înregistrarea primei oferte de preluare la Comisia Naţională sunt înaintate şi alte oferte ce întrunesc criteriile ofertei competitive, preţul la care urmează a fi efectuată oferta se determină prin metoda licitaţiei, în modul stabilit de actele normative ale Comisiei Naţionale.
(3) Contraofertele pot fi înaintate pentru înregistrare la Comisia Naţională în termen de 10 zile lucrătoare de la data publicării în Monitorul Oficial al Republicii Moldova a deciziei Comisiei Naţionale prin care a fost înregistrată prima ofertă, aceasta urmând să se pronunțe, în acest sens, în termenul prevăzut la art.24 alin.(2).
(4) Prin decizia de aprobare a contraofertelor, Comisia Națională stabilește o singură dată - același termen de închidere pentru toate ofertele, precum și o dată-limită până la care se pot depune spre autorizare amendamentele privind majorarea prețului în cadrul ofertelor competitive.  
(5) Termenul unic de închidere a ofertelor competitive nu poate depăși 60 de zile lucrătoare de la data începerii derulării primei oferte.

Articolul 23. Preţul echitabil
(1) Preţul echitabil este preţul egal cel puţin cu:
a) preţul cel mai mare plătit de ofertant sau de persoanele cu care acesta acţionează în mod concertat în decurs de 12 luni anterioare ofertei; sau
b) preţul mediu ponderat de tranzacţionare pe piaţa reglementată aferent ultimelor 6 luni anterioare ofertei, în cazul în care prevederile lit.a) nu pot fi aplicate.
(2) Prevederile alin.(1) nu se aplică în cazul în care ofertantul sau persoanele cu care acesta acționează în mod concertat nu au achiziționat acțiuni ale societății obiect al preluării în perioada de 12 luni anterioară datei de depunere la Comisia Națională a documentației de ofertă sau dacă Comisia Națională, din oficiu sau drept urmare a unei sesizări în acest sens, apreciază motivat că operațiunile prin care s-au achiziționat aceste acțiuni sunt de natură să influențeze corectitudinea modului de stabilire a prețului.
(3) În situația în care sunt incidente prevederile alin (2) și sunt respectate termenele privind depunerea la Comisia Națională a documentației de ofertă, prevăzute la art.21 alin.(3), prețul oferit în cadrul ofertei publice de preluare este cel puțin egal cu cel mai mare preț dintre următoarele valori:
a) preţul mediu ponderat de tranzacţionare aferent ultimelor 12 luni anterioare derulării ofertei;
b) valoarea activelor nete pe o acţiune a societăţii, conform ultimei situaţii financiare auditate;
c) valoarea acţiunilor rezultate dintr-o expertiză, efectuată de un evaluator independent, în conformitate cu standardele de evaluare, potrivit legii.
(4) În situația în care sunt incidente prevederile alin.(2) și nu se respectă termenele prevăzute la art.21 alin.(3), prețul oferit în cadrul ofertei publice de preluare obligatorie este cel puțin egal cu cel mai mare preț dintre următoarele valori:
a) prețul mediu ponderat de tranzacționare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la Comisia Națională  a documentației de ofertă;
b) prețul mediu ponderat de tranzacționare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la care a fost atinsă poziția reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot;
c) cel mai mare preț plătit de ofertant sau de persoanele cu care acționează în mod concertat în ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsă poziția reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot;
d) valoarea activului net pe o acţiune a societăţii, conform ultimei situaţii financiare auditate anterioare datei de depunere la Comisia Națională a documentației de ofertă;
e) valoarea activului net pe o acţiune a societăţii, conform ultimei situații financiare auditate anterioare datei la care a fost atinsă poziția reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot;
f) valoarea acţiunilor rezultate dintr-o expertiză, efectuată de un evaluator independent, în conformitate cu standardele de evaluare, potrivit legii.
(5) În situația în care nu sunt aplicabile prevederile alin.(2) și nu sunt respectate termenele prevăzute la art.21 alin.(3), prețul oferit în cadrul ofertei publice de preluare obligatorii este cel puțin egal cu cel mai mare preț dintre următoarele valori:
a) cel mai mare preț plătit de ofertant sau de persoanele cu care acesta acționează în mod concertat în perioada de 12 luni anterioară datei de depunere la Comisia Națională a documentației de ofertă;
b) cel mai mare preț plătit de ofertant sau de persoanele cu care acționează în mod concertat în ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsă poziția reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot;
c) prețul mediu ponderat de tranzacționare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la Comisia Națională a documentației de ofertă;
d) prețul mediu ponderat de tranzacționare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la care a fost atinsă poziția reprezentând mai mult de 33% din drepturile de vot.
(6) Determinarea preţului conform alin.(3) lit.c) și alin (4) lit.f) se efectuează de către o persoană calificată în domeniul evaluării, înregistrată în registrul persoanelor autorizate ţinut de către Comisia Naţională în modul stabilit de aceasta. Costurile aferente întocmirii raportului de evaluare în vederea determinării preţului sunt suportate de către ofertant.
(7) Raportul de evaluare prin care este determinat prețul în cadrul ofertelor publice de preluare este pus la dispoziția acționarilor societății obiect al preluării, în aceleași condiții ca și documentul de ofertă.
(8) Preţul echitabil se aplică în mod obligatoriu în următoarele cazuri:
a) la efectuarea ofertei de preluare;
b) la retragerea obligatorie, conform art.30;
c) la achiziţionarea obligatorie, efectuată conform art.31;
d) la efectuarea altor tranzacţii pentru care formarea preţului este reglementată de legislaţie, inclusiv de actele normative ale Comisiei Naţionale.
(9) În cazul specificat la alin.(8) lit.b), la stabilirea preţului echitabil potrivit alin.(3) lit.b) și alin.(4) lit.d) și e), valoarea activelor nete pe o acţiune a societăţii se calculează ţinând cont de preţul de piaţă al activelor reflectate în ultimele situaţii financiare auditate.
(10) În cazul nerespectării prevederilor alin.(2)-(6), Comisia Naţională solicită aplicarea unui preţ nou, iar dacă aceasta, din oficiu sau drept urmare a unei sesizări în acest sens, apreciază motivat că prețul stabilit de către un evaluator autorizat, potrivit legii, nu este de natură să conducă la stabilirea unui preț echitabil în cadrul ofertei publice de preluare obligatorii, Comisia Națională solicită  realizarea unei noi evaluări.
(11) Volumele tranzacţiilor pentru stabilirea preţului echitabil, în cazurile specificate la alin.(1) lit.b), alin.(3) lit.a), alin.(4) lit.a) și b) și alin.(5) lit.c) și d) vor fi următoarele:
[bookmark: _Hlk229065410]a) în cazul tranzacţionării acţiunilor unui emitent cu un capital social de până la 5 milioane de lei moldovenești inclusiv, se va lua în calcul preţul la a cărui formare au participat cel puţin 5% din numărul acţiunilor emise de clasa dată;
b) în cazul tranzacţionării acţiunilor unui emitent cu un capital social de la 5 la 10 milioane de lei moldovenești inclusiv, se va lua în calcul preţul la a cărui formare au participat cel puţin 3% din numărul acţiunilor emise de clasa dată;
c) în cazul tranzacţionării acţiunilor unui emitent cu un capital social de la 10 la 25 milioane de lei moldovenești inclusiv, se va lua în calcul preţul la a cărui formare a participat cel puţin 1% din numărul acţiunilor emise de clasa dată;
d) în cazul tranzacţionării acţiunilor unui emitent cu un capital social de la 25 la 50 milioane de lei moldovenești inclusiv, se va lua în calcul preţul la a cărui formare au participat cel puţin 0,5% din numărul acţiunilor emise de clasa dată;
e) în cazul tranzacţionării acţiunilor unui emitent cu un capital social mai mare de 50 milioane de lei moldovenești, se va lua în calcul preţul la a cărui formare a participat cel puţin 0,1% din numărul acţiunilor emise de clasa dată.

Articolul 24. Aprobarea și conținutul documentului de ofertă publică de preluare
(1) Documentul ofertei de preluare benevolă sau obligatorie trebuie să conţină următoarele informaţii:
a) durata ofertei;
b) numele ofertantului, în cazul persoanei fizice, sau denumirea completă şi adresa juridică, în cazul persoanei juridice;
c) valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei sau, după caz, clasa sau clasele valorilor mobiliare ce constituie obiectul ofertei;
d) preţul oferit pentru o valoare mobiliară şi modul de stabilire a acestuia, precum și modalitățile de efectuare a plaților la închiderea ofertei;
e) indemnizația propusă pentru compensarea drepturilor care ar putea fi eliminate în aplicarea normei privind eliminarea restricțiilor, enunțată la art.29 alin.(1) pct.5), precum și modalitățile de plată a respectivei indemnizații și metoda folosită pentru a o determina;
f) procentajul sau numărul maxim şi minim de valori mobiliare ce constituie obiectul ofertei;
g) date complete privind numărul de valori mobiliare de aceeaşi clasă deţinute de ofertant şi de persoanele care acţionează în mod concertat cu acesta;
h) toate condiţiile pe care trebuie să le îndeplinească  oferta;
i) intenţiile ofertantului în privinţa activităţii ulterioare a emitentului ale cărui valori mobiliare constituie obiectul ofertei şi, în măsura în care este afectată de ofertă, a ofertantului persoană juridică, incluzând informaţii privind menţinerea locurilor de muncă ale angajaţilor şi ale organelor de conducere, schimbarea condiţiilor de muncă, a planurilor strategice şi posibilele efecte asupra angajărilor şi asupra locației sediilor în care își desfășoară activitatea societatea;
j) perioada de acceptare a ofertei;
k) date referitoare la finanţarea ofertei;
l) date referitoare la identitatea persoanelor care activează în mod concertat cu ofertantul sau cu emitentul ale cărui valori mobiliare constituie obiectul ofertei, adresa juridică, în cazul persoanei juridice, precum şi relaţiile acestora cu ofertantul şi, dacă sunt, cu emitentul în cauză;
m) referinţe la legislaţia ce se va aplica la încheierea contractelor între ofertant şi deţinătorii de valori mobiliare care au acceptat oferta, precum şi la instanţa competentă de a examina eventualele litigii;
n) alte informaţii relevante prevăzute de actele normative ale Comisiei Naţionale.
(2) Comisa Naţională aprobă sau refuză aprobarea documentului de ofertă în termen de cel mult 10 zile lucrătoare de la data depunerii cererii de către ofertant, cu anexarea tuturor documentelor, inclusiv a documentelor ce confirmă capacitatea de finanţare a ofertei. Termenul respectiv poate fi extins până la 15 zile lucrătoare în cazul în care este necesară verificarea tranzacţiilor în urma cărora s-a format preţul propus în cadrul ofertei.
(3) La prezentarea unei informaţii suplimentare sau a unor noi documente la cererea Comisiei Naţionale sau din iniţiativa persoanei care iniţiază oferta, termenele prevăzute la alin.(2) încep să curgă din nou de la data prezentării acestor noi informaţii şi documente de către persoana care iniţiază oferta.
(4) Comisia Naţională refuză aprobarea documentului de ofertă în cazurile prevăzute la art.7 alin.(11), precum şi în cazul în care preţul oferit de ofertant nu corespunde cerinţelor de preţ stabilite la art.23. 

Articolul 25. Publicarea documentului de ofertă, a rezultatelor ofertei şi cerințe privind publicitatea 
(1) După aprobarea de către Comisia Naţională, documentul ofertei de preluare, în limba română, va fi publicat de către ofertant nu mai târziu de 7 zile lucrătoare de la data aprobării, iar însăși oferta de preluare poate fi iniţiată după cel puţin 3 zile lucrătoare de la data publicării anunţului de ofertă.
(2) Documentul de ofertă se publică:
a) în unul sau în mai multe ziare cu difuzare naţională – în acest caz, documentul de oferta se publică integral ori sub formă de aviz în care se indică locul aflării versiunii integrale al acestuia; 
b) în formă imprimată accesibilă publicului, fără plată, la oficiile pieţei reglementate la care sunt admise valorile mobiliare obiect al ofertei publice sau la sediul ofertantului şi la oficiile intermediarului autorizat să presteze servicii în cadrul ofertei; 
c) în formă electronică pe pagina web oficială a ofertantului, dacă este aplicabil, şi pe pagina web oficială a entității care prestează servicii de intermediere în cadrul ofertei; 
d) în formă electronică pe pagina web oficială a pieţei reglementate la care sunt admise valorile mobiliare obiect al ofertei publice.
(3) În cazul în care documentul de ofertă  a fost publicat în formă electronică, o copie pe suport de hârtie se oferă oricărui investitor la cererea acestuia, în mod gratuit, de către persoana care a iniţiat oferta sau de către intermediarul autorizat să presteze servicii în cadrul ofertei. 
(4) La publicarea documentului de ofertă conform alin.(2), Comisia Naţională îl plasează în formă electronică pe pagina web proprie pe durata ofertei de preluare.
(5) Un document de ofertă publicat trebuie să conțină o atenționare vizibilă în care se indică ultima zi de valabilitate a ofertei. Atenționarea precizează, de asemenea, faptul că, atunci când un document de ofertă nu mai este valabil, nu se aplică obligația asigurării, în condițiile art.26, a unui supliment la acesta.
(6) Orice publicitate referitoare la oferta publică de preluare va indica clar:
a) că documentul de ofertă publică a fost sau urmează a fi publicat;
b) locul unde investitorii vor putea obţine documentul de ofertă publică.
(7) La publicitatea ofertei publice de preluare, conform legislaţiei cu privire la publicitate:
a) se interzice utilizarea informaţiilor eronate sau care induc în eroare;
b) informaţiile din publicitate vor fi în concordanţă cu informaţiile din documentul de  ofertă.
(8) Orice informaţie referitoare la oferta publică de preluare, expusă în formă scrisă sau orală, inclusiv în cazurile în care ea nu este publicitate, va fi în concordanţă, cu informaţiile din avizul preliminar privind intenţia si/sau documentul de ofertă aprobat de Comisia Națională, după caz.
(9) Comisia Naţională verifică dacă activităţile şi informaţiile cu caracter publicitar corespund prevederilor prezentei legi.
(10) Persoanele care încalcă prevederile alin.(1)–(8) poartă răspundere conform prevederilor prezentei Legi.
(11) La data la care este publicat, documentul de ofertă este transmis de către organul executiv al societăţii obiect al preluării, respectiv, de către organul executiv al ofertantului, dacă este cazul, reprezentanţilor angajaţilor acestor societăţi, iar în cazul în care nu există astfel de reprezentanţi, direct angajaţilor.
(12) În termen de cel mult 7 zile de la data expirării duratei ofertei de preluare, ofertantul prezintă Comisiei Naționale, precum și publică, în aceleaşi mijloace de informare în care a publicat documentul ofertei de preluare, un aviz privind rezultatele ofertei de preluare, ce va conţine informaţii detaliate privind numărul de valori mobiliare de aceeaşi clasă pe care le deţine ofertantul şi persoanele cu care acţionează în mod concertat după derularea ofertei de preluare, precum și, dacă e cazul, informațiile prevăzute la art.31 alin.(3), operatorul pieţei reglementate având obligația să  publice această notificare pe pagina web proprie.

Articolul 26. Modificarea ofertei de preluare
(1) Ofertantul este în drept să modifice condiţiile ofertei de preluare, aplicând în acest sens un supliment la documentul de ofertă.
(2) Suplimentul la documentul ofertei de preluare se aprobă de Comisia Naţională în termen de cel mult 5 zile lucrătoare de la data depunerii cererii de ofertant.
(3) În termen de cel mult 3 zile lucrătoare de la data aprobării, ofertantul publică suplimentul la documentul de ofertă cel puţin în modul în care acesta a fost publicat.
(4) Ofertantul este în drept să modifice condiţiile ofertei în privinţa:
a) preţului oferit pentru o valoare mobiliară;
b) mărimii mijloacelor necesare pentru achiziţionarea valorilor mobiliare ce constituie obiectul ofertei şi modalităţilor de achitare a acestora către deţinătorii de valori mobiliare care acceptă oferta;
c) informaţiilor privind numărul de valori mobiliare de aceeaşi clasă pe care le deţine ofertantul şi persoanele cu care acţionează în mod concertat;
d) locului în care deţinătorii de valori mobiliare ce constituie obiectul ofertei îşi vor prezenta cererile de subscriere la ofertă;
e) duratei ofertei de preluare;
f) numelui sau denumirii persoanelor care activează în mod concertat cu ofertantul, adresei juridice, în cazul persoanei juridice, precum şi în privinţa relaţiilor acestora cu ofertantul şi, dacă sunt, cu emitentul ale cărui valori mobiliare constituie obiectul ofertei;
g) informaţiilor privind intermediarul autorizat să presteze servicii în cadrul ofertei de preluare.
(5) Ofertantul modifică condiţiile ofertei cu respectarea următoarelor cerinţe:
a) modificarea duratei ofertei de preluare nu duce la depăşirea termenului maximal stabilit la art.20 alin.(4);
b) durata ofertei de preluare nu poate fi micşorată;
c) preţul stabilit pentru cumpărarea unei valori mobiliare nu poate fi diminuat;
d) modificările la ofertă nu pot fi publicate mai târziu de 2 săptămâni până la expirarea duratei ofertei de preluare.
(6) Persoana care a acceptat să vândă acțiunile sale în cadrul ofertei publice de preluare până la publicarea suplimentului este în drept să retragă cererea de vânzare în termen de cel puţin 2 zile de la data publicării suplimentului.

Articolul 27. Revocarea ofertei de preluare
(1) Sub rezerva prevederilor alin.(2), deținătorul de valori mobiliare care a înaintat propunerea de vânzare a valorilor mobiliare este în drept să o revoce pe durata ofertei de preluare.
(2) Deținătorii de valori mobiliare care au acceptat să vândă acțiunile sale în cadrul ofertei publice de preluare pot să îşi retragă acceptul, prin notificare scrisă către intermediarul prin care s-a realizat subscrierea, în condiţiile şi în limitele prevăzute în cadrul documentului de ofertă. Acest drept poate fi limitat prin documentul de ofertă, în cazul în care ofertantul precizează expres că, ulterior subscrierii, acționarii nu își mai pot retrage acceptul, decât în cazul prevăzut la art.26 alin.(6). 

Articolul 28. Suspendarea drepturilor de vot 
(1) Responsabilitatea cu privire la suspendarea drepturilor de vot, în cazul în care sunt incidente prevederile art.21 alin.(4), revine organului executiv al emitentului, depozitarul central/societății de registru, care ţine evidenţa acţionarilor respectivului emitent, având responsabilitatea de a înregistra în registru această menţiune în conformitate cu instrucţiunea emitentului.
(2) Anterior adunărilor generale ale acţionarilor, organul executiv al emitentului, în baza listei persoanelor sale afiliate, întocmită potrivit prevederilor art.1261, are obligația să verifice, pentru acţionarii înregistraţi la data de referință, drepturile de vot care sunt suspendate prin efectul prevederilor art.21 alin.(4) şi să informeze corespunzător depozitarul central/societatea de registru, care ţine evidenţa acţionarilor emitentului, în vederea operării în registru a suspendării.
(3) Drepturile de vot se suspendă cu respectarea prevederilor prezentei secțiuni şi astfel încât respectiva/ele persoană/persoane să nu poată exercita în adunarea generală a acţionarilor poziţia dobândită fără derularea unei oferte publice adresate tuturor deţinătorilor de valori mobiliare şi având ca obiect toate deţinerile acestora, dacă nu sunt incidente prevederile legale privind tranzacţiile exceptate prevăzute la art.29.
(4) În cazul în care persoanele prevăzute la alin.(1) nu îşi îndeplinesc obligaţiile impuse, Comisia Națională, la cerere sau din oficiu, dispune, prin decizie, suspendarea drepturilor de vot şi obligă depozitarul central/societatea de registru care ţine evidenţa acţionarilor emitentului să opereze înregistrarea suspendării respectivelor drepturi de vot. Decizia Comisiei Naționale, emisă în acest sens, produce efecte de drept până la data publicării rezultatelor ofertei publice obligatorii, potrivit art.25 alin.(12), inclusiv această dată.

Articolul 29. Eliminarea restricţiilor
(1) Emitenții care au sediul social pe teritoriul Republicii Moldova pot decide în adunarea generală a acționarilor să aplice următoarele prevederi, care devin incidente în cazul în care o ofertă de preluare a respectivei societăți este făcută publică și care trebuie să fie respectate fără a se aduce atingere altor drepturi și obligații prevăzute de legislația națională ce implementează prevederile legislației europene, după cum urmează:
1) restricțiile cu privire la transferul valorilor mobiliare prevăzute în statutul societății obiect al preluării și/sau prevăzute în cadrul aranjamentelor contractuale dintre societatea, obiect al preluării, și acționarii ei sau în cadrul aranjamentelor contractuale încheiate, între acționarii societății, obiect al preluării, nu se aplică în raport cu ofertantul în timpul perioadei de subscriere din cadrul ofertei;
2) restricțiile cu privire la drepturile de vot prevăzute în statutul societății obiect al preluării și/sau prevăzute în cadrul aranjamentelor contractuale dintre societatea dată și acționarii ei sau în cadrul aranjamentelor contractuale încheiate, între acționarii societății, obiect al preluării, nu au efect în cadrul adunării generale a acționarilor care decide cu privire la orice măsuri defensive în conformitate cu prevederile art.211 alin.(10);
3) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar un drept de vot fiecare în cadrul adunării generale a acționarilor care decide cu privire la orice măsuri defensive în conformitate cu prevederile art.211 alin.(10);
4) în cazul în care, în urma unei oferte de preluare, ofertantul deține 75% sau mai mult din numărul total de acțiuni cu drept de vot:
a) nu se aplică nicio restricție cu privire la transferul valorilor mobiliare sau cu privire la drepturile de vot prevăzute la pct.1)-2) și nici orice alte drepturi extraordinare ale acționarilor în ceea ce privește numirea sau înlocuirea membrilor organului executiv/consiliului societății prevăzute în statutul societății obiect al preluării;
b) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar un drept de vot fiecare la prima adunare generală a acționarilor, convocată de către ofertant după închiderea ofertei de preluare, în vederea modificării statutului sau pentru a înlocui sau numi membrii organului executiv/consiliului societății. 
În acest sens, ofertantul are dreptul de a convoca în termen scurt o adunare generală a acționarilor, în conformitate cu prevederile art.53 alin.(8) lit.a) din Legea nr.1134/1997 privind societăţile pe acţiuni;
5) în situația în care drepturile sunt restricționate, în conformitate cu decizia adunării generale a acționarilor cu privire la aplicarea pct.1)-4), se oferă o compensare echitabilă pentru orice pierdere suferită de deținătorii respectivelor drepturi. Termenii pentru determinarea unei asemenea compensații și modalitățile pentru plata acesteia se prezintă în cadrul documentului de ofertă;
6) prevederile de la pct.2)-4) nu se aplică valorilor mobiliare pentru care restricționarea drepturilor de vot este compensată prin avantaje pecuniare specifice, în conformitate cu legislația.
(2) Prevederile alin.(1) nu se aplică în situația în care statele membre dețin valori mobiliare în societatea obiect al preluării, care conferă statelor membre drepturi speciale care sunt compatibile cu Tratatul de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeană, nici drepturilor speciale prevăzute în legislația națională care sunt compatibile cu Tratatul prenotat.
(3) Decizia prevăzută la alin.(1) este adoptată la adunarea generală a acționarilor, în modul prevăzut la art.60 alin.(2) lit.a) din Legea nr.1134/1997. Decizia trebuie comunicată Comisiei Naționale și tuturor autorităților de supraveghere din statele membre în care valorile mobiliare ale societății obiect al preluării sunt admise la tranzacționare pe piețe reglementate sau unde o asemenea admitere este solicitată.
(4) Adunarea generală extraordinară a acționarilor poate decide ulterior neaplicarea măsurilor decise potrivit alin.(1).

Subsecţiunea a 3-a
Retragerea acționarilor dintr-o societate

Articolul 30. Cererea de retragere obligatorie
(1) Deţinătorii de valori mobiliare cu drept de vot, cu excepţia celor prevăzuţi la alin.(8), sunt obligaţi să vândă ofertantului, la cererea acestuia, la un preţ echitabil, valorile mobiliare deţinute dacă, după derularea unei oferte de preluare obligatorii sau benevole, ofertantul deţine singur sau împreună cu persoanele care acţionează în mod concertat cel puţin 90% din valorile mobiliare ce constituie obiectul ofertei.
(2) În situația în care societatea a emis mai multe clase de acțiuni, prevederile alin.(1) se aplică separat pentru fiecare clasă.
(3) Ofertantul este în drept să adreseze o cerere de retragere obligatorie în termen de cel mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei de preluare. La expirarea termenului de 3 luni, ofertantul pierde dreptul de a cere retragerea obligatorie până la derularea unei noi oferte de preluare.
(4) Cererea de retragere obligatorie, după aprobarea ei prealabilă de către Comisia Națională, în modul stabilit de aceasta, se expediază acţionarilor minoritari, se publică de către ofertant în aceleaşi mijloace de informare în care a fost publicat documentul ofertei de preluare şi va conţine următoarele informaţii:
a) privind valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de retragere obligatorie;
b) numele ofertantului, în cazul persoanei fizice, sau denumirea completă şi adresa juridică, în cazul persoanei juridice, precum şi informaţii detaliate privind numărul de valori mobiliare de aceeaşi clasă pe care le deţine ofertantul şi persoanele cu care acţionează în mod concertat;
c) referinţa expresă la faptul că ofertantul adresează o cerere de răscumpărare obligatorie, în al cărei temei ceilalţi deţinători sunt obligaţi să-i vândă valorile mobiliare de aceeaşi clasă pe care le deţin;
d) privind condiţiile de achiziţionare a valorilor mobiliare, inclusiv preţul oferit pentru o valoare mobiliară şi modul de stabilire a acestuia, precum și, dacă e cazul, locul/sursa unde poate fi consultat raportul menționat la art.23 alin.(7);
e) confirmarea existenţei mijloacelor de plată necesare pentru achiziţionarea valorilor mobiliare care constituie obiectul cererii, modalităţile de achitare a acestora către deţinătorii de valori mobiliare;
f) privind locul şi modul în care deţinătorii de valori mobiliare se vor adresa ofertantului în vederea înstrăinării valorilor mobiliare;
g) privind durata cererii de retragere obligatorie;
h) privind dreptul acţionarilor de a refuza înstrăinarea acţiunilor, conform prevederilor alin.(8).
(5) Menţiuni în sensul celor prevăzute la art.15 alin.(2) sunt inserate în cadrul anunţului aferent iniţierii procedurii de retragere obligatorii în legătură cu aprobarea cererii de retragere de către Comisia Națională.
(6) Dacă e cazul, raportul de evaluare prin care este determinat preţul la care urmează a se realiza retragerea acţionarilor este pus la dispoziţia acţionarilor societăţii, începând cu data informării lor potrivit alin.(4) şi până la finalizarea procedurii de retragere, la sediul persoanei care intermediază operațiunea, la sediul ofertantului, în cazul în care acesta este persoană juridică, şi la sediul societăţii emitente, precum şi pe pagina web oficială al intermediarului, emitentului şi al ofertantului, în cazul în care ultimul dispune de aceasta. 
(7) Durata cererii de retragere obligatorie nu poate fi mai mică de 4 săptămâni şi nu poate depăşi 8 săptămâni.
(8) Acţionarii care nu doresc să îşi înstrăineze acţiunile sunt în drept să comunice ofertantului în scris despre aceasta până la expirarea termenului stabilit în cererea de retragere obligatorie expediată acţionarilor minoritari.
(9) În cazul în care pe parcursul duratei cererii de retragere obligatorie acţionarul nu înaintează ofertantului cererea de refuz sau de înstrăinare a acţiunilor sale, se consideră că acesta a acceptat tacit cererea ofertantului.
(10) În termen de cel mult 4 săptămâni după expirarea duratei cererii de retragere obligatorie, în cazul în care deţinătorii de valori mobiliare cărora le-a fost adresată cererea de retragere obligatorie nu au vândut ofertantului valorile mobiliare pe care le deţin şi nu au înaintat cererea conform alin.(8), ofertantul este în drept să solicite Depozitarului central sau persoanei care ţine evidenţa valorilor mobiliare ce constituie obiectul cererii de retragere obligatorie radierea valorilor mobiliare din contul deţinătorilor de valori mobiliare şi trecerea acestor valori mobiliare pe contul său.
(11) În cazul specificat la alin.(10):
a) ofertantul, până la adresarea solicitării respective către Depozitarul central sau, după caz, către persoana care ţine evidenţa valorilor mobiliare, este obligat să transfere mijloacele băneşti necesare pentru achiziţionarea valorilor mobiliare în Fondul de compensare a investitorilor;
b) Depozitarul central sau persoana care ţine evidenţa valorilor mobiliare este obligată să transmită dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare de la deţinătorii de valori mobiliare ofertantului în termen de cel mult 2 zile de la data cînd ofertantul a prezentat informaţii ce confirmă transferul mijloacelor băneşti necesare în Fondul de compensare a investitorilor; transmiterea dreptului de proprietate se va efectua în temeiul dispoziţiei de transfer, semnată unilateral de ofertant.
(12) Prețul determinat în corespundere cu art.23 și oferit în cadrul unei oferte publice de preluare obligatorii se consideră a fi preț echitabil în sensul prezentului articol.
(13) Prețul determinat în corespundere cu art.23 și oferit în cadrul unei oferte publice de preluare benevolă se consideră a fi preț echitabil în sensul prezentului articol, dacă ofertantul a achiziționat, prin subscrierile din cadrul acestei oferte acţiuni reprezentând cel puţin 90% din numărul total de acţiuni din capitalul social, care conferă drept de vot, vizate în ofertă.
(14) Procedura de retragere obligatorie se derulează printr-un intermediar autorizat să presteze servicii şi activităţi de investiţii sau al unei persoane acceptate.

Articolul 31. Cererea de achiziţionare obligatorie
(1) Dacă după derularea unei oferte de preluare obligatorii sau benevole ofertantul deţine singur sau împreună cu persoanele care acţionează în mod concertat cel puţin 90% din valorile mobiliare ce au constituit obiectul ofertei şi nu adresează o cerere de retragere obligatorie conform art.30, ceilalți acționari au dreptul să-i solicite ofertantului să le cumpere valorile mobiliare deținute la un preţ echitabil. În situaţia în care societatea, obiect al ofertei, a emis mai multe clase de acţiuni, aceste prevederi se aplică separat, pentru fiecare clasă.
(2) Deţinătorii de valori mobiliare sunt în drept să adreseze o cerere de achiziţionare obligatorie în termen de 3 luni de la expirarea termenului în care ofertantul este în drept să adreseze cererea de retragere obligatorie conform art.30. La expirarea termenului de 3 luni, deţinătorii de valori mobiliare pierd dreptul de a solicita achiziţionarea obligatorie până la derularea unei noi oferte de preluare de către ofertant.
(3) În cazul în care sunt incidente prevederile alin.(1), avizul privind rezultatele ofertei de preluare, suplimentar informaţiilor specificate la art.25 alin.(12), va conţine:
a) referinţa la faptul că alţi deţinători de valori mobiliare de aceeaşi clasă sunt în drept să adreseze ofertantului cerere de achiziţionare obligatorie;
b) perioada pînă la care alţi deţinători de valori mobiliare de aceeaşi clasă sunt în drept să adreseze ofertantului cerere de achiziţionare obligatorie, cu respectarea cerinţei stabilite la alin.(2);
c) preţul la care se va efectua achiziţionarea obligatorie a valorilor mobiliare;
d) locul la care se vor recepţiona cererile de achiziţionare obligatorie;
e) modul şi termenul de efectuare a plăţilor pentru achiziţionarea valorilor mobiliare.
(4) Ofertantul este obligat să achiziţioneze valorile mobiliare ale altor deţinători în termen de cel mult 2 săptămâni de la data înregistrării cererii de achiziţionare obligatorie a deţinătorului de valori mobiliare.
(6) Preţul de achiziţionare este determinat în conformitate cu prevederile art.30 alin.(12) şi (13).
(7) Acţiunile se achiziţionează, de regulă, de către persoana care deţine cel mai mare număr de acţiuni în grupul persoanelor care activează în mod concertat, dacă acest grup de persoane nu decide altfel.

Articolul 32. Efectuarea plăţilor
(1) Până la depunerea, în scop de aprobare la Comisia Națională, a unei cereri de retragere obligatorie, ofertantul este obligat să dispună de mijloacele de plată necesare pentru finanţarea ofertei.
(2) La achiziţionarea valorilor mobiliare ca urmare a cererilor de retragere obligatorie şi a cererilor de achiziţionare obligatorie, ofertantul foloseşte ca mijloc de plată doar mijloace băneşti.
(3) În cazul cererii de retragere obligatorie conform prevederilor art.30, ofertantul efectuează plăţile pentru achiziţionarea valorilor mobiliare în termen de cel mult 2 săptămâni de la data expirării duratei cererii de retragere obligatorie.
(4) În cazul cererii de achiziţionare obligatorie conform prevederilor art.31, ofertantul efectuează plăţile pentru achiziţionarea valorilor mobiliare în termen de cel mult 2 săptămâni de la data depunerii de către deţinătorul de valori mobiliare a cererii de achiziţionare obligatorie.

Subsecțiunea a 4-a
Operaţiuni transfrontaliere vizând ofertele publice de preluare

Articolul 321. Dispoziții aplicabile operaţiunilor transfrontaliere aferente ofertelor de preluare
(1) Autoritatea competentă să aprobe documentul de ofertă şi/sau să supravegheze oferta de preluare este cea din statul membru în care societatea obiect al preluării are sediul social, dacă respectivele valori mobiliare sunt admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată în respectivul stat membru.
(2) În cazul în care valorile mobiliare ale societăţii obiect al preluării nu sunt admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată a statului membru în care societatea îşi are sediul social, autoritatea competentă să aprobe documentul de ofertă şi/sau să supravegheze oferta de preluare este cea a statului membru pe a cărui piaţă reglementată sunt admise la tranzacţionare valorile mobiliare ale societăţii. În cazul în care valorile mobiliare ale societăţii obiect al preluării sunt admise la tranzacţionare pe pieţele reglementate ale mai multor state membre, autoritatea competentă să aprobe documentul de ofertă şi/sau să supravegheze oferta de preluare este cea a statului membru pe a cărui piaţă reglementată s-au admis prima oară la tranzacţionare valorile mobiliare ale societăţii.
(3) În cazul în care valorile mobiliare ale societăţii obiect al preluării au fost admise pentru prima dată la tranzacţionare, simultan pe pieţele reglementate ale mai multor state membre, societatea obiect al preluării decide care este autoritatea competentă să aprobe documentul de ofertă şi/sau să supravegheze oferta, dintre cele ale statelor membre respective, şi informează aceste pieţe reglementate şi autorităţile lor competente în prima zi a tranzacţionării.
(4) În cazul în care Comisia Națională este autoritatea competentă potrivit alin.(1)-(3), oferta de preluare se derulează ulterior aprobării documentului de ofertă de către Comisia Națională, cu respectarea prevederilor prezentei legi și actelor normative ale Comisiei Naționale emise în aplicarea acesteia.
(5) Decizia prevăzută la alin.(3) se publică într-un cotidian de circulaţie naţională, tipărit sau online, precum şi pe site-ul operatorului de piaţă.
(6) În cazurile menţionate la alin.(2) şi (3), aspectele referitoare la preţ, la procedura de iniţiere a unei oferte şi, în particular, cele privind informarea cu privire la decizia unei persoane de a iniţia o ofertă, la conţinutul documentului de ofertă şi referitoare la cerinţele de informare legate de ofertă, cad sub incidenţa prevederilor legale din statul membru al autorităţii competente. 
Prevederile legale aplicabile şi autoritatea competentă vor fi cele ale statului membru în care societatea obiect al preluării îşi are sediul social, în ceea ce priveşte aspectele referitoare la informaţiile ce trebuie furnizate angajaţilor societăţii obiect al preluării şi cele privind legislaţia aplicabilă societăţilor, în special cele referitoare la determinarea drepturilor de vot pentru achiziţionarea cărora este obligatorie oferta publică de preluare, la orice derogare de la obligaţia de a lansa oferta, ca şi la condiţionările impuse organelor de conducere a societăţii, obiect al preluării, privitoare la acţiunile lor, care pot conduce la obstrucţionarea ofertei.
(7) În cazul în care valorile mobiliare sunt admise la tranzacţionare pe una sau mai multe pieţe reglementate din state membre, inclusiv din Republica Moldova, documentul, tradus în limba română, și  aprobat de autoritatea competentă să supravegheze oferta este valabil şi în Republica Moldova, fără a fi necesară aprobarea acestuia şi de către Comisia Națională. Comisia Națională poate solicita includerea unor informaţii suplimentare în cadrul documentului de ofertă numai în măsura în care acestea sunt specifice pieţei din Republica Moldova pe care valorile mobiliare sunt admise la tranzacţionare şi sunt legate de formalităţile ce trebuie respectate în vederea acceptării ofertei şi primirii contravalorii în bani datorate la închiderea ofertei, precum şi de prevederile incidente referitoare la impozitele aplicabile plăților oferite deţinătorilor de valori mobiliare .  
(8) Documentul de ofertă aprobat de Comisia Națională în calitate de autoritate competentă este valabil în orice alt stat membru pe piaţa căruia valorile mobiliare ale societăţii în cauză sunt admise la tranzacţionare, sub rezerva unei eventuale traduceri cerute de legislaţia naţională a respectivului stat membru, fără a fi necesară aprobarea prealabilă a autorităţilor din respectivul stat membru. Acestea din urmă pot solicita includerea unor informaţii suplimentare în cadrul documentului de ofertă numai în măsura în care acestea sunt specifice pieţei statului membru sau a statelor membre pe care valorile mobiliare ale societăţii obiect al preluării sunt admise la tranzacţionare şi sunt legate de formalităţile ce trebuie respectate în vederea acceptării ofertei şi primirii contravalorii în bani sau sub altă formă datorată la închiderea ofertei, precum şi de prevederile incidente referitoare la impozitele aplicabile plăților oferite deţinătorilor de valori mobiliare .
(9) Prevederile privind ofertele publice de preluare obligatorii se aplică corespunzător şi în cazul unui emitent cu sediul social într-un stat nemembru, ale cărei acţiuni sunt admise la tranzacţionare doar pe o piaţă reglementată din Republica Moldova, Comisia Națională fiind autoritatea competentă care aprobă documentul de ofertă.
(10) În vederea îndeplinirii obligaţiilor prevăzute în prezenta secţiune, Comisia Națională cooperează cu autorităţile competente din statele membre, precum şi cu autorităţile însărcinate cu supravegherea pieţelor de capital, în special cele pentru aplicarea prevederilor privind serviciile de investiţii financiare, admiterii la tranzacţionare, abuzului pe piaţă şi prospectelor. Autorităţile îşi furnizează informaţii în măsura în care este necesar pentru aplicarea normelor privind ofertele publice de preluare, în special în cazurile prevăzute la alin.(2)-(6). Informaţiile care fac obiectul acestui schimb intră sub incidenţa obligaţiei de păstrare a secretului profesional, care revine persoanelor care exercită sau au exercitat o activitate în cadrul Comisiei Naționale. Cooperarea include capacitatea de a notifica actele juridice necesare pentru aplicarea măsurilor luate de autorităţile competente în privinţa ofertelor de preluare, precum şi orice alt ajutor rezonabil solicitat de autorităţile competente în cauză pentru scopul investigării oricărei încălcări efective sau potenţiale a normelor privind ofertele publice de preluare. 
(11) Autoritatea competentă pentru controlul ofertei, desemnată în temeiul prezentei secțiuni, este organism de colectare, în sensul prevederilor art.1263. 
(12) Comisia Naţională are responsabilitatea de a informa Comisia Europeană cu privire la textele normelor de drept naționale pe care le adoptă pe partea de reglementare a ofertelor publice şi operaţiunile de retragere a acţionarilor dintr-o societate prevăzute în prezena secțiune, precum și, pe bază anuală, prezintă către aceasta informații despre ofertele publice de cumpărare a valorilor mobiliare emise de către societățile admise pe piețele reglementate interne. Aceste informații se vor referi la statul membru de origine al societăților, obiect al preluării, rezultatul ofertelor și orice alte informații pertinente pentru înțelegerea modului în care ofertele publice de cumpărare funcționează în practică.

Articolul 322. Soluționarea litigiilor și costurile aferente
(1) Normele juridice cu privire la responsabilitățile autorităților competente, desemnate potrivit prevederilor prezentei secțiuni, sau privind  autoritățile judiciare sau de alt tip, cărora le revine răspunderea de a soluționa litigiile și a se pronunța în privința neregulilor comise pe parcursul ofertei se stabilesc în conformitate cu legislaţia naţională din respectivul stat membru.
(2) În cazul unei acţiuni în justiţie referitoare la conţinutul informaţiilor reglementate, înaintată în faţa unei instanţe dintr-un stat membru, inclusiv din Republica Moldova, responsabilitatea cu privire la plata costurilor aferente traducerii respectivelor informaţii, în scopul derulării procedurilor judiciare, va fi stabilită în conformitate cu legislaţia naţională din respectivul stat membru.
(3) Dacă se intentează o acţiune în faţa unei instanţe din Republica Moldova privind informaţiile cuprinse într-un document de ofertă care nu este întocmit sau pus la dispoziţia publicului în limba română, investitorul reclamant suportă cheltuielile de traducere ale acestor documente înaintea începerii procedurii judiciare.

12. Capitolul VI se completează cu Secțiunea 11, cu următorul cuprins:
„Secțiunea 11
Dezvăluirea informaţiei prin punctul unic de acces european
Articolul 1262. Dispoziții generale
(1) Prevederile stabilite în prezenta secţiune se aplică emitenților/societăților  admise spre tranzacționare pe o piață reglementată, persoanelor care au solicitat admiterea valorilor mobiliare spre tranzacționare pe o piață reglementată fără consimțământul emitentului, precum și ofertanților în raport cu informațiile specificate la art.1263 alin.(1).
(2) În sensul prezentei Secțiuni se definesc următoarele noțiuni:
1) format deschis - astfel cum este definit la art. 3 din Legea nr. 109/2025 privind datele deschise și reutilizarea informațiilor din sectorul public;
2) format care permite extragerea de date -  înseamnă orice format deschis, care este utilizat pe scară largă sau impus de lege, care permite extragerea automată de date și care să fie lizibil pentru om;
3) format prelucrabil automat - astfel cum este definit la art. 3 din Legea nr. 109/2025 privind datele deschise și reutilizarea informațiilor din sectorul public;
4) metadate - înseamnă informații structurate, care facilitează extragerea, utilizarea sau gestionarea unei surse de informații, inclusiv prin descrierea, explicarea sau localizarea sursei respectivei informații;
5) tipul de informații – se referă fie la modul obligatoriu sau la modul voluntar în care informațiile sunt puse, în temeiul actelor normative naționale sau ale Uniunii, la dispoziția publicului prin accesul electronic centralizat la informațiile din punctul unic de acces european.

Articolul 1263. Punerea la dispoziție a informațiilor în punctul unic de acces european
(1) Persoanele indicate la art.1262 alin.(1), atunci când publică orice informație menționată la art.20 alin.(10) sau art.119 alin.(5), se asigură că aceste date sunt transmise concomitent către organismul de colectare prevăzut la alin.(4), în calitate de organism de colectare relevant, în sensul prevăzut de reglementările UE aplicabile, pentru a fi puse la dispoziție în punctul unic de acces european.
(2) În scopul indicat la alin.(1), persoanele indicate se asigură că informațiile sunt prezentate într-un format care permite extragerea de date sau într-un format prelucrabil automat, astfel precum este precizat la art.1262 alin.(2), pct.2) și 3), precum și că aceste informații sunt însoțite de fiecare dintre următoarele metadate:
a) toate denumirile emitentului sau, după caz, ale societății, la care se referă informațiile;
b) numărul de identificare de stat (IDNO) a persoanei juridice care a transmis informațiile, precum și ale persoanei juridice la care se referă informațiile;
c) categoria de dimensiune (micro, mică, mijlocie sau mare) a persoanei juridice care a transmis informațiile, precum și a persoanei juridice -  la care se referă informațiile, atribuită acestora în conformitate cu art.4 din Legea contabilităţii şi raportării financiare nr. 287/2017 ;
d) sectorul (sectoarele) industrial(e) a(le) activităților economice ale societății, la care se referă informațiile;
e) tipul de informații, astfel cum sunt clasificate la art.1262  alin.(2), pct.5);
(f) o mențiune care să indice dacă informațiile conțin date cu caracter personal.
(3) Suplimentar cerințelor stabilite la alin.(2), persoanele indicate la art.1262 alin.(1), la prezentarea informațiilor potrivit prezentei Secțiuni, vor asigura aplicarea standardelor  tehnice și orientările, elaborate de ESMA, în vederea punerii în aplicare a prevederilor privind  colectarea și gestionarea eficientă a informațiilor transmise în punctul unic de acces european, în partea ce vizează:
a) orice alte metadate care trebuie să însoțească informațiile;
b) modul de structurare a datelor la nivelul informațiilor prezentate;
c) pentru ce informații este necesar un format prelucrabil automat și, în astfel de cazuri, ce format prelucrabil automat trebuie utilizat.
(4) Este organism de colectare, în sensul alin.(1):
a) Comisia Națională, cu privire la informațiile prevăzute la art.20 alin.(10);
b) mecanismul oficial de stocare a informaţiei prevăzut la art.118 alin.(4), cu privire la informațiile publicate în temeiul art.119 alin.(5);
c) alt organism de colectare, desemnat în conformitate cu prevederile art.321 alin.(11). 
(5) Comisia Naţională informează ESMA cu privire la exercitarea funcției de organism de colectare pentru informațiile, necesare a fi publicate prin punctul unic de acces european, potrivit prezentei secțiuni.



Articolul II. Dispoziţii finale 
(1) Prezenta lege intră în vigoare la expirarea termenului de 6 luni de la data publicării în Monitorul Oficial al Republicii Moldova, cu excepţia următoarelor puncte din Art.I privind modificarea Legii nr. 171/2012:
a) pct. 11, ce vizează expunerea art.21 în redacție nouă, care intră în vigoare la expirarea termenului de 16 luni de la data publicării legii în Monitorul Oficial al Republicii Moldova;
b) pct. 11, în partea ce ține de prevederile art.194 alin.(2), art. (29) alin (2) și (3) al doilea enunț, în partea ce ține de comunicarea statuată către autoritățile de supraveghere din statele membre, precum și prevederile Subsecțiunii a 4-a ce țin de operaţiunile transfrontaliere vizând ofertele publice de preluare, care intră în vigoare la data semnării Tratatului de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeană;
c) pct.12, în partea ce vizează completarea Capitolului VI cu Subsecțiunea 11 ce ține de dezvăluirea informaţiei prin punctul unic de acces european, care intră în vigoare la data semnării Tratatului de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeană.
(3) Până la intrarea în vigoare a prezentei legi, Comisia Naţională a Pieţei Financiare va aduce actele sale normative în concordanță cu prezenta lege, precum și va elabora cadrul normativ secundar necesar de punere în aplicare a acesteia.


Președintele Parlamentului                                      








