Proiect
BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
COMITETUL EXECUTIV

HOTARAREA nr.__
din,, _” 2023

Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la plasarea, tranzactionarea
si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi,
aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bincii Nationale a Moldovei

nr.170/2018 si Ordinul ministrului finantelor nr.129/2018

In temeiul art.11 alin.(1) si alin.(2), art. 27 alin.(1) lit. ¢) si art.40 din Legea nr.548/1995 cu
privire la Banca Nationala a Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2015, nr.297-300, art.544), art.16-19 din Legea nr.419/ 2006 cu privire la datoria sectorului public,
garantiile de stat si recreditarea de stat (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2014, nr.397-399, art.704), Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpdrarea valorilor mobiliare
de stat in forma de nscrieri in conturi, aprobat prin Hotararea Comitetului executive al Bancii
Nationale a Moldovei nr.170/2018 si Ordinul ministrului finantelor nr.129/2018 (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr.277-284, art.1171), inregistrat la Ministerul Justitiei al
Republicii Moldova cu nr.1346 din 23.07.2018, se modifica dupa cum urmeaza:

1) La punctul 1' in prima propozitie dupid cuvintele ,riscumpirare anticipati” se
completeaza cu textul ,,si/sau de preschimbare”.
2) Punctul 6:
a) la subpunctul 24 dupa cuvintele ,,rascumpararea anticipatd” se completeaza cu
textul ,,s1/sau de preschimbare”;
b) se completeaza cu subpunctele 33, 34, 35 si 36 cu urmatorul cuprins:

,»33) obligatiunea sursa - OS primite de Ministerul Finantelor prin preschimbare si
rascumparate in totalitate sau partial;

34) obligatiuni de destinatie - OS emise prin preschimbare;

35) pret de referintd - pretul net anuntat de Ministerul Finantelor pentru obligatiunea
sursd sau de destinatie in ziua preschimbarii, dar Tnainte licitatie;

36) rata de conversie - raportul dintre pretul brut al obligatiunii sursa si pretul brut al
obligatiunii de destinatie.”
3)  Se completeazi cu Capitolul 112 cu urmitorul cuprins:

,,Capitolul 11> PRESCHIMBAREA VMS



177, Ministerul Finantelor poate riscumpira VMS aflate in circulatie prin
preschimbarea obligatiunilor. Preschimbarea obligatiunilor va fi efectuata ad-hoc.

178. Preschimbarea VMS se face prin intermediul licitatilor pentru OS
sursd/destinatie. Fiecare licitatie de preschimbare va include un ISIN pentru OS sursa si un
ISIN pentru OS de destinatie prin intermediul sesiunilor competitive. In functie de evolutia
si situatia de pe piata VMS, Ministerul Finantelor isi rezerva dreptul de a prelungi licitatiile
prin sesiuni necompetitive si de a aproba graficul licitatiilor pentru OS sursa si/sau
destinatie multipla.

17°. Participantii la licitatia de preschimbare a VMS sunt dealerii primari. Persoanele
fizice si persoanele juridice, rezidente sau nerezidente, detinatori de VMS supuse
rdscumpardarii anticipate, pot sa participe la licitatia de rdiscumparare anticipatd numai prin
intermediul dealerilor primari.

17, Participarea la sesiunile competitive a licitatiilor de preschimbare este optionali
pentru dealerii primari.

171, Elementele de identificare ale VMS care urmeazi a fi preschimbate, conditiile
de rdscumpdrare, valoarea dobanzii acumulate si alte elemente ale rascumpararii anticipate
sunt stabilite de Ministerul Finantelor prin comunicatele privind rascumpararea anticipata
a VMS, in conformitate cu prevederile regulamentului si Instructiunile cu privire la
plasarea, tranzactionarea si rascumpararea obligatiunilor de stat cu dobanda fixa/flotanta,
aprobate prin Ordinul ministrului finantelor nr.29/2019.

VMS care au fost emise sau au fost OS de destinatie n ultimele 12 luni nu pot fi OS
sursa decat daca scadenta lor rimasa este mai mica de 24 de luni.

17'2, Ministerul Finantelor poate publica o listd de posibile OS sursi si destinatie.

17%3. OS sursa prin preschimbare sunt anulate, iar volumul restant al VMS scade in
mod corespunzator cu valoarea nominalda a VMS rascumparate.

1714, Preschimbarea VMS se efectueazi pe o bazi neutrd de numerar, rezultand un

flux de numerar zero pentru participanti si Ministerul Finantelor. Pentru aceasta, valoarea
nominald a VMS destinatie este ajustata corespunzdtor cu rata de conversie a fiecarui investitor
care a participat cu succes la licitatie, pentru a asigura neutralitatea numerarului. Datorita rotunjirii
numdrului de VMS preschimbate, pot exista unele sume reziduale in numerar platite de
investitori.”.

4) Lapunctul 21:

a) la subpunctul 1 dupa cuvintele ,,rascumpararea anticipata” se completeaza cu
textul ,,s1/sau de preschimbare”;

b) la subpunctul 3 cuvantul ,,de VMS” se substituie cu textul ,,BT si minimum 3%
din totalul valorii adjudecate de catre Ministerul Finantelor, aferenta emisiunilor
08S,”;

¢) lasubpunctul 4 cifra ”2%” se substituie cu ”3%”;

d) lasubpunctul 5 dupa cuvintele ,,efectuand trimestrial” se completeaza cu cuvintele
»/anual”, dupa cuvintele ,,pe piata secundard in trimestrul” se completeaza cu
cuvintele ,,/anual”, dupa cuvintele ,,rascumpararea anticipata” se completeaza cu
textul ,,si/sau de preschimbare”;

e) se adauga subpunctul 7 cu urmatorul cuprins:



,»7) s@ contribuie la derularea in siguranta a operatiunilor pe piata primara si
secundard, precum si corelarea opiniilor exprimate cu modalitatea de a actiona in
cadrul operatiunilor derulate;”;
f) se adauga subpunctul 8 cu urmatorul cuprins:
,»8) sa se conformeze cu reglementarile legale privind piata primara si secundara a
VMS.”.
5) La punctul 22, textul ,,poate suspenda” se substituie cu textul ,,suspenda”, dupa cuvintele

,,calitatea de dealer primar” se completeaza cu textul ,,ca rezultat al nerespectarii
prevederilor art.21,”.

6) La punctul 23, textul ,,poate suspenda activitatea dealerilor primari” se substituie cu textul
,,suspenda calitatea de dealer primar”, dupa cuvintele ,,in cazul in care” se completeaza cu
textul ,,la evaluarea trimestriald/anuala”.

7) Secompleteazi cu art. 251, Ministerul Finantelor poate anula suspendarea calititii de dealer
primar, in cazul in care la evaluarea trimestriald/anuala denota ca dealerul primar a
indeplinit prevederile art.21 prin intermediul unui alt dealer primar. ”

8) La punctul 45:

a) textul ,,(anexele nr.3, nr.4 si nr.4%).” se substituie cu textul ,,(anexele nr.3, nr.4, nr.4!si
nr.4).”.

9) Punctul 46 se completeaza cu subpunctul 4 cu urmétorul cuprins:

,»4) Suplimentar pentru VMS preschimbate:

a) maturitatea reziduala pentru VMS sursa si destinatie;

b) dobanda acumulatd, rotunjita cu sapte semne dupa virgula;

¢) volumul indicativ pentru VMS sursa;

d) pretul de referinta anuntat de Ministerul Finantelor pentru VMS sursa sau destinatie.”

10) Punctul 56 se completeaza cu un nou alineat cu urmatorul cuprins:

,Pentru preschimbarea VMS, cu cel mult o ord nainte de inceperea licitatiei, Ministerul
Finantelor va anunta BNM despre pretul de referinta pentru VMS sursa sau destinatie, iar
dealerii primari vor fi anuntati prin intermediul BAS.”

11) La punctul 59 dupa cuvintele ,,rascumpararii anticipate” se completeaza cu textul ,,si/sau de
preschimbare”.
12) Punctul 62 se completeaza cu un nou alineat cu urmatorul cuprins:

,La preschimbare, volumul VMS sursa va fi anuntat la licitatie.

In cazul in care Ministerul Finantelor anunta pretul de referinta pentru OS sursa, pretul net al

OS de destinatie va fi indicat la licitatie. Daca Ministerul Finantelor anuntd pretul de referinta

pentru OS de destinatie, pretul net al OS sursa va fi indicat la licitatie. Rata de conversie va fi

calculata la pretul brut al OS sursa si destinatie cu dobanda acumulata.”

13) Punctul 63* la subpunctul 2 dupi cuvintele ,,riscumpdririi anticipate” se completeazi cu
textul ,,s1/sau de preschimbarii”.

14) Punctul 65 va avea urmatorul cuprins:

,05. Informatia finald cu privire la ofertele receptionate in cadrul sesiunii competitive si
necompetitive destinate clientilor (volume si preturi/marje si rata de conversie pentru
preschimbare) se expediazd Ministerului Finantelor imediat dupd ora-limita de receptionare a
ofertelor, care in termen de cel mult o ord din momentul receptiondrii acesteia, va comunica Béancii
Nationale decizia sa cu privire la pretul minim (maxim) acceptat/marja maxima acceptatd si
volumul de VMS care urmeaza a fi alocat/rascumparat/preschimbat pentru fiecare cod ISIN



(anexele nr.6, nr.6' si nr.6?). In temeiul deciziei Ministerului Finantelor cu privire la alocarea
VMS, Banca Nationala va efectua alocarea si va incheia licitatia in BAS.”.

15) Punctul 68 se completeaza cu un nou subpunct cu urmatorul cuprins:

,,3. In cazul preschimbarii VMS - metoda pretului multiplu, care presupune alocarea valorilor
mobiliare la pretul prezentat in fiecare oferta competitivd. Numarul VMS de destinatie este rotunjit
la cifra urmatoare.”.

16) Se completeaza cu punctul 78! cu urmaitorul cuprins:

,,781. Rata de conversie se calculeaza in modul urmator:

_ P +AC,
"~ Py +AC)

unde:

CR - rata de conversie

Ps - pretul net al OS sursa

AC. - dobanda acumulata a OS sursa

Pp - pretul net al OS de destinatie

ACp - dobanda acumulatd a OS de destinatie.”.

17) Punctul 79 se completeaza cu un nou subpunct cu urmatorul cuprins:
,,18) la preschimbarea OS, rata de conversie minim si maxim acceptat. In cazul mai multor OS
sursa si destinatie, rata de conversie minim si maxim pentru fiecare pereche.”.

18) Punctul 90°:

a) lasubpunctul I textul ,,in cazul rascumpararii la scadenta si rascumpararii anticipate 8 VMS”
se substituie cu textul ,,in cazul rascumpararii la scadenta, rascumpararii anticipate si/sau
preschimbarii a VMS”;

b) la subpunctul 2 dupa cuvintele ,,rascumparare anticipata” se completeaza cu textul ,,si/sau de
preschimbare”.

19) Punctul 908:
a) 1in alineatul doi dupa cuvintele ,, riscumpdrarea anticipatd” se completeaza cu textul
,,s1/sau pentru preschimbarea.”.
20) La punctul 90° dupi cuvintele ,, riscumpdrare anticipatd” se completeazi cu textul ,,si/sau

pentru preschimbare.”.
21) Punctul 100 se completeazi cu litera a)! cu urmitorul cuprins:
,a)! furnizarea de cotatii de vanzare si cumpirare pentru cele mai recente OS emise si
decontate, neincluse in ultimele doua licitatii, timp de 4 ore, in intervalul orar 10:00-14:00,
care se anunta trimestrial de catre Ministerul Finantelor si se publica pe pagina sa web
oficiala;”.
22) La Anexa nr.1:
a) lapunctul 1.1. dupa cuvintele ,,rascumpararii anticipate” se completeaza cu textul ,, si/sau
preschimbarii”;
b) la punctul 2.3.1.dupa cuvintele ,rascumpararea anticipatd” se completeaza cu textul
,,s1/sau preschimbarea”;
¢) lapunctul 2.8. dupa cuvintele ,,rascumpararea anticipata” se completeaza cu textul ,,i/sau
preschimbarea”,



d) la punctul 3.1. dupa cuvintele ,,raiscumpararea anticipatd” se completeaza cu textul
,»si/sau preschimbarea”;

e) la punctul 3.5. dupa cuvintele ,,rascumpdrare anticipata” se completeaza cu textul
,,si/sau preschimbare”;

f) la punctul 3.9. dupa cuvintele ,,rascumparare anticipata”
,,si/sau preschimbare”;

0) la punctul 3.28. dupa cuvintele ,,raiscumpararea anticipatd” se completeaza cu textul
,»si/sau preschimbarea”;

h) la punctul 3.29. dupa cuvintele ,,rascumpararea anticipata”
,»si/sau preschimbarea”;

23) Se completeazi cu Anexa nr.4? cu urmitorul cuprins:

se completeaza cu textul

se completeaza cu textul

Anexa nr.42

la Regulamentul cu privire la plasarea,
tranzactionarea si rascumpararea valorilor
mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

MINISTERUL FINANTELOR

COMUNICAT
privind preschimbarea VMS
Ministerul Finantelor anuntd preschimbarea VMS (Obligatiunea sursd) cu codul ISIN in

suma de let
(in cifre)
cu VMS  (Obligatiunea  destinatie) cu codul ISIN in suma de
lei
(in cifre)
Obligatiunea destinatie vor fi plasate pe piata primara la licitatiadin" "~ 20 laora
Obligatiunea sursa va fi rdscumpadrata la licitatia din " " 20 laora

Ministerul Finantelor va anunta pretul de referinta pentru Obligatiunea sursa/destinatie.
Ofertele pentru preschimbare de obligatiuni de destinatie/sursa vor fi receptionate de Banca
Nationala a Moldovei de la dealerii primari autorizati sd participe la licitatiile de
preschimbare a valorilor mobiliare de stat emise in forma de inscriere in cont.
Ordinele clientilor (investitorilor) de vanzare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate
de catre dealerii primari autorizati de Ministerul Finantelor.
ELEMENTELE PRESCHIMBARII
VALORILOR MOBILIARE DE STAT

OBLIGATIUNEA SURSA

Tipul | Maturitatea |Codul | Data Volumul Conditiile de | Dobanda Data
VMS | reziduala | ISIN |emisiunii| indicatival [riascumparare| acumulati | riscumpararii
initiale | rascumpararii pentru una| anticipate
(mil. lei) VMS (lei) | (decontérii)
1 2 3 4 5 6 7 8




OBLIGATIUNEA DESTINATIE

Tipul Data | Valoarea | Conditiile | Conditiile de Dobanda Data Data Terme-
VMS [emisiunii| nominala | de vanzare | preschimbare | acumulata decon- | scadentei nele de
initiale a unei pentru una tarii achitare
VMS (lei) VMS (lei) a do-
banzii
1 3 4 5 6 7 8 9
Persoana responsabila a Ministerului Finantelor
(functia, numele, prenumele)
24) Se completeazi cu Anexa nr.6? cu urmitorul cuprins:
Anexa nr.6?

valorilor mobiliare de stat la licitatia din

la Regulamentul cu privire la plasarea,
tranzactionarea si rascumpararea valorilor
mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

DECIZIE
cu privire la preschimbarea valorilor mobiliare de stat
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova stabileste parametrii de preschimbare a

Banca Nationala a Moldovei

, dupa cum urmeaza:

Codul| Pretul Volumul VMS | Codul Pretul VMS Rata |Valoarea
ISIN maxim | sursi adjudecat| ISIN minim destinatie |maxima | netia
VMS | acceptat/ la valoarea VMS acceptat/ emise la de |decontirii
sursia marja nominald, total |destinatie| maxim valoarea [conversie

minima (let) acceptat | nominala (lei)

acceptata

(lei / pp)

1 2 3 4 5 6 7 8

Persoana responsabila a Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)

25) Anexa nr.7 va avea urmatorul cuprins:

Lista investitorilor

Denumirea dealerului primar

care au procurat/rascumparat/preschimbat VMS la licitatia de vanzare a VMS din

20




Nr.| Denumirea Numirul de Codul (Procurat (P)| Volumul | Cota in volumul

d/o persoanei identificare de stat- | ISIN al |[Riascumparat VMS VMS plasate cu

juridice / codul fiscal (IDNO) | valorilor (R) procurate, |acelasi ISIN (%)
numele, / numarul si seria | mobiliare | Preschimbat |rascumparate

prenumele buletinului de (E) sau
persoanei fizice | identitate / tara de preschimbate
resedinti’ la valoarea
nominala (lei)
1 2 3 4 5 6 7

! Informatia privind tara de resedinti se completeazi numai pentru investitorii nerezidenti

Persoana autorizata

Data si ora expedierii

(numele, prenumele)

DD LL AAAA OO:MM

26) La Anexa nr.9 va avea urmatorul cuprins:

a)
b)

c)
d)

e)

f)
9)

h)

se substituie cu ,,50”;

se substituie cu ,,45”;

se substituie cu ,,5”’;

se substituie cu ,,10”;

parcursul textului punctajul de ,,15”

la punctul 2, subpunct 1) punctajul de ,,45”
la punctul 2, subpunct 2) punctajul de ,,40”
la punctul 2, subpunct 3) punctajul de ,,15”
la punctul 5, subpunct 2) punctajul de ,,15”
la punctul 5, subpunct 2) litera b) pe tot
substituie cu ,,10”;

la punctul 5, subpunct 3) punctajul de ,,5” se substituie cu ,,15”;

la punctul 5, subpunct 3) litera a) la inceput se completeaza cu cuvintele ,,in cazul BT”,

cuvintele ,,dintre licitatiile de VMS” se substituie cu cuvintele ,,emisiune de BT”; dupa

cuvintele ,,perioada respectiva” se completeaza textul ,, , in cazul OS se calculeaza ca
medie aritmeticd, la nivelul perioadei analizate, a ratelor de acceptare inregistrate la
fiecare emisiune de OS organizate in perioada respectiva;”

la punctul 5, subpunct 3) litera ¢) dupa cuvintele ,,ofertelor competitive plasate” se

completeaza textul ,,la fiecare emisiune BT”

la punctul 5, subpunct 3) se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

,,d) dealerul primar care inregistreaza cea mai mare ratd de acceptare a ofertelor

competitive plasate la fiecare emisiune de OS va primi 10 puncte; ceilalti dealeri primari

vor primi intre 0 si 10 puncte, rotunjite cu doua cifre dupa virgula, raportat la
performanta celui mai bine clasat dealer primar; ”

la punctul 6, subpunct 1) punctajul de ,,40” se substituie cu ,,45”;

punctul 6, se completeaza cu subpunctul 2) cu urmatorul cuprins:

,,2) activitatea derulata pe piata secundara - 5 puncte:

a) conformarea cu reglementdrile legale privind piata secundard a VMS;

b) respectarea obligatiilor de cotare pe piata secundara. .

la punctul 7, se exclude subpunct ,,1) activitatea derulata pe piata primara si secundara

- 10 puncte:

a) contributia la derularea in siguranta a operatiunilor pe piata primara si secundara,
precum si corelarea opiniilor exprimate cu modalitatea de a actiona in cadrul
operatiunilor derulate;

b) conformarea cu reglementarile legale privind piata primara si secundara a VMS;

SC




C) respectarea obligatiilor de cotare pe piata secundara. ”
d) la punctul 7, subpunctul 2) devine subpunctul 1)

m) dupa punctul 9 se introduce punctul 9* cu urmatorul cuprins:
,,Ministerul Finantelor suspenda calitatea de dealer primar in cazul in care la evaluarea
trimestriala/anuald a constatat abateri de la prevederile prezentului regulament. ”.

n) punctul 12 se va expune in urmatoarea redactie:
,,Ministerul Finantelor suspenda calitatea de dealer primar pentru dealerii care in baza
celor trei criterii de evaluare acumuleaza un punctaj total mai mic de 20 puncte. .

2. Prezenta hotarare intra in vigoare la data publicarii In Monitorul Oficial al Republicii

Moldova.



