TABELUL DE CONCORDANTA

1. Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cele mai recente amendamente incluse

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), CELEX:02009L0065-20200107, astfel cum a fost modificatd prin Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 1n ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din
expuneri fatd de contraparti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central.

2. Titlul proiectului de act normativ national

Lege privind fondurile de investitii

3. Gradul general de compatibilitate

Compatibil

4. Autoritatea/persoana responsabila

Comisia Nationald a Pietei Financiare

5. Data intocmirii/actualizarii

24 iulie 2026
Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Grad.ul. ('le Observatiile
’ compatibilitate ’
6 7 8 9
CAPITOLUL I Capitolul 1
OBIECTUL, DOMENIUL DE OBIECTUL SI NOTIUNI GENERALE
APLICARE SI DEFINITII Articolul 1. Obiectul
Articolul 1 (1) Prezenta lege reglementeaza:

(1) Prezenta directivd se aplicdfa) constituirea, autorizarea si functionarea organismelor de plasament colectiv in valori
organismelor de plasament colectiv injmobiliare (denumite in continuare OPCVM) si a fondurilor de investitii alternative
valori mobiliare (OPCVM) stabilite pe|(denumite in continuare FIA);

teritoriul statelor membre. b) constituirea, autorizarea si desfagurarea activitatii de catre societatile de administrare Compatibil
a investitiilor (denumite in continuare SAI), care includ societitile de administrare aj
OPCVM (denumite in continuare societatea de administrare a OPCVM) si societitile de
administrare a FIA (denumite 1n continuare AFIA);

c) cerintele aplicabile depozitarilor activelor OPCVM si FIA;

d) competentele si atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare (denumitd in
continuare Comisia Nationald) in calitate de autoritate competentd pentru supravegherea
si controlul entitatilor reglementate de prezenta lege.

(2) In sensul prezentei directive si sub Titlul IV

rezerva articolului 3, "OPCVM" cuprinde] ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV
organismele: (a al caror unic obiect este COLECTIV

investitia colectivd in valori mobiliare Capitolul 1




si/sau alte active financiare lichide]
prevazute la articolul 50 alineatul (1) de|
capital atras de la public si a caror operare
este supusd principiului diversificarii
riscurilor; si

(b) ale caror titluri de participare sunt, la
cererea  detindtorilor de titluri de
participare, riscumpdrate sau rambursate,
direct sau indirect, din activele acestor
organisme. Activitatea OPCVM-ului de a
se asigura cd valoarea titlurilor sale de
participare tranzactionate pe piatd nu|
variaza semnificativ in raport cu valoarea
activului net unitar este considerata
echivalentd unor astfel de rascumparari
sau rambursari.

ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV IN VALORI MOBILIARE
Sectiunea 1
Modul de constituire si autorizare a OPCVM
\Articolul 75. Domeniul de aplicare
(1) Sub rezerva alin.(4), OPCVM sunt societdtile de investitii si fondurile deschise de
investitii:
a) al caror unic obiect este investitia colectiva a capitalului atras de la public in valori
mobiliare si/sau alte active financiare lichide prevazute la art.91 din prezenta lege si a
caror operare este supusd principiului diversificarii riscurilor; si
b) ale caror titluri de participare sunt, la cererea detinatorilor acestora, rdiscumparate sau
rambursate, direct sau indirect, din activele acestor OPCVM.
(2) In sensul alin.(1) lit.b), actiunile intreprinse de OPCVM in scopul asiguririi ca
valoarea titlurilor sale de participare tranzactionate pe piatd sa nu varieze semnificativ
in raport cu valoarea activului net unitar este consideratd echivalentd unor astfel de
rascumpdrari sau rambursari.

Statele membre pot permite ca OPCVM-
urile sd fie constituite din mai multe
compartimente de investitii.

\Articolul 76. Dispozitii generale
(2) OPCVM pot fi constituite din mai multe compartimente de investitii.

Compatibil

(3) Organismele mentionate la alineatul
(2) pot fi constituite, in conformitate cu
legea aplicabila in materie de contracte
(ca fonduri deschise de investitii
administrate de o societate de
administrare), sub formd de fonduri de
investitii de tip "unit trust" sau sub forma
statutard (societate de investitii).

\Articolul 76. Dispozitii generale

(1) OPCVM-urile pot fi constituite:

a) In baza unui contract de societate civild, ca fonduri deschise de investitii, administrate
de o societatea de administrare a OPCVM;

b) in baza actului constitutiv, ca societati de investitii.

\Articolul 77. Fondurile deschise de investitii

(1) Un fond deschis de investitii se constituie in baza unui contract de societate civila si
este administrat de o societatea de administrare a OPCVM. Fondul nu are personalitate
juridica.

Compatibil

in sensul prezentei directive:

(a) termenul "fond deschis de investitii"
include, de asemenea, "unit trusts";

(b) termenul "titluri de participare” ale
unui OPCVM include, de asemenea,
actiunile acelui OPCVM.

Articolul 76. Dispozitii generale

(8) In sensul prezentei legi:

a) termenul "fond deschis de investitii" include, de asemenea, "unit trusts";

b) termenul "titluri de participare” ale unui OPCVM include, de asemenea, actiunile
acelui OPCVM.

Compatibil

(4) Societatile de investitii ale céaror
active sunt investite prin intermediul unor

\Articolul 75. Domeniul de aplicare
(4) Societatile de investitii ale caror active sunt investite prin intermediul unor sucursale|

filiale in principal in alte bunuri decat in|

in principal in alte bunuri decat in valori mobiliare nu intra sub incidenta prezentei legi.

Compatibil




valori mobiliare nu sunt reglementate de|
rezenta directiva.

(5) Statele membre interzic OPCVM-
urilor care intrd sub incidenta prezentei

\Articolul 184. Reorganizarea OPC
(7) OPC nu este in drept sa se reorganizeze prin transformare intr-un organism de

directive sa se transforme 1n organisme dejplasament colectiv care nu intra sub incidenta prezentei legi. Compatibil
plasament colectiv care nu intrd sub
incidenta prezentei directive.
(6) Sub rezerva dispozitiilor din dreptul Legislatia nationald nu|
comunitar in materie de circulatie a stabileste cerinte
capitalului, precum si sub rezerva suplimentare fatd de
articolului 91, a articolului 92 si a OPCVM-urile
articolului 108 alineatul autorizate in alte state
(1) al doilea paragraf, niciun stat membru membre sau fatd de
nu poate aplica alte dispozitii de orice fel Prevederi UE titlurile de participare
in domeniul reglementat de prezenta neaplicabile emise de acestea si
directiva pentru OPCVM-urile stabilite in comercializate pe
alt stat membru sau pentru titlurile de teritoriul Republicii
participare emise de aceste OPCVMuri, Moldova, decat cele
in cazul in care aceste OPCVM-uri isi prevazute de Directival
comercializeaza titlurile de participare pe 2009/65/UE.
teritoriul statului membru in cauza.
(7) Fard a aduce atingere prezentului Legislatia nationala nu|
capitol, statele membre pot aplica stabileste cerinte
OPCVM-urilor stabilite pe teritoriul lor suplimentare fatd de
dispozitii mai stricte sau suplimentare Prevederi UE cele prevazute de
fatd de cele din prezenta directiva, cul neaplicabile directiva.
conditia ca acestea sd aiba aplicabilitate
generald si sd nu fie contrare prezentei
directive.

Articolul 2 \Articolul 2. Notiuni generale
(1) In sensul prezentei directive, se aplicd(1) In sensul prezentei legi, urmitoarele notiuni semnifica: Compatibil
urmatoarele definitii:
(a) "depozitar" inseamnd o institutie|13) depozitar - o institutie raspunzitoare de sarcinile prevazute la art.64 si supusa
raspunzatoare de sarcinile prevazute lalcelorlalte dispozitii prevazute in Capitolul I din Titlul III;
articolele 22 si 32 si supusd celorlalte Compatibil

dispozitii prevazute in capitolul IV si in|
sectiunea 3 din capitolul V;




(b) "societate de administrare" inseamna
0 societate a carei activitate curentd o
reprezintd administrarea OPCVM-urilor|
sub forma de fonduri deschise de]

50) societate de administrare a OPCVM - o societate a cérei activitate curentd o
reprezintd administrarea OPCVM-urilor sub forma de fonduri deschise de investitii sau
societdti de investitii (administrarea portofoliului colectiv al OPCVM). Activitateaj
curentd a unei societati de administrare a OPCVM include activititile mentionate in

investitii sau societdti de investitiiart.7; Compatibil
(administrarea portofoliului colectiv alldrticolul 5. Dispozitii generale
OPCVM); (1) SAI este persoana juridicd constituitd In formd de societate pe actiuni, a carei
activitate constd in administrarea unuia sau mai multor OPC-uri in conformitate cuj
rezenta lege.
(c) "stat membru de origine al societatiildrticolul 2. Notiuni generale
de administrare" Inseamna statul membru(58) stat membru de origine:
in care este situat sediul social al societatii|l) pentru SAI - statul membru in care SAI sau, dupa caz, societatea de investitii isi are Compatibil
de administrare; sediul social; pentru AFIA din afara UE, toate referirile la "statul membru de origine al P
AFIA" din prezenta lege se citesc ca "stat membru de referintd", astfel cum este prevazut
la art.51;
(d) "stat membru gazda al unei societdti|59) stat membru gazda:
de administrare" Inseamnd  statulla) pentru societatea de administrare a OPCVM - un stat membru, altul decat statul
membru, altul decat statul membru deimembru de origine, pe teritoriul caruia societatea de administrare a OPCVM detine o Compatibil
origine, pe teritoriul cdruia societatea desucursald sau presteaza servicii; P
administrare detine o sucursald sau
resteaza servicii;
(e) "stat membru de origine al unui58) stat membru de origine:
OPCVM" inseamnd statul membru inc) pentru OCPVM - statul membru in care este autorizat si stabilit un OPCVM; i
. N Compatibil
care OPCVM-ul este autorizat in
conformitate cu articolul 5;
(f) "stat membru gazda al unui OPCVM"|59) stat membru gazda:
inseamna statul membru, altul decat statulic) pentru OPCVM - un stat membru, altul decat statul membru de origine al unui
membru de origine al unui OPCVM, inOPCVM, in care sunt distribuite titluri de participare ale OPCVM-ului; Compatibil
care sunt comercializate titluri de
articipare ale OPCVM-ului;
(g) "sucursald" inseamna un punct del61) sucursala:
exploatare care face parte dintr-ofa) pentru OPCVM - un punct de lucru care face parte dintr-o societate de administrare a
societate de administrare farda a aveaOPCVM fard a avea personalitate juridicd si care presteazd servicii pentru care
personalitate juridicd si care presteazasocietatea de administrare a OPCVM a fost autorizata; o
Compatibil

servicii pentru care societatea de
administrare a fost autorizata;

b) pentru AFIA - toate punctele de lucru deschise in acelasi stat membru de un AFIA al
carui sediu social se afla intr-un alt stat membru sau intr-un stat tert sunt considerate cal
fiind o singura sucursald. Toate sediile stabilite n acelasi stat membru de cétre o SAI cu

sediul social intr-un alt stat membru sunt considerate ca o singurd sucursala,




(h) "autoritati competente" inseamnd
autoritatile pe care fiecare stat membru le

a) cu exceptia cazului in care potrivit prevederii respective rezulta altfel:
- pentru OPCVM si AFIA autorizate si Inregistrate in temeiul prezentei legi - Comisia)

desemneaza in temeiul articolului 97;  [Nationala; Compatibil
- pentru OPCVM si AFIA din statele membre - autoritatea desemnata de un alt statul
membru;
(1) "legdturi stranse" inseamnd o situatie[37) legaturi stranse - situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt
in care doud sau mai multe persoanelegate in oricare dintre urmatoarele modalitati:
fizice sau juridice sunt legate prin: a) o detinere directd sau prin intermediul controlului, a cel putin 20% din capitalul sau
(i)  "participatie", care inseamnddrepturile de vot ale unei societéti;
detinerea, direct sau prin control, a celb) control;
putin 20 % din drepturile de vot sau dinc) o legiturd permanenta intre ambele sau toate aceste persoane si aceeasi persoana terta
capitalul unei intreprinderi; sau printr-o relatie de control;
(i1) "control", care Inseamna relatia dintre
0 "intreprinderemama" si o "filiald",
astfel cum sunt definite la articolele 1 si 2 Compatibil
din cea de a Saptea Directiva 83/349/CEE
a Consiliului din 13 iunie 1983 in temeiul
articolului 54 alineatul (3) litera (g) din
tratat privind conturile consolidate (10) si
in toate cazurile mentionate la articolul 1
alineatele (1) si (2) din Directival
83/349/CEE, sau o relatie similara intre
orice persoand fizicd sau juridica si o
intreprindere;
(j) '"participatie calificatd" inseamnd/43) participatie calificata - detinerea, intr-o SAI, a unei participatii directe sau indirecte
detinerea, intr-o societate dejcare reprezinta cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau care permite
administrare, a unei participatii directejexercitarea unei influente semnificative asupra administrarii SAI in care exista aceastd)
sau indirecte care reprezinta cel putin 10jparticipatie. Determinarea detinerilor si a drepturilor de vot se efectueaza in
% din capital sau din drepturile de vot saulconformitate cu prevederile nationale care transpun prevederile art.9 si 10 din Directiva Compatibil
care permite exercitarea unei influente2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind P
considerabile  asupra  administrariijarmonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la
societdtii de administrare in care existdlemitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementat
aceasta participatie; cu privire la armonizarea cerintelor de transparentd, avand in vedere conditiile dej
cumulare prevazute la art.12 alin.(4) si (5) din aceeasi directiva;
(k) "capital initial" inseamnad fondurile(7) capital initial - capital propriu, astfel cum este prevazut de Legea nr.1134/1997
astfel cum sunt mentionate la articolul 57jprivind societétile pe actiuni; o
Compatibil

literele (a) si (b) din Directival

2006/48/CE;




(1) "fonduri proprii" inseamna fondurile
proprii astfel cum sunt mentionate la titlul
'V capitolul 2 sectiunea 1 din Directival
2006/48/CE;

25) fonduri proprii - fonduri proprii astfel cum sunt mentionate in Regulamentul cul
privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital aprobate prin Hotararea,
Bancii Nationale a Moldovei nr. 109 din 24.05.2018;

Compatibil

(m) "suport durabil" inseamna orice
instrument cu ajutorul caruia investitorul
poate stoca informatii care 1i sunt adresate
personal, intr-un mod care si permita caj
informatiile respective sd poatd fi
consultate ulterior pe o perioadad de timp
adaptatd scopului acestor informatii si
care permite reproducerea fidela a
informatiilor stocate;

62. suport durabil - instrument (suport de hartie, CD-ROM, DVD, hard-discuri ale
calculatoarelor personale etc.) care permite investitorului sa stocheze informatii adresate
personal acestuia intr-un mod accesibil pentru consultéri ulterioare si pentru o perioada
de timp adecvatd scopurilor informatiei respective si care face posibild reproducerea
exactd a informatiilor stocate;

Compatibil

(n) "valori mobiliare" Inseamna:

(i) actiunile si alte valori echivalente
actiunilor ("actiuni");

(ii) obligatiuni si alte titluri de creantd
("obligatiuni");

(iii) orice alte valori negociabile care dau
dreptul de a achizitiona astfel de valori
mobiliare pe calea subscrierii sau
schimbului;

63) valori mobiliare:

a) actiunile si alte valori echivalente actiunilor ("actiuni");

b) obligatiuni si alte titluri de creanta ("obligatiuni");

c) orice alte valori negociabile care dau dreptul de a achizitiona astfel de valori mobiliare]
pe calea subscrierii sau schimbului.

Compatibil

(0) "instrumente ale pietei monetare"
inseamna acele instrumente in mod
normal negociate pe piata monetara care|
sunt lichide si a cédror valoare poate fi
determinata cu precizie 1n orice moment;

32) instrumente ale pietei monetare - instrumente in mod normal negociate pe piataj
monetara;

Compatibil

(p) "fuziune" Inseamnd o operatiune prin|
care:

(i) unul sau mai multe OPCVM-uri sau
compartimente de investitii ale acestora,
denumite "OPCVM-uri absorbite", fsi
transferd, In momentul dizolvarii lor fara
lichidare, totalitatea patrimoniului unui
alt OPCVM  existent sau unui
compartiment de investitii al acestuia,
denumit "OPCVM absorbant", 1in

\Articolul 184. Reorganizarea OPC

(4) Fuziunea prin absorbtie reprezintd operatiunea prin care unul sau mai multe OPC-
uri, in continuare OPC-uri absorbite, isi transfera totalitatea patrimoniului unui alt OPC
existent, in continuare OPC absorbant, in schimbul repartizarii de titluri de participare
ale OPC-ului absorbant catre detinatorii lor de titluri de participare, precum si, eventual,
al unei plati in numerar care sd nu depaseasca 10% din valoarea activului net a
respectivelor titluri de participare.

(5) Fuziunea prin contopire reprezintd operatiunea prin care doud sau mai multe OPC-
uri, in continuare OPC-uri absorbite, 1si transfera totalitatea patrimoniului unui OPC pe
care 1l formeaza, in continuare OPC absorbant, in schimbul repartizarii de titluri de

schimbul repartizirii de titluri de

articipare ale OPC-ului absorbant citre detinatorii lor de titluri de participare, precum

Compatibil

Legislatia nationala -
respectiv art. 208 alin.
(1) din Codul civil al
Republicii  Moldova,
precum si pet. 4 si 5 din|
Regulamentul aprobat]
prin Hotararea Comisial
INationala a  Pietei
Financiare nr. 1/11 din|
16.01.2015 -

reglementeaza doar]
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participare ale OPCVM-ului absorbant
catre detinatorii lor de titluri de
participare, precum si, eventual, al unei
plati in numerar care sa nu depaseasca 10
% din valoarea activului net a
respectivelor titluri de participare;

(i) doud sau mai multe OPCVM-uri sau
compartimente de investitii ale acestora,
denumite "OPCVM-uri absorbite", isi
transferd, Tn momentul dizolvarii lor fara
lichidare, totalitatea patrimoniului unui
OPCVM pe care il formeaza sau unui
compartiment de investitii al acestuia,
denumit "OPCVM  absorbant", in
schimbul repartizarii de titluri de
participare ale OPCVM-ului absorbant
catre detinatorii lor de titluri de
participare, precum si, eventual, al unei
plati in numerar care sa nu depaseasca 10,
% din valoarea activului net a
respectivelor titluri de participare;

(ii1) unul sau mai multe OPCVM-uri sau
compartimente de investitii ale acestora,
"OPCVM-urile absorbite", care continua
sa existe panad la lichidarea tuturor
pasivelor, isi transfera activul net unui alt
compartiment de investitii al aceluiagi
OPCVM, unui OPCVM pe care il
formeazad sau unui alt OPCVM existent]
sau unui compartiment de investitii al
acestuia, "OPCVM-ul absorbant";

si, eventual, al unei plati in numerar care sa nu depaseascd 10% din valoarea activului
net a respectivelor titluri de participare.

doua tehnici de fuziune,
corespunzatoare lit.(p)
subpct.

(1) si (i1), fard a prelua
tehnica prevazuta la
subpct.(iii).

“n A

(q) "fuziune transfrontalierd" inseamna o
fuziune Intre mai multe OPCVM-uri:

(i) dintre care cel putin doua sunt stabilite
in state membre diferite; sau

(ii)) care sunt stabilite in acelasi stat
membru, dar fuziunea are ca rezultat un

\Articolul 2. Notiuni generale

28) fuziune transfrontaliera - o fuziune intre mai multe OPCVM-uri:

a) dintre care cel putin un OPCVM este stabilit in Republica Moldova si un OPCVM -
in alt stat membru; sau

- 1n alt stat membru; sau

b) care sunt stabilite in Republica Moldova, dar fuziunea are ca rezultat un nou OPCVM

nou OPCVM stabilit in alt stat membru;

stabilit in alt stat membru; sau

Compatibil




c) care sunt stabilite intr-un stat membru, altul decat Republica Moldova, dar fuziunea
are ca rezultat un nou OPCVM stabilit in Republica Moldova;

(r) "fuziune nationald" inseamnd o
fuziune intre OPCVM-uri stabilite in
acelasi stat membru, in cazul in care cel
putin unul dintre OPCVM-urile implicate
a emis o notificare in conformitate cu
articolul 93.

29) fuziune nationald - o fuziune intre OPCVM-uri stabilite in acelasi stat membru, n|
cazul in care cel putin unul dintre OPCVM-urile implicate a emis o notificare in
conformitate cu art.117;

Compatibil

(s) "organ de conducere" Inseamna
organul cu putere finald de decizie Intr-o
societate de administrare, societate de
investitii sau depozitar, care cumuleaza
functiile de supraveghere si conducere
sau care detine doar functia de conducere,
in cazul in care cele doua functii sunt
separate. In cazul in care, in conformitate
cu dreptul intern, societatea de
administrare, societatea de investitii sau
depozitarul are mai multe organe cu
functii specifice, cerintele prevazute in
prezenta directiva la adresa "organului de
conducere" sau a "organului de conducere
in cadrul functiei sale de supraveghere"
sunt aplicabile, in schimb, sau sunt
aplicabile si acelor membri ai altor organe
ale societatii de administrare, societatii de
investitii sau depozitarului carora dreptul
intern aplicabil le confera
responsabilitatea respectiva;

40) organ de conducere - organul cu putere decizionala intr-o SAIL societate de investitii
sau depozitar, care cumuleazd functiile de supraveghere si conducere sau care detine
doar functia de conducere, in cazul in care cele doud functii sunt separate (consiliul si
organul executiv);

Compatibil

(t) "instrument financiar" inseamnd un
instrument  financiar mentionat 1n
sectiunea C din anexa I la Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si
al Consiliului;

31) instrument financiar - astfel cum este prevazut in legislatia privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii;

Compatibil

(v) "contraparte centrald" sau "CPC"
inseamna o CPC in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 1 din Regulamentul

9. contraparte centrala sau CPC - o entitate juridica care se interpune Intre contrapartile
la contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel
cumparitor pentru orice vanzator si vanzitor pentru orice cumparitor si care este

responsabild pentru functionarea unui sistem de compensare;

Compatibil

Definitia este redatd
descriptiv, reflectdnd
conceptul de
contraparte centrald

8



(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului.

prevazut la art.2 alin.(1)
din Regulamentul (UE)
nr.648/2012.  Potrivit]
art.55 alin.(3) din Legea
100/2017, Nu se admite]
trimiterea ... la un act
normativ  de  nivel
inferior. Nu existd lege
de  transpunere  a
Regulamentului  (UE)
nr.648/2012.

(u) «depozitar central de titluri de
valoare» inseamnd un depozitar central de
titluri de valoare, 1n sensul definitiei de la
articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului

12. depozitar central de titluri de valoare - depozitar central de instrumente financiare,
in sensul definit in Legea nr.234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare;

Compatibil

(2) In sensul alineatului (1) litera (b),
activitatea curentd a unei societdti de
administrare include functiile mentionate
in anexa II.

50) societate de administrare a OPCVM - o societate a carei activitate curentd o
reprezintd administrarea OPCVM-urilor sub forma de fonduri deschise de investitii sau
societdti de investitii (administrarea portofoliului colectiv al OPCVM). Activitatea)
curentd a unei societati de administrare a OPCVM include activititile mentionate in
art.7;

Compatibil

(3) In sensul alineatului (1) litera (g),
toate sediile stabilite in acelasi stat]
membru de catre o societate de
administrare cu sediul social intr-un alt
stat membru sunt considerate ca o singura
sucursala.

61. sucursala - a) pentru OPCVM - un punct de lucru care face parte dintr-o societate de
administrare a OPCVM fara a avea personalitate juridica si care presteaza servicii pentru
care societatea de administrare a OPCVM a fost autorizata;

b) pentru AFIA - toate punctele de lucru deschise in acelasi stat membru de un AFIA al
carui sediu social se afla intr-un alt stat membru sau intr-un stat tert sunt considerate ca|
fiind o singura sucursala. Toate sediile stabilite in acelasi stat membru de catre o SAI cu
sediul social intr-un alt stat membru sunt considerate ca o singurd sucursala,

Compatibil

(4) In sensul alineatului (1) litera (i)
punctul (ii), se aplicd urmatoarele
definitii:

(a) o filiala a unei filiale este, de
asemenea, considerata ca fiind o filiald a
intreprinderii-mama care se afla la
conducerea acelor intreprinderi;

(b) o situatie in care cel putin doud

(4) In sensul alin.(1) pct.37) lit.b) si ¢), se aplica urmatoarele definitii:

a) o filiald a unei filiale este, de asemenea, considerata ca fiind o filiald a societétii-
mama care se afld la conducerea acelor entitati;

b) o situatie in care cel putin doua persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de
una si aceeasi persoana printr-o relatie de control este considerata, de asemenea, ca fiind
o legatura stransa intre persoanele respective.

ersoane fizice sau juridice sunt legate]

Compatibil




permanent de una si aceeasi persoand
printr-o  relatie de control este
consideratd, de asemenea, ca fiind o
legaturd  stransa  intre  persoanele
respective.

(5) In sensul alineatului (1) litera (j), se
iau In considerare drepturile de vot
mentionate la articolele 9 si 10 din|
Directiva 2004/109/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15
decembrie 2004 privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd

(11).

43) participatie calificata - detinerea, intr-o SAI, a unei participatii directe sau indirecte
care reprezinta cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau care permite
exercitarea unei influente semnificative asupra administrarii SAI in care exista aceast)
participatie. Determinarea detinerilor si a drepturilor de vot se efectueaza in
conformitate cu prevederile nationale care transpun prevederile art.9 si 10 din Directival
2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la
emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementat
cu privire la armonizarea cerintelor de transparentd, avand in vedere conditiile de|
cumulare prevazute la art.12 alin.(4) si (5) din aceeasi directiva;

Compatibil

(6) In sensul alineatului (1) litera (1), se
aplicd mutatis mutandis articolele 13-16
din Directiva 2006/49/CE.

(2) In aplicarea prevederilor alin.(1) pct.25) se aplicd mutatis mutandis reglementirile
nationale care transpun prevederile art.13-16 din Directiva 2006/49/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind rata de adecvare a capitalului
intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (reformare).

Compatibil

(7) In sensul alineatului (1) litera (n),
valorile mobiliare exclud tehnicile si
instrumentele mentionate la articolul 51.
Articolul 3 Urmaitoarele intreprinderi
nu sunt considerate OPCVM-uri care
intra sub incidenta prezentei
directive:
(a) organisme de plasament colectiv de
tip inchis;
(b) organisme de plasament colectiv care
atrag capital fard a promova vanzarea
titlurilor lor de participare citre persoane
din Comunitate sau din orice parte a
acesteia;
(c) organisme de plasament colectiv ale
caror titluri de participare, in temeiul
regulilor fondului sau al actelor
constitutive ale societatii de investitii, pot]

(3) In sensul alin.(1) pct.63), valorile mobiliare exclud tehnicile si instrumentele
mentionate la art.93.

\Articolul 75. Domeniul de aplicare

(3) Nu sunt considerate OPCVM-uri care intra sub incidenta prezentei legi:

a) OPC de tip inchis;

b) OPC care atrag capital fard a promova vanzarea titlurilor lor de participare catre
public;

c) OPC ale caror titluri de participare, in temeiul regulilor fondului sau actul constitutiv|
al societdtii de investitii, pot fi vindute numai publicului din state terte;

d) categoriile de OPC prevazute de legislatia statului membru in care sunt stabilite OPC,
pentru care normele prevazute in art.91-93 si la art.103, sunt inadecvate avand in vedere
politica lor de plasament si de Imprumut.

Compatibil

Prevederile art.75
alin.(3) lit.d) intrd 1n
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.
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fi vandute numai publicului din tarile
terte;

(d) categoriile de organisme de plasament
colectiv prevazute de legislatia statului
membru in care sunt stabilite organismele
de plasament colectiv, pentru care
normele prevazute in capitolul VII si la
articolul 83 sunt inadecvate avand in
vedere politica lor de plasament si de
imprumut.

Articolul 4 Pentru aplicarea prezentei

directive, un OPCVM este considerat

ca fiind stabilit in statul siu membru
de origine.

CAPITOLUL 11
AUTORIZAREA OPCVM-URILOR
Articolul 5
(1) Pentru a-si desfasura activitatea, un|
OPCVM trebuie autorizat in conformitate
cu prezenta directiva. Aceastd autorizatie

este valabila in toate statele membre.

Articolul 76. Dispozitii generale

(3) Un OPCVM poate activa cu conditia autorizarii prealabile de cédtre Comisia
INationald in conformitate cu prezenta lege.

(4) Autorizatia acordatd de Comisia Nationala este valabila in toate statele membre.

Compatibil

(2) Un fond deschis de investitii este
autorizat numai 1n cazul in care
autoritatile competente ale statului sau
membru de origine aproba cererea
societdtii de administrare de a administra
fondul respectiv, regulile fondului si
alegerea depozitarului. O societate de
investitii este autorizatd doar in cazul in
care autoritatile competente ale statului
sau membru de origine aproba atat actele
constitutive ale societatii si alegerea
depozitarului, cat si, daca este cazul,
cererea  societatii  de  administrare
desemnate sd administreze societatea de
investitii respectiva.

\Articolul 77. Fondurile deschise de investitii

(3) Un fond deschis de investitii, dupa selectarea societatii de administrare a OPCVM,
poate obtine avizul prealabil de constituire cu conditia aprobarii regulilor fondului de
investitii, selectarii si contractarii depozitarului.

Articolul 78. Societatile de investitii

(4) Societatea de investitii poate obtine avizul prealabil de constituire numai in cazul in|
care Comisia Nationala aproba actele constitutive ale societatii, alegerea depozitarului
si, dupd caz, cererea societdtii de administrare a OPCVM desemnate sa o administreze.

Compatibil

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2),

Articolul 76. Dispozitii generale

in cazul In care OPCVM-ul nu are sediul

Compatibil
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in statul membru de origine al societatii
de administrare, autoritatile competente
ale statului membru de origine al
OPCVM-ului decid cu privire la cererea
societatii de administrare de a administra
OPCVM-ul in conformitate cu articolul
20. Autorizarea nu trebuie conditionatd
de administrarea OPCVM-ului de cétre o
societate de administrare cu sediul social
in statul membru de origine al OPCVM-
ului sau de desfasurarea sau delegarea
unor activitdti ale societdtii  de
administrare In statul membru de origine
al OPCVM-ului.

(6) Fara a aduce atingere art.77 alin.(3) si art.78 alin.(4), in cazul in care Republica
Moldova nu este statul de origine a societdtii de administrare a OPCVM, Comisia
Nationald decide cu privire la cererea societitii de administrare a OPCVM de a
administra OPCVM-ul potrivit art.40.

(7) Autorizarea OPCVM-ului nu poate fi conditionatd de administrarea acestuia de catre|
o0 societatea de administrare a OPCVM cu sediul social in Republica Moldova sau de
desfasurarea sau delegarea unor activitati ale societatii de administrare a OPCVM 1in
Republica Moldova.

(4) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului pot s3
nu autorizeze un OPCVM, in cazul in
care:

(a) acestea decid ca societatea de
investitii nu satisface conditiile prealabile
definite in capitolul V; sau

(b) societatea de administrare nu este
autorizatd sa administreze un OPCVM in
statul sdu membru de origine.

Articolul 83. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabild a unui OPCVM
(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare prealabild a unui OPCVM 1n cazul
in care:

2) societatea de administrare a OPCVM desemnata nu este autorizatd sd administreze
OPCVM-ul;

3) solicitantul nu intruneste conditiile prevazute de prezenta lege pentru societatile de
investitii care se autoadministreaza;

Compatibil

Fara a aduce atingere articolului 29
alineatul (2), societatea de administrare
sau, dupa caz, societatea de investitii este
informata, in termen de doud luni de la
depunerea  cererii complete, daca
autorizarea OPCVM-ului a fost sau nu
aprobata.

Articolul 82. Procedura de autorizare

(1) Comisia Nationald informeaza in scris solicitantul, in termen de doud luni, daca
avizarea constituirii OPCVM-ului a fost sau nu aprobata si, in cazul respingerii cererii,
comunica motivele care au stat la baza acesteia.

Compatibil

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului nu|
autorizeazd un OPCVM in cazul in care
conducatorii  depozitarului nu au o
reputatie suficient de buna sau experiental
necesard pentru a administra respectivul

Articolul 62. Dispozitii generale

(4) Conducatorii depozitarului trebuie sa aiba reputatie suficient de buna sau experiental
necesard pentru a administra respectivul tip de OPCVM. Verificarea corespunderii
conducatorilor depozitarului cerintelor prevazute de prezenta lege se efectueaza de
Comisia Nationald concomitent cu autorizarea OPCVM. Identitatea conducétorilor|
depozitarului si a fiecarei persoane care le succeda in functii se comunica de indata

tip de OPCVM. In acest sens, identitateal

Comisiei Nationale.

Compatibil

12




conducatorilor depozitarului si a fiecarei
persoane care le succedd in functii se
comunicd de 1indatd  autoritatilor
competente. Prin "conducatori" se
intelege persoanele care, In temeiul legii
sau al documentelor constitutive, 1l
reprezintd pe depozitar sau care stabilesc
efectiv politica depozitarului.

Articolul 83. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabild a unui OPCVM
(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare prealabild a unui OPCVM 1n cazul
in care:

5) conducatorii depozitarului nu au o reputatie bund sau experienta necesard pentru a
administra respectivul tip de OPCVM.

Articolul 85. Modificarea documentelor depuse pentru obtinerea autorizatiei
prealabile

(2) Identitatea conducatorilor depozitarului si a fiecarei persoane care le succeda in|
functii se comunica de Indatd Comisiei Nationale.

(5) Autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului nu|
acorda autorizatia in cazul In care un|
OPCVM este impiedicat din punct de
vedere juridic (de exemplu, printr-o
dispozitie continutd in regulile fondului
sau n documentele constitutive) sa isi
comercializeze titlurile de participare in
statul membru de origine.

Articolul 83. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabila a unui OPCVM
(2) Comisia Nationald nu acorda autorizatia in cazul in care OPCVM este restrictionat]
din punct de vedere juridic, sa isi distribuie titlurile de participare in Republica Moldova.

Compatibil

(6) Orice finlocuire a societatii de
administrare sau a depozitarului, precum
si orice modificare a regulilor fondului
sau a actelor constitutive ale societatii de
investitii  este  supusd  aprobarii
autoritatilor competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului.

\Articolul 85. Modificarea documentelor depuse pentru obtinerea autorizatiei
prealabile

(1) Orice inlocuire a societatii de administrare a OPCVM sau a depozitarului, precum si
orice modificare a regulilor fondului sau a actelor constitutive ale societatii de investitii
este supusa aprobarii de citre Comisia Nationala.

Compatibil

(7) Statele membre se asigurd ca
informatiile complete cu privire la actele
cu putere de lege si actele administrative
de punere in aplicare a prezentei directive
referitoare la constituirea si functionarea
OPCVM-urilor sunt ugor accesibile de la
distantd sau prin mijloace electronice.
Statele membre se asigura ca respectivele
informatii sunt disponibile cel putin Intr-
o limba uzuald In mediul financiar|
international, sunt furnizate in mod clar si
fard ambiguitdti si sunt actualizate in|
permanenta.

Articolul 3. Competente

(2) Comisia Nationala asigura ca informatiile complete cu privire la prezenta lege si la
reglementarile emise in aplicarea acesteia referitoare la constituirea si functionarea OPC
s fie usor accesibile de la distanta sau prin mijloace electronice, cel putin intr-o limb3
uzuald in mediul financiar international, sa fie furnizate in mod clar si fard ambiguitati
si sa fie actualizate In permanenta.

Compatibil
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(8) In vederea asigurdrii armonizirii
consecvente a  prezentului articol,
Autoritatea europeana de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si  piete) (denumitd 1In
continuare "AEVMP"), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
( 5), poate elabora proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a preciza
informatiile ce urmeaza a fi furnizate
autoritatilor competente in cererea de
autorizare a OPCVM-urilor. Se deleaga
Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in|
conformitate cu procedura prevazutd la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

INorma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiei.

Prevederi UE
neaplicabile

CAPITOLUL III
OBLIGATII PRIVIND
SOCIETATILE DE
ADMINISTRARE
SECTIUNEA 1 Conditii de initiere a
activitatii
Articolul 6
(1) Initierea activitatii societdtii de
administrare este subordonatd unei
autorizatii  prealabile eliberate de
autoritatile competente ale statului
membru de origine al societatii de
administrare. Autorizatia acordatd unei
societdti de administrare pe baza
prezentei directive este valabila pentrul

toate statele membre.

Articolul 5. Dispozitii generale

(2) Initierea activitatii de SAI este supusd autorizarii de catre Comisia Nationald. Pe
toatd durata desfasurdrii activitdtii, SAI are obligatia de a respecta conditiile de
autorizare, normele de conduitd, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului
stabilite de prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 29. Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de catre
societatea de administrare a OPCVM nationale

(1) Autorizatia acordatd unei societdti de administrare a OPCVM de catre Comisia
Nationald, in continuare societatea de administrare a OPCVM nationald, in baza
prezentei legi este valabila pentru toate statele membre.

Compatibil

AEVMP este informatd cu privire la

Articolul 5. Dispozitii generale

fiecare autorizatie acordata, si publicd si

Compatibil
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actualizeaza pe site-ul sdu internet o lista
a societdtilor de administrare autorizate.

(5) La eliberarea autorizatiei, Comisia Nationala include informatia privind SAI intr-un
registru tinut de Comisia Nationald (denumit in continuare Registrul actelor permisive
eliberate de Comisia Nationald).

(6) Comisia Nationald informeaza trimestrial ESMA cu privire la orice autorizatie
acordatd sau retrasd unei SAL

(2) Activitatile societatii de administrare
trebuie sd se limiteze la administrarea
OPCVM-urilor autorizate in conformitate
cu prezenta directiva, ceea ce nu exclude
posibilitatea de administrare
suplimentard a altor organisme de
plasament colectiv care nu sunt
reglementate de prezenta directivd si
pentru care societatea de administrare
face  obiectul unei  supravegheri
prudentiale, dar ale caror titluri de
participare nu pot fi comercializate in alte
state membre 1n temeiul prezentei
directive.

Articolul 7. Activitatile desfasurate de societatea de administrare a OCPVM

(2) Societatea de administrare a OPCVM-ului va avea ca obiect de activitate
administrarca  OPCVM stabilite in Republica Moldova, fard a aduce atingere
prevederilor alin.(3). Aceasta poate administra si OPCVM stabilit intr-un alt stat
membru.

Compatibil

Prevederile art.7
alin.(3) intrd in vigoare
la data intrarii  1n
vigoare a Tratatului de
aderare a Republicii
Moldova la UE.

Activitatea de administrare a OPCVM-
urilor include, n sensul prezentei
directive, functiile mentionate in anexa II.

(4) Activitatea de administrare a OPCVM include, in sensul prezentei legi, activitatile
prevazute la alin.(1).

Compatibil

(3) Prin derogare de la alineatul (2),
statele membre pot autoriza societitile de
administrare sa furnizeze, in plus fatd de
administrarea OPCVM-urilor,
urmatoarele servicii:

(a) administrarea de portofolii individuale
de investitii, inclusiv a celor detinute de
fondurile de pensii, in conformitate cu
mandatele acordate de citre investitori in|
mod individual si discretionar, in cazul in|
care aceste portofolii includ unul sau mai
multe dintre instrumentele enumerate in|
anexa | sectiuneca C din Directiva
2004/39/CE; si

(b) ca servicii conexe:

(4) Prin derogare de la alin.(1)-(3), o societate de administrare a OPCVM-ului poate|
desfasura, suplimentar activitatii de administrare a OPCVM, urmatoarele activitati:

1) administrarea de portofolii individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de
fondurile de pensii, In conformitate cu mandatele acordate de catre investitori Inh mod|
individual si discretionar, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe
instrumente financiare;

2) ca servicii conexe:

a) activitatea de consultantd pentru investitii privind unul sau mai multe instrumente
financiare;

b) activitatea de pastrare si gestionare legata de titlurile de participare ale organismelor
de plasament colectiv;

c) preluarea si transmiterea ordinelor 1n legatura cu diferite instrumente financiare;

d) orice alta activitate care este deja furnizata de societatea de administrare a OPCVM
in legaturd cu un OPCVM pe care 1l administreazd in conformitate cu prezentul articol
sau 1n legaturd cu serviciile pe care le furnizeaza in conformitate cu prezentul alineat,

Partial compatibil

Referintele exprese laj
Directiva 2004/39/CE

nu este redati;
instrumente financiare
sunt definite de

prezenta lege, care face
trimitere la legislatia
privind pietele
instrumentelor

financiare si activitatile
de investiti, care va
transpune Directiva
2014/65/UE prin care a
fost abrogatd Directiva
2004/39/CE. Referinta

expresa la)

15



(i) activitatea de consultantd pentru
investitii privind unul sau mai multe
dintre instrumentele enumerate in anexa I
sectiunea C din Directiva 2004/39/CE;
(i1) activitatea de pastrare si gestionare
legatd de titlurile de participare ale
organismelor de plasament colectiv;

(iii) preluarea si transmiterea ordinelor in|
legatura cu  diferite  instrumente
financiare;

(iv) orice altd functie sau activitate care
este deja furnizatd de societatea de
administrare in legaturd cu un OPCVM
pe care il administreaza In conformitate
cu prezentul articol sau in legéaturd cu
serviciile pe care le furnizeazd 1n
conformitate cu prezentul alineat, cu
conditia ca orice potential conflict de
interese creat prin furnizarea functiei sau|
activitatii respective catre alte parti sa fie
gestionat in mod corespunzator.

(c) administrarea indicilor de referinta in
conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/1011;"

cu conditia ca orice potential conflict de interese creat prin furnizarea functiei sau
activitatii respective catre alte parti sa fie gestionat in mod corespunzator;

3) administrarea indicilor de referintd In conformitate cu legislatia privind indicii
utilizati ca indici de referinta;

Regulamentul (UE)
2016/1011 nu  este
redatd; se utilizeaza o
formulare generald)
privind legislatial
privind indicii utilizati
ca indici de referinta,
avand 1n vedere ca
Regulamentul (UE)
2016/1011 nu este
transpus.

Societatile de administrare nu pot fi
autorizate In temeiul prezentei directive

(5) Societatea de administrare a OPCVM nu poate fi autorizata in temeiul prezentei legi
sa:

sda  furnizeze  exclusiv  serviciilefa) furnizeze exclusiv serviciile mentionate la alin.(4); sau

mentionate la  prezentul alineat.b) furnizeze serviciile mentionate la alin.(4) pct.3), care sunt utilizate in OPCVM-urile

Societdtile de administrare nu pot fipe care le administreaza. Compatibil
autorizate sd  furnizeze  serviciile

mentionate la primul paragraf litera (c),

care sunt utilizate Tn OPCVM-urile pe

care le administreaza.

(4) Articolul 15, articolul 16, cu exceptial(7) Cerintele privind capitalul initial, cerintele organizatorice (cu exceptia regulilor de

alineatului (5) primul paragraf, siexternalizare), regimul conflictelor de interese in raport cu clientii, principiile i

articolele 23, 24 si 25 din Directivalinformatiile generale care trebuie furnizate clientilor, precum si cerintele privind Compatibil

2014/65/UE se aplica in cazul in care

evaluarea caracterului adecvat si evaluarea caracterului corespunzitor, prevazute in

serviciile mentionate la alineatul (3)
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literele (a) si (b) de la prezentul articol
sunt  furnizate de  societdti de
administrare.

legislatia privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii se aplica 1n|
cazul in care serviciile mentionate la alin.(4) pct.1) si 2) sunt furnizate de AFIA.
2) sunt furnizate de societatea de administrare a OPCVM.

Articolul 7
(1) Fara a aduce atingere altor conditii de
aplicare generald prevazute de legislatia
internd, autoritatile competente acorda
autorizatia unei societati de administrare
numai in cazul in care sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

\Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM
(1) Comisia Nationald acorda autorizatia societatii de administrare a OPCVM doar daca:

Compatibil

(a) societatea de administrare dispune de
un capital initial de cel putin 125 000
EUR, avand in vedere urmatoarele:

3) solicitantul corespunde cerintelor de capital stabilite de prezenta lege;

Articolul 17. Cerinte de capital

(1) SAI trebuie:

a) sa dispuna de un capital initial de cel putin echivalentul in lei a 125000 de euro;

Compatibil

(i) in cazul in care valoarea portofoliilor
societatii de administrare depaseste 250
000 000 EUR, societatea de administrare
trebuie sd-si  suplimenteze fondurile
proprii cu 0,02 % din suma cu care
valoarea portofoliilor societdtii de
administrare depaseste 250 000 000 EUR,
dar, in orice caz, totalul necesar dintre
capitalul initial si suma suplimentard nu
trebuie sa depaseascd 10 000 000 EUR;

b) sé dispuna de fonduri proprii suplimentare in cuantum de cel putin 0,02% din suma
cu care valoarea FIA sau OPCVM administrate depdseste echivalentul in lei a
250000000 de euro, in cazul in care valoarea portofoliilor administrate de AFIA sau de
societatea de administrare a OPCVM depaseste echivalentul in lei a pragului de
250000000 de euro. Cu toate acestea, suma totala (capital initial plus fonduri proprii
suplimentare) nu trebuie sd depaseasca echivalentul in lei a 10000000 de euro.

(i) 1n sensul prezentului alineat,
urmatoarele portofolii trebuie sid fie
considerate ca portofolii ale unei societati
de administrare:

- fondurile deschise de investitii
administrate de respectiva societate,
inclusiv portofoliile a ciror administrare
a delegato, dar excluzand portofoliile pe
care le administreaza prin delegare;

- societatile de investitii pentru care
respectiva societate este societatea de
administrare desemnata;

- alte organisme de plasament colectiv

(3) In sensul alin.(1) lit.b), urmitoarele portofolii trebuie sa fie considerate ca portofolii
ale unei societati de administrare a OPCVM:

a) fondurile deschise de investitii administrate de respectiva societate, inclusiv
portofoliile a caror administrare a delegat-o, dar excluzand portofoliile pe care le
administreaza prin delegare;

b) societdtile de investitii pentru care respectiva societate este desemnata in calitate de
societate de administrare a OPCVM,;

c) alte organism de plasament colectiv administrate de aceasta, inclusiv portofoliile
pentru care a delegat functia de administrare, dar cu excluderea portofoliilor pe care le
administreaza prin delegare.

administrate de respectiva societate,

Compatibil
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inclusiv portofoliile pentru care a delegat
functia de administrare, dar cu excluderea
portofoliilor pe care le administreaza prin|
delegare;

(ii1) indiferent de suma la care se aplica
cerintele respective, fondurile proprii ale
societatii de administrare nu pot fi
niciodata mai mici decat suma stabilita la
articolul 13 din Regulamentul (UE)
2019/2033 al Parlamentului European si
al Consiliului.

(8) Societatea de administrare trebuie sa detina fonduri proprii echivalente cu o patrime
din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent. AFIA care
administreaza doar FIA cu capital de risc trebuie sd detind fonduri proprii echivalente
cu o optime din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent.

(9) In cazul in care existi o schimbare in activitatea unei SAI in raport cu anul precedent,
pe care Comisia Nationald o considera semnificativd, Comisia Nationald poate ajusta
cerinta prevazuta la alin.(8).

(10) SAI care activeazd mai putin de un an trebuie sa detind, incepand cu data la care si-
a inceput activitatea, fonduri proprii in marimea stabilitd la alin.(8), calculate din|
valoarea cheltuielilor generale fixe incluse in planul sau de afaceri, cu exceptia cazului
in care Comisia Nationala solicita ca planul de afaceri sa fie ajustat.

Compatibil

(b) persoanele care conduc in mod efectiv
activitatea societatii de administrare au o
reputatie suficient de buna si o experientd
suficientd inclusiv in legatura cu tipul de
OPCVM administrat de societatea de
administrare; identitatea persoanelor
respective si a oricdrei persoane care le|
succeda 1n functie este comunicatd de
indatd autoritatilor competente, iar
conducerea activitatii unei societati de
administrare este asiguratd de cel putin
doud persoane fizice care indeplinesc
astfel de conditii si care fie sunt angajate
cu normad intreagd de societatea de
administrare respectiva, fie sunt membri
executivi sau membri ai organului de
conducere al societatii de administrare cu
sarcina de a conduce cu norma intreagd
activitatea respectivei societati de
administrare si care sunt domiciliate in
Uniune;

Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM

(1) Comisia Nationala acorda autorizatia societatii de administrare a OPCVM doar daca:
4) persoanele care vor conduce in mod efectiv activitatea societatii de administrare a
OPCVM au o buna reputatie si o experienta suficienta, inclusiv in legédtura cu tipul de
OPCVM administrat, iar conducerea activitatii societatii de administrare este asiguratd
de cel putin doua persoane fizice care indeplinesc astfel de conditii si care corespund
cerintelor prevazute la art.28;

Articolul 28. Cerinte fatd de organele de conducere SAI

(1) Cel putin doua persoane care efectiv conduc activitatea SAI, potrivit art.8 alin.(1)
lit.d) sau, dupa caz, art.9 alin.(1) pct.4) fie sunt angajate cu norma intreagd de SAI
respectiva, fie sunt membri ai organului de conducere al SAI mandatate de a conduce
cu normd intreagd activitatea respectivei SAI si care sunt domiciliate in UE sau in
Republica Moldova.

(5) SAI este obligatd sd informeze imediat Comisia Nationald cu privire la orice
modificare In componenta organelor de conducere si la aparitia unor noi persoane care
ii vor administra activitatea, cu anexarea informatiilor prevazute de actele normative ale
Comisiei Nationale ce confirmd ca noile persoane corespund cerintelor stabilite in
prezentul articol.

Compatibil

(c) cererea de autorizare este insotitd de

Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM

un program de activitate care stabileste

Compatibil
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cel putin structura organizatorica a
societatii de administrare, precizand
resursele umane si tehnice care vor fi
utilizate pentru conducerea activitatii
societatii de administrare, precum si
informatii despre persoanele care conduc
in mod efectiv activitatea respectivei
societdti de administrare, inclusiv:

(1) o descriere a rolului, a titlului si a
nivelului functiei de conducere a
persoanelor respective;

(ii)) o descriere a liniilor si a
responsabilitatilor de raportare care le
revin persoanelor respective In cadrul
societatii de administrare si In afara
acesteia;

(iii) o prezentare generald a timpului pe
care fiecare dintre aceste persoane il aloca
fiecarei responsabilitati;

(iv) informatii privind modul in care
societatea de administrare intentioneaza
sa 1si respecte obligatiile care 1i revin in
temeiul prezentei directive si obligatiile
care 1i revin In temeiul articolului 3
alineatul (1), al articolului 6 alineatul

(1) litera (a) si al articolului 13 alineatul
(1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 al
Parlamentului European si al Consiliului
(*17), precum si o descriere detaliatd aj
resurselor umane si tehnice adecvate care
urmeaza sa fie utilizate de societatea de
administrare in acest scop.

6) cererea de autorizare este insotitd de un program de activitate care stabileste cel putin
structura organizatoricd a societdtii de administrare, precizand resursele umane si
tehnice care vor fi utilizate pentru conducerea activitatii ei, precum si informatii despre
persoanele care conduc in mod efectiv activitatea acesteia, inclusiv:

a) o descriere a rolului, a titlului si a nivelului functiei de conducere a persoanelor|
respective;

b) o descriere a liniilor si a responsabilitdtilor de raportare care le revin persoanelor
respective in cadrul societdtii de administrarea OPCVM si in afara acesteia;

c) o prezentare generala a timpului pe care fiecare dintre aceste persoane il aloca fiecarei
responsabilitati;

d) informatii privind modul in care societatea de administrare a OPCVM intentioneaza
sd 1isi respecte obligatiile care 1i revin in temeiul prezentei legi si a legislatiei de
transpunere a art.3 alin.(1), al art.6 alin.(1) lit.a) si al art.13 alin.(1) din Regulamentul
(UE) 2019/2088, precum si o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice adecvate
care urmeaza sa fie utilizate in acest scop.

(d) sediul central si sediul social ale
societatii de administrare sunt situate in
acelasi stat membru.

2) solicitantul are sediul central si sediul social in Republica Moldova;

Compatibil

(e) societatea de administrare furnizeaza
informatii privind dispozitiile luate

7) solicitantul furnizeaza informatii privind actiunile intreprinse pentru delegarea si
subdelegarea catre terti a functiilor in conformitate cu art.26, cuprinzand cel putin

entru delegarea si subdelegarea catre]

urmatoarele:
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terti a functiillor in conformitate cul
articolul 13, cuprinzdnd cel putin
urmatoarele informatii:

(i) denumirea juridica si identificatorul
relevant al societatii de administrare;

(i1) pentru fiecare delegat:

- denumirea juridica si identificatorul sau
relevant;

- jurisdictia In care este stabilit; si

- dupa caz, autoritatea sa de
supraveghere;

(iii)o descriere detaliata a resurselor
umane si tehnice utilizate de societatea de|
administrare pentru:

- a indeplini sarcini de zi cu zi de
administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor in cadrul
societatii de administrare; si

- a monitoriza activitatea delegata;

(iv) pentru fiecare OPCVM pe care il
administreazd sau intentioneaza sa il
administreze:

- o scurtd descriere a functiei delegate de
administrare a portofoliului, inclusiv daca
delegarea respectiva reprezinta o delegare
partiald sau totala; si

- o scurtd descriere a functiei delegate de
administrare a riscurilor, inclusiv daca
delegarea respectiva reprezinta o delegare
partiald sau totala;

(v) o descriere a masurilor periodice de
diligentd care trebuie aplicate de
societatea de administrare pentru a
monitoriza activitatile delegate.

a) denumirea si numarul de inregistrare de stat (identificatorul) societdtii de administrare
a OPCVM;

b) pentru fiecare delegat:

c) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate de societatea de
administrare a OPCVM pentru:

d) pentru fiecare OPCVM pe care 1l administreaza sau intentioneaza sa il administreze:
b) pentru fiecare delegat: (i) denumirea si numarul de Inregistrare de stat
(identificatorul); (ii) jurisdictia in care este stabilit; si (iii) dupd caz, autoritatea sa de
supraveghere;

c) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate de societatea de
administrare pentru: (i) indeplinirea sarcinilor curente de administrare a portofoliului
sau a riscurilor in cadrul societétii de administrare; si (ii) monitorizarea activitatii
delegate;

d) pentru fiecare OPCVM pe care 1l administreaza sau intentioneaza sa 1 administreze:
(1) o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a portofoliului, inclusiv daca
delegarea respectiva reprezintd o delegare partiald sau totald; si (ii) o scurtd descriere a
functiei delegate de administrare a riscurilor, inclusiv dacd delegarea respectiva
reprezintd o delegare partiala sau totala;

e) o descriere a masurilor periodice de diligenta care trebuie aplicate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a monitoriza activitatile delegate.

in sensul aplicarii dispozitiilor previzute
la litera (a) de la primul paragraf, statele
membre pot autoriza societitile de

\Articolul 17. Cerinte de capital

(4) SAI poate sa nu asigure pana la 50% din fondurile proprii suplimentare mentionate
la alin.(1) lit.b) in cazul in care beneficiaza de o garantie egala cu suma specificatd emisd
de:

administrare sd nu asigure pand la 50 %

Compatibil
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condifia ca aceasta sd facd obiectul
normelor prudentiale pe care autoritatile
competente le considerd echivalente cu
cele prevazute in legislatia comunitara.

din fondurile proprii suplimentarefa) o institutie de credit sau o socictate de asigurare/asigurator cu sediul social 1n
mentionate la litera (a) punctul (i), in[Republica Moldova; sau

cazul in care acestea beneficiazd de ofb) o institutie de credit sau o societate de asigurare/asigurator cu sediul social intr-un alt
garantie egala cu suma specificata data dejstat, cu conditia ca aceasta sd fie supusd unor norme prudentiale pe care Comisia
o institutie de credit sau de o societate de[Nationald le considerd echivalente cu cele aplicabile 1n legislatia comunitara.
asigurare care isi are sediul social intr-un|
stat membru sau intr-o tard tertd, cu

(2) In cazul in care exista legaturi stranse
intre societatea de administrare si alte
persoane fizice sau juridice, autoritatile

buna desfasurare a activitdtii lor de

refuza, de asemenea, autorizarea in cazul
in care actele cu putere de lege sau actele
administrative ale unei tari terte aplicabile
uneia sau mai multor persoane fizice saul
juridice cu care societatea de administrare|
are legdturi strAnse sau anumite dificultati
privind aplicarea acestora mpiedica
exercitarea eficientd a functiei lor de
supraveghere.

competente acordd autorizatia numaia) legaturi stranse intre SAI si alte persoane fizice sau juridice;
daca aceste legaturi stranse nu impiedicélb) actele normative sau actele administrative ale altui stat aplicabile persoanelor fizice

supraveghere. Autoritatile competentelc) dificultdtile legate de aplicarea respectivelor acte normative si acte administrative.

Articolul 10. Temeiurile respingerii cererii de acordare a autorizatiei SAI
(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare a SAI in cazul in care:
5) buna desfasurare a activitatii ei de supraveghere este impiedicata de:

sau juridice cu care SAI are legaturi stranse;

Compatibil

societitile de administrare sa le furnizeze

conditiilor prevazute In prezentul alineat.

Autoritdtile competente impun caldrticolul 5. Dispozitii generale

informatiile de care au nevoie pentru alacesteia pentru a monitoriza in orice moment respectarea conditiilor prevazute de
monitoriza in mod continuu respectareajprezenta lege.

(3) SAI trebuie sa furnizeze Comisiei Nationale informatiile care ii sunt necesare

Compatibil

i s-a acordat sau nu autorizatia. Refuzul
autorizarii se motiveaza.

(3) Autoritatile competente informeazaldrticolul 9. Autorizarea societatii de administrare a OPCVM
solicitantul, in termen de sase luni de la|(3) Comisia Nationald informeaza solicitantul, in termen de 6 luni de la data depunerii
data depunerii unei cereri complete, dacajunei cereri complete, daci i s-a acordat sau nu autorizatia. Prevederile art.8 alin.(6),

alin.(8) si alin.(9) se aplica in modul corespunzator.

Articolul 10. Temeiurile respingerii cererii de acordare a autorizatiei SAI

Compatibil
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(2) Comisia Nationala informeaza solicitantul in scris cu privire la respingerea cererii
de acordare a autorizatiei. Respingerea trebuie si fie motivata.

(4) O societate de administrare isi poate
incepe activitatea imediat ce 1i este
acordatd autorizatia.

\Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM
(5) Societatea de administrare a OPCVM este in drept sa desfasoare activitatile pentru
care a fost autorizatd Incepand cu data acordarii autorizatiei.

Compatibil

(5) Autoritatile competente nu pot retrage
autorizatia unei societati de administrare
reglementate de prezenta directiva decat
in cazul in care aceasta:

(a) nu 1si incepe activitatea in termen de
12 luni de la data obtinerii autorizatiei,
renuntd in mod expres la autorizatie sau a
renuntat la  exercitarea  activitatii
reglementate de prezenta directiva de|
peste sase luni, cu exceptia cazului in care]
statul membru in cauza a prevazut cd in
aceste cazuri autorizatia devine caduci;
(b) a obtinut autorizatia prin declaratii
false sau alte modalitati neregulamentare;
(c) nu mai indeplineste conditiile In care
i-a fost acordata autorizatia;

(d) nu mai respecta dispozitiile Directivei
2006/49/CE, in cazul in care autorizatia
acoperd si administrarea de portofolii
individuale In mod discretionar, astfel
cum se mentioneazd la articolul 6
alineatul (3) litera (a) din prezenta
directiva;

(e) a incalcat iIn mod grav si/sau
sistematic prevederile adoptate in temeiul
prezentei directive; sau

(f) se inscrie Intr-unul dintre cazurile de
retragere  prevazute de legislatia
nationala.

Articolul 12. Retragerea autorizatiei SAI

(1) Comisia Nationala este in drept sa retraga autorizatia acordatd SAI in urmatoarele
conditii:

a) nu a inceput activitatea in termen de 12 luni de la data obtinerii autorizatiei sau a
renuntat la exercitarea activitdtii autorizate in ultimele 6 luni;

b) SAI renuntd in mod expres la autorizatie;

c) autorizatia a fost obtinuta prin furnizarea de informatii false sau prin alte mijloace
neregulamentare;

d) nu mai Indeplineste conditiile in care i-a fost acordata autorizatia;

e) nu mai respectd dispozitiile legislatiei privind pietele instrumentelor finaciare si
activitdtile de investitii, in cazul in care autorizatia acopera si administrarea de portofolii
individuale in mod discretionar;

f) SAI a incélcat in mod grav si/sau sistematic prezenta lege sau actele normative ale
Comisiei Nationale In aplicarea acesteia.

(2) Comisia Nationala supravegheazd modul de executare a obligatiilor SAI a cérei
autorizatie a fost retrasa fatd de OPC administrate si fata de investitorii OPC.

Suspendarea estel
prevazutd de Legea
privind piata de capital
nr. 171 din 11.07.2012,
dar lipseste in Directiva
2009/65/CE.

Compatibil

(6) In vederea asigurarii armonizarii
consecvente a  prezentului articol,

AEVMP poate elabora proiecte de

INorma se referda la
competentele ESMA si
Comisiel.

Prevederi UE
neaplicabile

22



standarde tehnice de reglementare pentru|
a preciza:

(a) informatiile care trebuie furnizate
autoritatii competente in cadrul cererii de
autorizare a societdtii de administrare,
inclusiv programul de activitate;

(b) cerintele aplicabile societatii de
administrare in temeiul alineatului (2) si
informatiile pentru notificarea prevazutd
la alineatul (3);

(c) cerintele aplicabile actionarilor si
membrilor care detin  participatii
calificate, precum si pentru a clarifica
obstacolele care ar putea Impiedica
exercitarea efectivda a functiilor de
supraveghere ale autoritatii competente,
conform dispozitiillor articolului 8
alineatul (1) din prezenta directiva si
articolului 10 alineatele (1) si (2) din|
Directiva 2004/39/CE, in conformitate cu|
articolul 11 din prezenta directiva. Se
deleagd Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul alineat, 1n
conformitate cu articolele 10-14 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. in
vederea asigurarii unor conditii uniforme
de aplicare a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru aj
stabili formularele, modele si procedurile
standard pentru notificarea sau furnizarea
de informatii prevazuta la literele

(a) si (b) de la primul paragraf. Se confera
Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la al treilea paragraf, in
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conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7) Statele membre le cer societitilor de
administrare ca inainte de implementare
sd notifice autoritatilor competente din
statul lor membru de origine orice

\Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM

(6) Societatea de administrare a OPCVM notificdi Comisia Nationald inainte de
implementarea oricaror schimbari substantiale aduse conditiilor de autorizare initiala, in
special daca se aduc schimbari substantiale informatiilor comunicate in conformitate cul

schimbari substantiale aduse conditiilorjprezentul articol. Compatibil
de autorizare initiald, in special dacd se
aduc schimbari substantiale informatiilor|
comunicate in conformitate cu prezentul
articol.
Articolul 8 (1) Comisia Nationald acorda autorizatia societatii de administrare a OPCVM doar daca:
(1) Autoritatile competente nu acordéle) actionarii care detin, direct sau indirect, participatii calificate in cadrul AFIA
autorizatia care sa permitd exercitarealcorespund cerintelor de asigurare a administrarii solide si prudente a AFIA si respectd
activitatii unei societdti de administrarecerinte privind actionariatul stabilite de legislatia privind pietele instrumentelor|
decat dupa obtinerea informatiilor despre{financiare si activitatile de investitii; o
. . . . o Compatibil
identitatea actionarilor sau a asociatilor,
directi sau indirecti, persoane fizice sau
juridice, care detin o participatie
calificatd si despre valoarea acestei
articipatii.
Autoritatile competente refuzaldrticolul 10. Temeiurile respingerii cererii de acordare a autorizatiei SAI
autorizarea in cazul in care, tindnd seamal(1) Comisia Nationald respinge cererea de autorizare a SAI in cazul 1n care:
de necesitatea garantarii unei administrari|l) solicitantul nu intruneste una sau mai multe dintre conditiile de autorizare prevazute
sandtoase si prudente a societatii defla art.8 sau, dupé caz, art.9 ori nu a prezentat toate documentele si informatiile necesare Compatibil

administrare, nu sunt convinse cda
actionarii sau asociatii mentionati la
primul paragraf corespund cerintelor.

pentru acordarea autorizatiei;

2) actionarii care detin, direct sau indirect, participatii calificate nu corespund cerintelor
de asigurare a administrarii solide si prudente a SAI ori exercita sau ar putea exercita o
influentd care ar dduna administrarii corecte si prudente a acesteia;

(2) Statele membre nu aplica sucursalelor]
societatilor de administrare care au sediul
social in exteriorul Comunitatii care isi
incep sau 1si exercitd activitatea dispozitii
care sa le asigure un tratament mai
favorabil decat cel aplicat sucursalelor
societitilor de administrare cu sedii
sociale in state membre.

Articolul 43. Relatiile cu tari terte

(2) Sucursalele societitilor de administrare a OPCVM din térile terte care desfasoara in|
Republica Moldova activitati reglementate de prezenta lege nu vor beneficia de un
tratament mai favorabil comparativ cu cel aplicat sucursalelor societatilor de
administrare a OPCVM din statele membre.
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(3) Autoritdtile competente ale celuilalt
stat membru implicat sunt consultate in
prealabil cu privire la autorizarea oricarei
societati de administrare care este:

(a) filiald a wunei alte societdti de
administrare, a unei Iintreprinderi de
investitii, a unei institutii de credit sau aj
unei intreprinderi de asigurare autorizate
intr-un alt stat membru;

(b) filiala a Intreprinderii-mama a unei
alte societati de administrare,
intreprinderi de investitii, institutii de|
credit sau Iintreprinderi de asigurare
autorizate intr-un alt stat membru; sau
(c) o societate controlatd de aceleasi
persoane fizice sau juridice ca o altd
societate de administrare, intreprindere de
investitii, institutie de credit sau
intreprindere de asigurare autorizata intr-
un alt stat membru.

Articolul 13. Consultari privind autorizarea SAI

Anterior autorizdrii unei AFIA sau societdtii de administrare a OPCVM, Comisia
Nationald se consultd cu autoritatile competente ale unui alt stat membru, atunci cand
aceasta este:

a) sucursald a unei alte AFIA sau societati de administrare a OPCVM, a unei firme de
investitii, institutii de credit sau societati de asigurare autorizate in acel stat membru;
b) sucursald a societatii-mama a unei alte AFIA sau societati de administrare a OPCVM,
a unei firme de investitii, institutii de credit sau societati de asigurare autorizate in acel
stat membru; sau

c) o societate controlatd de aceleasi persoane fizice sau juridice ca si cele care
controleaza: o alta AFIA sau societate de administrare a OPCVM, o alta firma de
investitii, institutie de credit sau societate de asigurare/asigurdtor autorizatd/autorizat
intr-un alt stat membru.

Compatibil

SECTIUNEA 2 Relatii cu tarile terte
Articolul 9
(1) Relatiille cu tarile terte sunt
reglementate in  conformitate  cul
dispozitiile relevante ale articolului 15
din Directiva 2004/39/CE. In sensul
prezentei directive, termenii
"intreprindere de investitii" si
"intreprinderi de investitii" din cuprinsul
articolului 15 din Directiva 2004/39/CE
inseamnd "societate de administrare",
respectiv "societati de administrare”;
termenul "furnizare de servicii de
investitii" din cuprinsul articolului 15
alineatul (1) din Directiva 2004/39/CE

inseamna "prestare de servicii".

Compatibil

Directiva 2004/39/CE a
fost  abrogatd, iar
continutul art.15 din
aceasta este reflectat in|
art.9  alin.(2) din
Directiva 2009/65/CE.

(2) Statele membre informeazd AEVMP
si Comisia asupra oricarei dificultati de

Articolul 43. Relatiile cu tari terte

Compatibil
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ordin general Intalnite de OPCVM-uri in|
cadrul comercializarii titlurilor lor de
articipare in orice tara terta.

(3) Comisia Nationald va informa ESMA si Comisia Europeand cu privire la orice
dificultati iIntampinate de un OPCVM care isi distribuie titlurile de participare in orice
stat tert.

Comisia examineaza cat mai rapid aceste

INorma se refera 4

presteazd sau nu servicii intr-un alt stat
membru, fara a aduce atingere acelor
prevederi din prezenta directivd care
atribuie responsabilitatea autoritatilor
competente ale statului membru gazda al
societdtii de administrare.

atribuie responsabilitatea autoritatilor competente ale statului membru gazda ale
societatii de administrare a OPCVM nationale.

dificultati pentru a gési solutia adecvata. Prevederi UE competentele Comisiei.
AEVMP o asistd in realizarea acestei neaplicabile
sarcini.
SECTIUNEA 3 Conditii de Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM

functionare (7) Societatea de administrare a OPCVM respecta in orice situatie conditiile prevazute

Articolul 10 la art.7 si art.9 alin.(1) si art.10 alin.(1) pct.5).
(1) Autoritatile competente ale statuluidrticolul 17. Cerinte de capital
membru de origine al societatii de/(12) Comisia Nationald suspenda autorizatia SAI in cazul in care valoarea capitalului
administrare cer ca societatea definitial si a fondurilor proprii ale acesteia scade sub nivelul stabilit §i nu este majorata in
administrare pe care au autorizat-o sdtermen de 3 luni, sub rezerva prevederilor alin.(13).
respecte 1n orice situatie conditiile
prevazute la articolul 6 si articolul 7
alineatele (1) si (2). Fondurile proprii ale Compatibil
unei societdti de administrare nu pot
scadea sub nivelul prevazut la articolul 7
alineatul (1) litera
(a). Daca totusi se Intampla acest lucru,
autoritatile competente pot, In cazul in
care circumstantele o justifica, s acorde
societatilor un termen limitat care sa le
permitd rectificarea situatiei sau incetarea
activitatilor.
(2) Supravegherea prudentiald a uneidrticolul 29. Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de catre Prevederile art.29
societati ~de  administrare  revinelsocietatea de administrare a OPCVM nationale alin.(4) intrd in vigoare
autoritatilor competente din statul{(4) Supravegherea prudentiald a societdtii de administrare a OPCVM nationala revine la data intrarii  1n
membru de origine al societitii de(Comisiei Nationale, indiferent dacd aceasta isi infiinteazd sau nu o sucursald sau vigoare a Tratatului de
administrare, indiferent dacd aceasta isipresteaza sau nu servicii intr-un alt stat membru, fara a aduce atingere acelor prevederi aderare a Republicii
infiinteazd sau nu o sucursald sauldin legislatia statului membru gazda care transpune Directiva 2009/65/UE si care Compatibil Moldova la UE.

26



Articolul 11
(1) Participatiile calificate In societatile
de administrare se supun acelorasi norme
ca cele stabilite la articolele 10, 10a si 10b)
din Directiva 2004/39/CE.
(2) In sensul prezentei directive, termenii

\Articolul 9. Autorizarea societdtii de administrare a OPCVM

(9) Dispozitiile legislatiei privind pietele instrumentelor financiare si activitdtile de
investitii cu privire la actionariatul firmelor de investitii, inclusiv obligatia de obtinere a
aprobarii prealabile a CNPF de catre achizitorul potential, evaluarea actionarilor cu
participatii calificate si procedura de aprobare prealabild, se aplica In mod corespunzator|
actionarilor si potentialilor achizitori ai participatiilor calificate ale societdtii de

Legea privind pietele
instrumentelor

financiare si
activitatilor de investitii
nu a fost aprobati,
respectiv s-a utilizat o

"intreprindere  de  investitii" siladministrare a OPCVM. Compatibil formulare generale

"intreprinderi de investitii" din cuprinsul reflectind  continutul

articolului 10 din Directiva 2004/39/CE articolelor

inseamna '"societate de administrare", corespunzdtoare  din

respectiv "societdti de administrare". Directiva 2014/65/UE
prin care a fost abrogata
Directiva 2004/39/CE.

(3) In vederea asiguririi armonizarii INorma se refera la

consecvente a prezentei directive, competentele ESMA si

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde Comisiei.

tehnice de implementare pentru a intocmi

o listd exhaustiva de informatii, prevazuta

in prezentul articol, cu referire la articolul

10b alineatul (4) din Directiva

2004/39/CE, care sa fie incluse de

eventualii achizitori in notificare, fara a

aduce atingere articolului 10a alineatul

(2) din directiva respectivd. Se deleag)

Comisiei competenta de a adopta Prevederi UE

standardele tehnice de reglementare L

. . . neaplicabile
mentionate la primul paragraf, in|

conformitate cu articolele 10-14 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. in
vederea asigurarii unor conditii uniforme
de aplicare a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili ~ formularele, modelele si
procedurile  standard  legate  de
modalitatile procesului de consultare
dintre autoritdtile competente relevante,
asa cum se prevede in prezentul articol,
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cu referire la articolul 10 alineatul (4) din|
Directiva  2004/39/CE. Se conferd
Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la al treilea paragraf, in|
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 12

(1) Fiecare stat membru stabileste norme
prudentiale pe care orice societate de
administrare autorizata in statul membru
respectiv este obligatd sd le respecte in
orice situatie In ceea ce priveste
activitatea de administrare a OPCVM-
urilor autorizate conform prezentei
directive.

Articolul 19. Cerinte organizationale

(1) SAI trebuie sa utilizeze In orice moment resursele umane si tehnice adecvate si
corespunzdtoare necesare pentru buna administrare a OPC. Comisia Nationald, tinand
seama de natura OPC administrat de SAI, solicitd in special ca fiecare SAI sa respecte
cerintele prevazute de prezentul articol.

Compatibil

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al societatii de
administrare, tindnd de asemenea seamal
de natura OPCVM-ului administrat de
catre o societate de administrare, cer in
special ca fiecare astfel de societate:

(a) sda aibda o bund organizare
administrativa si contabila, dispozitive de
control si de securitate in domeniul
prelucrarii electronice a datelor, inclusiv
cu privire la retele si sisteme informatice
instituite si gestionate In conformitate cu
Regulamentul (UE) 2022/2554  al
Parlamentului European si al Consiliului,
precum si mecanisme adecvate de control
intern, incluzand, in special, norme
privind  tranzactiile personale ale
angajatilor sdi sau privind detinerea ori
administrarea investitiilor in instrumente
financiare cu scopul de a investi pe cont
propriu si garantand, cel putin, ca fiecare

Articolul 19. Cerinte organizationale

(2) SAI trebuie sa aiba:

a) proceduri administrative si contabile solide;

b) mecanisme de control si de protectie in domeniul prelucrarii electronice a datelor,
inclusiv cu privire la retelele si sistemele informatice, instituite si gestionate in
conformitate cu legislatia privind rezilienta operationala digitald a sectorului financiar,
precum si cu masurile tehnice si organizatorice privind protectia datelor cu caracter
personal prevazute la art.5, art.24, art.25 si art.32 din Legea nr.195/2024 privind
protectia datelor cu caracter personal, si

c) mecanisme adecvate de control intern, incluzdnd norme privind tranzactiile personale
ale angajatilor si privind detinerea ori administrarea investitiilor in instrumente
financiare in scopul investirii pe cont propriu si garantind ca fiecare tranzactie in care
este implicat OPC poate fi reconstituitd in ceea ce priveste originea sa, partile, natura sa,
precum si momentul si locul 1n care a fost efectuatd, si ca activele OPC administrat de
SAI sunt investite In conformitate cu regulile fondului sau cu actul constitutiv al OPC
si cu dispozitiile legale in vigoare.

tranzactie in care este implicat OPCVM-

Compatibil

28




ul poate fi reconstituita in ceea ce priveste
originea sa, partile la ea, natura sa,
precum si momentul si locul in care a fost
efectuatd si ca activele OPCVM-ului
administrate de societatea de administrare
sunt investite in conformitate cu regulile
fondului sau in conformitate cu actele
constitutive si dispozitiile legale 1in
vigoare;

(b) sa fie structuratd si organizatd astfel
incat sd se reducd la minimum riscul ca
conflictele de interese dintre societate si
clientii sai, dintre doi clienti ai sai, dintre
unul dintre clientii sai si un OPCVM saul
dintre doud OPCVM-uri sa aduci
atingere intereselor OPCVM-ului sau ale
clientilor.

Articolul 20. Conflicte de interese

(2) Societatea de administrare a OPCVM este obligata sa isi organizeze activitatea astfel
incat sa reducd la minimum riscul ca eventualele conflicte de interese:

a) dintre SAI si clientii sai;

b) dintre doi sau mai multi clienti ai SAI;

c) dintre un client al SAI si un OPCVM administrat;

d) dintre doua sau mai multe OPCVM-uri administrate,

d) dintre doud sau mai multe OPCVM-uri administrate, sd nu aduca atingere intereselor|
OPCVMului sau ale clientilor acestuia.

Compatibil

(2) Societdtile de administrare care sunt|
autorizate sd presteze si serviciul de
administrare de portofolii in mod
discretionar, astfel cum se mentioneaza la
articolul 6 alineatul (3) litera (a):

(a) nu sunt autorizate sa investeascd
intregul portofoliu al investitorului sau o
parte a acestuia in titluri de participare ale
OPCVM-urilor a caror administrare o
asigurd, decat in cazul in care primesc
aprobarea generald prealabila a clientului;
(b) in ceea ce priveste serviciile
mentionate la articolul 6 alineatul (3)
intrd sub incidenta dispozitiilor Directivei
97/9/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 3 martie 1997 privind
sistemele de compensare  pentru
investitori (12).

Articolul 18. Reguli de conduita

(4) SAI autorizate sa presteze si serviciul de administrarea de portofolii individuale pot:
a) sa investeascd, numai cu acordul prealabil al clientului, intregul portofoliu de
investitii administrat sau o parte din acesta in titluri de participare ale OPC aflate in
administrarea lor;

b) sd-si inceapd activitatea cu conditia dobandirii calititii de membru al Fondului de
compensare a investitorilor, infiintat in conformitate cu prevederile legislatiei privind
pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii.

Compatibil

(3) Fara a aduce atingere articolului 116,

Comisia adoptd, prin intermediul actelor|

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se referd la

competentele Comisiei.
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delegate in conformitate cu articolul
112a, masuri in care precizeaza:

(a) procedurile si  mecanismele
mentionate la alineatul (1) al doilea]
paragraf litera (a), altele decat procedurile]
si dispozitivele pentru retelele si
sistemele informatice;

(b) structurile si cerintele organizatorice
pentru  reducerea la minimum a
conflictelor de interese mentionate la
alineatul

(1) al doilea paragraf litera (b).

(4) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a determina conditiile de aplicare]
a actelor delegate adoptate de Comisie
privind  procedurile, = mecanismele,
cerintele structurale si organizatorice
mentionate la alineatul (3). Se conferd
Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la primul paragraf, in|
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera

laj

competentele ESMA si

Comisiei.

Articolul 13
(1) Societatile de administrare care
intentioneaza sd delege unor terti sarcina
de a indeplini, In numele lor, una sau mai
multe dintre functiile mentionate in anexa
11 sau unul sau mai multe dintre serviciile
mentionate la articolul 6 alineatul (3)
notificd  acest lucru  autorititilor
competente din statul lor membru de
origine Tnainte ca dispozitiile privind
delegarea sa intre in vigoare. Trebuie s3

\Articolul 26. Delegarea functiilor SAI

(1) SAI poate delega citre terti, pe baza unui contract scris si sub conditia notificarii sau
avizarii prealabile a Comisiei Nationale Tnainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre|
in vigoare, exercitarea uneia sau a mai multora dintre activitatile sale, cu Indeplinirea
urmatoarelor conditii:

fie indeplinite urmatoarele conditii:

Compatibil
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(a) societatea de administrare trebuie sa
informeze in mod adecvat autoritatile
competente ale statului sdu membru de

origine;
autoritatile competente ale statuluil(11) Comisia Nationala transmite fara intarziere informatiile primite in temeiul alin.(1) Prevederile art.26
membru de origine al societdtii dejautorittilor competente din statul de origine al OPCVM-ului administrat de SAI, atunci alin.(13) intra  1n

administrare transmit informatiile fard
intarziere autoritatilor competente ale]
statului membru de origine al OPCVM-
ului;

cand acesta este stabilit in alt stat.

Compatibil

vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.

(b) mandatul nu trebuie sa impiedice buna
desfasurare a supravegherii societatii de
administrare si, in special, nu trebuie sd
impiedice nici societatea sd actioneze,
nici OPCVM-ul sd fie administrat in
interesul investitorilor si clientilor sai;

(1) SAI poate delega catre terti, pe baza unui contract scris si sub conditia notificarii sau
avizarii prealabile a Comisiei Nationale inainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre
in vigoare, exercitarea uneia sau a mai multora dintre activitatile sale, cu Indeplinirea
urmatoarelor conditii:

e) delegarea nu impiedica buna desfasurare a supravegherii SAI si, In special, nu trebuie
sd impiedice nici SAI sd actioneze, nici OPC si fie administrat in interesul investitorilor;

Compatibil

(c) in cazul in care delegarea priveste
administrarea  investitiilor, mandatul
poate fi acordat numai Intreprinderilor
autorizate sau Inmatriculate cu scopul de
administrare a activelor si supuse unei
supravegheri  prudentiale; delegarea
trebuie sd fie conformd cu criteriile de
repartizare a investitiilor stabilite periodic
de catre societitile de administrare;

c) in cazul in care delegarea vizeazd administrarea portofoliului sau administrarea
riscurilor, delegarea poate fi acordatd numai unor entitati autorizate sau inregistrate in
scopul administrarii activelor gi care sunt supuse supravegherii; in cazul in care aceastd)
conditie nu poate fi indeplinitd, delegarea se poate efectua numai dupa obtinerea)
aprobarii prealabile din partea Comisiei Nationale;

(2) Suplimentar conditiilor prevazute la alin.(1), societatea de administrare a OPCVM
va respecta urmatoarele conditii:

a) delegarea trebuie sd fie in concordantd cu criteriile de repartizare a investitiilor|
stabilite periodic de catre societatea de administrare a OPCVM;

Compatibil

(d) in cazul in care mandatul priveste
administrarea investitiilor si este dat unei
intreprinderi dintr-o tard tertd, trebuie
asiguratd cooperarea dintre autoritatile de
supraveghere implicate;

(1) SAI poate delega catre terti, pe baza unui contract scris si sub conditia notificarii sauj
avizarii prealabile a Comisiei Nationale inainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre
in vigoare, exercitarea uneia sau a mai multora dintre activitatile sale, cu indeplinirea|
urmatoarelor conditii:

d) in cazul in care delegarea se referd la administrarea portofoliului sau administrarea
riscurilor si este acordatd unei entitati dintr-un stat tert, trebuie asigurata, in plus fata de
conditiile prevazute la lit.c), cooperarea dintre Comisia Nationald si autoritatea de
supraveghere competenta din statul tert respectiv;

Compatibil

(¢) niciun mandat privind functia
principald de administrare a investitiilor|
nu poate fi dat depozitarului sau oricarei
alte intreprinderi ale cdrei interese pot

intra in conflict cu cele ale societatii de

(2) Suplimentar conditiilor prevazute la alin.(1), societatea de administrare a OPCVM
va respecta urmatoarele conditii:

c) activitatea de administrare a investitiilor nu poate fi delegatd de catre societatea de
administrare a OPCVM citre depozitar sau oricare altd intreprinderi ale cirei interese

ot intra in conflict cu cele ale societatii sau ale detinatorilor de titluri de participare.

Compatibil
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administrare sau ale detinatorilor de titluri
de participare;

(f) trebuie sa existe masuri care sa permita
persoanelor care conduc activitatea
societatii de administrare sd controleze
eficient, In orice moment, activitatea
intreprinderii careia 1i este dat mandatul;

(1) SAI poate delega citre terti, pe baza unui contract scris si sub conditia notificarii sau
avizarii prealabile a Comisiei Nationale inainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre
in vigoare, exercitarea uneia sau a mai multora dintre activitdtile sale, cu Indeplinirea
urmatoarelor conditii:

2) SAI implementeazd masuri care permit: (i) evaluarea permanenta de catre SAI a
serviciilor furnizate de fiecare delegat; si (ii) exercitarea unui control eficient, in orice
moment, asupra activitatii delegatului de cétre persoanele care asigurd conducerea
activitatii SAL

Compatibil

(g) mandatul nu trebuie sa impiedice
persoanele care conduc operatiunile]
societdtii de administrare sa dea oricand
instructiuni  suplimentare Intreprinderii
careia 1i sunt delegate functiile sau
prestarile de servicii ori sd 1i retraga
mandatul imediat, atunci cand a procedal
astfel este in interesul investitorilor si al
clientilor;

(h) avand in vedere natura functiilor si a
prestarii de servicii care urmeaza sa fie
delegate, intreprinderea careia urmeaza sa
ii fie delegate functiile sau prestarile de
servicii trebuie sa fie calificata si capabila
sa Indeplineasca functiile sau sa presteze]
serviciile In cauza;

f) SAI poate demonstra cd delegatul este calificat si capabil sa exercite activitatile
delegate, ca a fost selectat cu toatd atentia cuvenita si cad SAI poate sd monitorizeze in
mod eficace si In orice moment activitatea delegata, sa dea in orice moment instructiuni
suplimentare delegatului si sa retraga delegarea cu efect imediat atunci cand acest lucrul
este 1n interesul investitorilor;

Compatibil

(i) prospectele OPCVM-ului trebuie s
enumere serviciile si functiile pe care
societatea de administrare a fost
autorizata si le delege in conformitate cu
rezentul articol; si

(2) Suplimentar conditiilor prevazute la alin.(1), societatea de administrare a OPCVM

va respecta urmatoarele conditii:

b) prospectele OPCVM-urilor administrate trebuie si enumere activitatile pe care

societatea de administrare a OPCVM a fost autorizata sa le delege in conformitate cuj
rezentul articol,;

Compatibil

(j) societatea de administrare trebuie sa
poata justifica intreaga sa structurd de
delegare cu argumente obiective

(1) SAI poate delega catre terti, pe baza unui contract scris si sub conditia notificarii sauj
avizarii prealabile a Comisiei Nationale inainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre
in vigoare, exercitarea uneia sau a mai multora dintre activitatile sale, cu indeplinireal
urmatoarelor conditii:

a) SAI justificd Intreaga sa structurd de delegare cu motive obiective;

Compatibil

(2) Raspunderea societatii de

(4) Delegarea oricaror activitati catre terti sau orice altd subdelegare nu afecteaza

administrare sau a depozitarului nu este

raspunderea SAI si a depozitarului fatd de OPC si investitorii sai.

Compatibil
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afectatd de decizia societatii  de
administrare de a delega functii sau
servicii catre o tertd parte. Societatea de
administrare nu isi deleagd functiile sau
serviciile in masura in care, in esentd, nu
mai poate fi consideratd administratorul
OPCVM-ului sau prestatorul serviciilor
mentionate la articolul 6 alineatul (3) si in|
masura in care devine o entitate de tip
«cutie postalay.

(5) SAI nu isi poate delega activitatile intr-o asemenea masura incat, in esenta, sa nuj
mai poata fi considerata drept SAI al OPC sau prestatoarea serviciilor respective si sa
devina o entitate de tip "cutie postala".

(3) Prin derogare de la alineatele (1) si (2)
de la prezentul articol, in cazul in care
functia de distributie mentionata in anexa
Il a treia liniutd este indeplinitd de unul
sau mai multi distribuitori care actioneaza|
in nume propriu si care comercializeaza
titluri de valoare ale unor OPCVM in|
temeiul Directivei 2014/65/UE sau prin|
produse de investitii bazate pe asigurari in|
conformitate cu Directiva (UE) 2016/97 a
Parlamentului European si a Consiliului
(*18), o astfel de functie nu este
consideratdi a fi o delegare supusa
cerintelor de la prezentul articol alineatele
(1) si (2), indiferent de eventualele
acorduri de distributie incheiate intre
societatea de administrare si distribuitor.

(10) Prin derogare de la alin.(1)-(9), in cazul in care activitatea de distributie a titlurilor|
de participare ale OPC este derulatd de unul sau mai multi distribuitori care actioneaza
in nume propriu si care distribuie titlurile de participare in conformitate cu legislatia
privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii sau prin produse de
investitii bazate pe asigurdri conform legislatiei privind distributia de asigurari, o
asemenea activitate nu este consideratd a fi o delegare potrivit prezentul articol,
indiferent de eventualele acorduri de distributie incheiate intre SAI si distribuitor.

Partoal compatibil

Legea privind pietele
instrumentelor

financiare si
activitatilor de investitii
care va  transpune
Directiva 2014/65/UE
nu a fost aprobata,
respectiv s-a utilizat o

formulare generala
privind legislatial
privind pietele
instrumentelor

financiare si activitatile
de investitii. Referinta
la  Directiva (UE)
2016/97 nu este redata
expres, fiind utilizatd o

formulare generald)
privind legislatiei
privind distributia de|
asigurari, avand 1n

vedere ca dispozitiile
acestuia sunt transpuse
partial prin mai multe
acte normative (lege si
act normativ CNPF), iar|
conform art.55 alin.(3)

din Legea 100/2017, nu
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se admite trimiterea laj
un act normativ de nivel
inferior. Directiva (UE)
2016/97 privind
distributia de asigurari
va fi transpusa pana laj
finele anului 2026 prin
elaborarea unui nou
cadru de reglementare.

(4) Societatea de administrare se asigura
ca Indeplinirea functiilor mentionate in
anexa Il si prestarea serviciilor
mentionate la articolul 6 alineatul (3) se
deruleazd in conformitate cu prezenta
directiva. Respectiva obligatie se aplica
indiferent de statutul de reglementare sau
de locul unde se afla sediul oricarui
delegat sau subdelegat.

(8) SAI asigurd ca activitatile delegate se deruleaza cu respectarea prezentei legi.
Aceastd obligatie se aplicd indiferent de statutul de reglementare al oricarui delegat sau
subdelegat ori de locul unde acestia se afla.

Compatibil

(5) Comisia adoptd, prin intermediul
actelor delegate, in conformitate cu
articolul 112a, masuri privind:

(a) conditiile pentru indeplinireal
cerintelor de la alineatul (1);

(b) conditiile in care ar trebui sd se
considere cd societatea de administrare a
OPCVM-ului si-a delegat functiile intr-o
asemenea masurd Incat devine o entitate
de tip «cutie postala» si nu mai poate fi
consideratd drept administrator al
OPCVM-ului sau drept prestator de
servicii astfel cum sunt definite la
articolul 6 alineatul (3), in conformitate
cu alineatul (2).

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele Comisiei.

(6) Pana la 16 aprilie 2029, ESMA
prezinta Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei un raport in care
analizeaza practicile de piatd asociate cu

delegarea si respectarea articolului 7 si a

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele ESMA.
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alineatelor (1)-(5) de la prezentul articol,
bazandu-se, printre altele, pe datele
raportate autoritdtilor competente 1in
conformitate cu articolul 20a alineatul (2)
litera (d) si pe exercitarea competentelor|
de convergentd In materie de
supraveghere ale ESMA. Raportul
respectiv analizeazd si conformitatea cul
cerintele de fond ale prezentei directive.

Articolul 14
(1) Fiecare stat membru elaboreaza
norme de conduitd pe care societatile de
administrare autorizate in respectivul stat
membru le respectd in permanenta.
Aceste norme trebuie sa reflecte cel putin|
principiile enuntate In prezentul alineat.
Principiile respective obligd societatea de|
administrare:
(a) sd actioneze, 1In desfasurarea
activitatilor sale, In mod loial si echitabil,
in interesul OPCVM-urilor pe care l¢
administreaza si al integritatii pietei;
(b) sa actioneze cu competenta, grija si
diligenta care se impun, in interesul
OPCVM-urilor pe care le administreaza)
si al integritatii pietei;
(c) sa aiba si sa utilizeze eficient resursele
si procedurile necesare pentru buna
desfasurare a activitatilor sale;
(d) sa depund eforturi pentru a evita
conflictele de interese si, in cazul in care
acestea nu pot fi evitate, sd se asigure cd
OPCVM-urile pe care le administreaza
sunt tratate Tn mod echitabil; si
(e) sa se conformeze tuturor
reglementarilor aplicabile in desfagurarea

Articolul 18. Reguli de conduita

(1) Pe parcursul desfasurarii activitatii lor, SAI sunt obligate sa respecte urmatoarele
reguli de conduita:

a) sd actioneze cu onestitate, competentd, prudenta, diligentd, echitate si loialitate;

b) sd actioneze in interesul OPC sau al investitorilor OPC pe care le administreaza si al
integritatii pietei;

c) sd detind si sa utilizeze eficient resursele si sa stabileasca procedurile necesare pentruj
buna desfasurare a activitatilor lor;

d) sd ia toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese si, in cazul in care
acestea nu pot fi evitate, pentru a identifica, a gestiona, a monitoriza si, dupa caz, a face
publice conflictele de interese, cu scopul de a le impiedica sa afecteze interesele OPC si
ale investitorilor, precum si pentru a garanta tratamentul echitabil al OPC pe care le
administreaza;

e) sa se conformeze tuturor reglementarilor aplicabile desfasurdrii activitatilor lor, astfel
incat sa promoveze interesul OPC sau al investitorilor OPC pe care le administreaza si
integritatea pietei,

f) sa-i trateze pe toti investitorii OPC 1n mod echitabil. Investitorii intr-un OPC
beneficiaza de tratament preferential doar daca acest tratament este mentionat in actul
constitutiv sau in regulile OPC respectiv.

activitatilor, astfel Incat sd promoveze

Compatibil
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cele mai bune interese ale investitorilor
sdi si integritatea pietei.

(2) Fara a aduce atingere articolului 116,
Comisia adoptd masuri, prin intermediul
actelor delegate, in conformitate cu
articolul 112a, cu scopul de a garanta ca
societatea de administrare respectd
obligatiile prevazute la alineatul (1), in|
special pentru:

(a) a stabili criterii corespunzatoare
pentru a actiona cu bund credinta si in|
mod echitabil, cu competenta, grija si
prudenta cuvenite, in interesul OPCVM-
urilor;

(b) a specifica principiile necesare pentru
a se asigura ca societdtile de administrare
utilizeaza eficient resursele si procedurile
necesare pentru buna desfisurare a
activitatilor lor; si

(c) a defini masurile pe care societatile de
administrare le pot lua in mod rezonabil
pentru a identifica, Tmpiedica, gestional
si/sau divulga conflictele de interese,
precum si pentru a stabili criteriile
corespunzitoare pentru determinareal
tipurilor de conflicte de interese a caror|
existentd  poate  afecta interesele
OPCVM-urilor;

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele Comisiei.

(2a) In cazul in care o societate de
administrare administreaza sau
intentioneazd sd  administreze  un|
OPCVM la initiativa unui tert, inclusiv in
cazurile in care OPCVM-ul respectiv
foloseste numele unui initiator tert sau in
cazul in care o societate de administrare
numeste un initiator tert ca delegat in
temeiul articolului 13, societatea de

\Articolul 18. Reguli de conduita

(2) In cazul in care o SAI administreaza sau intentioneazi si administreze un OPC la
initiativa unui tert, inclusiv in cazurile in care OPC-ul respectiv utilizeaza numele unui
initiator tert sau in cazul in care o SAI numeste un initiator tert ca delegat in temeiul
art.26, SAI prezintd Comisiei Nationale, tindnd seama de eventualele conflicte de
interese, explicatii detaliate si dovezi detaliate cu privire la respectarea art.20. In special,
SAI indica:

a) masurile rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni conflictele de interese care
decurg din relatia cu tertul; sau

administrare  prezintd autoritatilor]

Compatibil
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competente din statul sdu membru de
origine, tindnd seama de eventualele
conflicte de interese, explicatii detaliate si
dovezi detaliate cu privire la respectarea
alineatului (1) litera (d) de la prezentul
articol. In special, societatea de
administrare precizeaza madsurile
rezonabile pe care le-a luat pentru a
preveni conflictele de interese care
decurg din relatia cu tertul sau, daca
conflictele de interese respective nu pot fi
prevenite, modul in care identifica,
administreaza, monitorizeaza si, dupa
caz, dezviluie conflictele de interese
respective, pentru ca acestea sid nu
afecteze negativ interesele OPCVM si ale
investitorilor sai.

b) in cazul in care conflictele de interese respective nu pot fi prevenite, modul in care
SAI identifica, administreazd, monitorizeaza si, dupa caz, dezvaluie conflictele de
interese respective, astfel incat acestea sd nu afecteze negativ interesele OPC si ale
investitorilor sai.

(3) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a determina actele delegate
adoptate de Comisie privind procedurile,
mecanismele, cerintele structurale si
organizatorice mentionate la alineatul (2).
Se conferda Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se referd la
competentele ESMA si
Comisiei.

(4) In scopul alineatului (1) litera (a),
ESMA, pana la 16 octombrie 2025,
prezintd  Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei un raport in care
evalueaza costurile percepute de OPCVM
si de societitile de administrare
investitorilor ~ si  explicd  nivelul

respectivelor costuri si orice diferente

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele ESMA.
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dintre ele, inclusiv diferentele care rezultd
din natura OPCVM in cauzi. In cadrul
acestei evaluari, ESMA analizeaza, in
cadrul stabilit prin articolul 29 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
caracterul adecvat si  eficacitatea)
criteriilor stabilite in instrumentele de
convergenta ale ESMA  privind
supravegherea costurilor

ESMA. In scopul intocmirii raportului
respectiv si in conformitate cu articolul
35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
autorititile = competente  furnizeaza
ESMA, o singurd datd, date privind
costurile, inclusiv  toate taxele,
comisioanele si cheltuielile care sunt
suportate direct sau indirect de investitori
sau de societatea de administrare in
legaturd cu operatiunile OPCVM-ului si
care urmeaza sa fie alocate direct sau
indirect ~OPCVM-ului.  Autoritatile
competente pun respectivele date Ia
dispozitia ESMA in limitele
competentelor  lor, care  includ
competenta de a solicita societatilor de
administrare sa furnizeze informatiile
prevazute la articolul 98 alineatul (2) din
rezenta directiva.

Articolul 14a
(1) Statele membre impun societatilor de
administrare sd instituie §i sd aplice
politici si practici de remunerare care sa
promoveze si sa fie compatibile cu o
gestionare a riscurilor sanatoasa si eficace
si care sd nu incurajeze asumarea unor|
riscuri incompatibile cu profilurile de
risc, cu regulile sau cu documentele

\Articolul 27. Politici de remunerare

(1) SAI elaboreaza si aplica politici si practici de remunerare care sa promoveze i s
fie compatibile cu o administrare a riscurilor corectd si eficace, sd nu iIncurajeze
asumarea unor riscuri incompatibile cu profilurile de risc ale OPC, cu regulile sau actul
constitutiv al OPC administrate si s nu afecteze indeplinirea obligatiei SAI de a actiona
in interesul OPC.

constitutive ale OPCVM-urilor pe care

Compatibil

38




acestea le administreaza si s nu afecteze
indeplinirea  obligatiei societdtii  de|
administrare de a actiona in interesul
OPCVMurilor.

(2) Politicile si practicile de remunerare
includ componentele fixe si variabile ale
salariilor si beneficiile discretionare de
tipul pensiilor.

(4) Principiile stabilite la alin.(3) se aplica oricarui tip de remuneratie platita de citre
SAI, oricaror sume platite in mod direct de OPC administrate, inclusiv comisioanelor
de performanta, precum si tuturor transferurilor de actiuni sau unitati de fond ale OPC,
facute in beneficiul respectivelor categorii de personal.

Compatibil

(3) Politicile si practicile de remunerare
se aplica acelor categorii de personal ale
caror activitati profesionale au un impact|
important asupra profilului de risc al
societitilor de administrare sau al
OPCVM-urilor pe care le administreaza
acestea, inclusiv  personalului  din
conducerea  superioard, persoanelor|
responsabile cu asumarea riscurilor, celor|
cu functii de control, precum si oricaror|
angajati care primesc o remuneratie totald)
care se Incadreazd 1in treapta de
remunerare a personalului din conducereal
superioara si a persoanelor responsabile
cu asumarea riscurilor.

(2) Politicile si practicile de remunerare se aplica acelor categorii de personal ale céror|
activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al SAI sau al
OPC pe care il administreaza, inclusiv personalului din conducerea superioara,
persoanelor responsabile cu asumarea riscurilor, celor cu functii de control, precum si
oricdror angajati care primesc o remuneratie totald care se incadreaza in treapta de
remunerare a personalului din conducerea superioara si a persoanelor responsabile cu
asumarea riscurilor.

Compatibil

(4) In conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
ESMA  emite orientari  adresate
autoritatilor competente sau
participantilor la pietele financiare in ceeal
ce priveste persoanele mentionate la
alineatul (3) din prezentul articol si in
ceea ce priveste aplicarea principiilor|
mentionate la articolul 14b. Orientdrile
respective tin seama de principiile
politicilor sandtoase de remunerare]
prevazute in Recomandarea 2009/384/CE|
a Comisiei ( 9 ), de dimensiunea societatii
de administrare si de dimensiunea

OPCVM-urilor pe care le administreaza,

Prevederi UE
neaplicabile

INorma

se refera la

competentele ESMA.
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de organizarea internd a acestora si de
natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor. In procesul de elaborare a|
orientarilor respective, ESMA
colaboreaza indeaproape cu Autoritatea
europeana de supraveghere (Autoritatea
Bancara Europeand) (ABE) infiintata prin
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
( 10 ), pentru a asigura concordanta cu
cerintele dezvoltate pentru alte sectoare
din domeniul serviciilor financiare, in
special al institutiilor de credit si al
firmelor de investitii.

Articolul 14b

(1) La stabilirea si aplicarea politicilor de
remunerare mentionate la articolul 14a,
societatile de administrare respecta
principiile de mai jos intr-un mod si intr-
0 masurd adecvatd in raport cu
dimensiunea lor, cu organizarea lor
internd, precum si cu natura, amploarea si
complexitatea activitatilor lor:

(a) politica de remunerare este
compatibild cu gestionarea sanatoasd si
eficace a riscurilor si promoveaza acest
tip de gestionare, fard a Incuraja asumarea
de riscuri care nu este conformd cu
profilul de risc, regulile sau documentele
constitutive ale OPCVM-urilor pe care
societatea de administrare le]
administreaza;

(b) politica de remunerare este conforma
cu strategia de afaceri, obiectivele,
valorile si interesele societitii de
administrare si ale OPCVM-urilor pe care
le administreazd, precum si ale
investitorilor in astfel de OPCVM-uri si

Articolul 27. Politici de remunerare

(3) La stabilirea si aplicarea politicilor si practicilor de remunerare, SAI respectd
urmatoarele principii, intr-un mod si intr-o masura adecvata in raport cu dimensiunea
sa, cu organizarea sa internd, precum §i cu natura, amploarea si complexitatea)
activitatilor sale:

a) politica de remunerare este compatibild cu administrarea corecta si eficace a riscurilor]
si promoveaza acest tip de administrare, fara a Incuraja asumarea de riscuri care nu este
conformd cu profilul de risc, regulile sau actul constitutiv al OPC pe care le
administreaza;

b) politica de remunerare este compatibila cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele SAI si ale OPC pe care le administreaza, precum si cu interesele investitorilor
OPC, si cuprinde masuri pentru evitarea conflictelor de interese;

c) organul de conducere al SAIL in cadrul functiei sale de supraveghere, adopta si
revizuieste periodic principiile generale ale politicii de remunerare si este responsabil
de aplicarea acesteia;

d) aplicarea politicii de remunerare este supusa, cel putin o datd pe an, unei evaluéri
interne centrale si independente privind conformitatea cu politicile si procedurile de
remunerare;

e) membrii personalului care detin functii de control sunt recompensati in functie de
realizarea obiectivelor legate de functiile lor, independent de rezultatele sectoarelor de
activitate pe care le controleaza;

f) remunerarea persoanelor aflate in functii de administrare a riscurilor si de asigurare a
conformitatii este direct supravegheatd de comitetul de remunerare, in cazul in care

acesta exista;

Compatibil
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cuprinde  masuri  pentru  evitarea
conflictelor de interese;

(c) politica de remunerare este adoptata
de organul de conducere al societatii de
administrare in cadrul functiei sale de
supraveghere, iar acest organ adopta si
evalueazd cel putin o datd pe an
principiile generale ale politicii de
remunerare, este responsabil de punerea
in aplicare a acestora si supravegheazd
punerea in aplicare a acestora; sarcinile
mentionate la prezenta litera se intreprind
doar de catre membri ai organului de
conducere care nu Iindeplinesc nicio
functie executivdi 1In societatea de
administrare In cauzd si care au
experientd in gestionarea riscurilor si in
remunerare;

(d) cel putin o datd pe an, punerea in|
aplicare a politicii de remunerare face
obiectul unei evaluari interne centrale si
independente privind conformitatea cu
politicile si procedurile de remunerare
adoptate de organul de conducere in
cadrul functiei sale de supraveghere;

(e) membrii personalului care detin
functii de control sunt recompensati in
functie de realizarea obiectivelor legate
de functiile lor, independent de
rezultatele sectoarelor de activitate pe
care le controleaza;

(f) remunerarea cadrelor superioare cu
functii de gestionare a riscurilor si de
asigurare a conformitdtii este direct
supravegheati ~ de  comitetul  de
remunerare, in cazul In care exista un|

g) atunci cand remuneratia depinde de performantd, cuantumul sdu total se calculeaza
in functie de o evaluare in care se combind performantele individuale si ale unitatii
operationale in cauzd sau ale OPC respectiv si rezultatele globale ale SAI, iar la
evaluarea performantelor individuale se tine seama de criterii atat financiare, cat si
nefinanciare;

h) evaluarea performantei se realizeaza intr-un cadru multianual adecvat ciclului de viata
al OPC administrat de SAI pentru a se garanta ca procesul de evaluare se bazeaza pe
performanta pe termen mai lung si ca plata efectivd a componentelor remuneratiei care
depind de performantd se efectueazd pe o perioada care ia in considerare politica de
rascumpdrare a OPC administrate si riscurile de investitii ale acestora;

i) remuneratia variabild garantatd este exceptionald, intervine numai in contextul
angajarii de personal nou si este limitata la primul an de angajare;

j) intre componenta fixa si cea variabila a remuneratiei totale exista un echilibru adecvat,
iar componenta fixa reprezintd un procentaj suficient de mare din totalul remuneratiei
pentru a permite aplicarea unei politici cat se poate de flexibile privind componentele
variabile ale remuneratiei, care sa includa posibilitatea de a nu plati nicio componenta
variabila a remuneratiei;

k) platile aferente rezilierii anticipate a unui contract reflectd performanta atinsa in timp
si sunt concepute astfel incét sa nu recompenseze esecurile;

1) masurarea performantei utilizata in calculul componentelor variabile ale remuneratiei
sau al ansamblului de componente variabile ale remuneratiei cuprinde un mecanism
cuprinzator de adaptare care sd includa toate tipurile pertinente de riscuri prezente sauj
viitoare;

m) in functie de structura juridica a OPC si de regulile sale sau actul sau constitutiv, un
procent semnificativ, care este de cel putin 50 % din orice remuneratie variabila, constd
in titlurile de participare ale OPC in cauzad sau ale unei entitdti echivalente ori in
instrumente legate de actiuni ori in instrumente echivalente, altele decat mijloace
banesti, cu stimulente la fel de eficace ca oricare dintre instrumentele mentionate, cu
exceptia cazului in care administrarea FIA reprezinta mai putin de 50 % din portofoliul
total administrat de SAI, minimul de 50 % neaplicandu-se in acest caz.

n) un procentaj substantial, in orice caz de cel putin 40 % din componenta variabild a
remuneratiei, se amana pe o perioada corespunzatoare din punctul de vedere al ciclului
de viata si al politicii de rascumparare a OPC vizat si este aliniat corect naturii riscurilor
asumate de OPC vizat.

0) remuneratia variabild, inclusiv partea amanata, este platita sau se acordd numai dacd
este sustenabild in functie de situatia financiard a SAI in ansamblu si daca este justificat)

astfel de comitet;

de performanta unititii operationale, a OPC-ului gi a persoanei in cauza.
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(g) atunci cand remuneratia depinde de
performantd, cuantumul sdu total se
calculeaza in functie de o evaluare in care
se combind performantele individuale si
ale unitatii operationale In cauza sau ale
OPCVM-ului respectiv, precum si
riscurile acestora si rezultatele globale ale
societdtii de administrare atunci cand se
evalueazd  performanta  individuala,
ludindu-se in  considerare  criterii
financiare si criterii nefinanciare;

(h) evaluarea performantei se realizeaza
intr-un  cadru  multianual  adecvat
perioadei de detinere recomandate
investitorilor in OPCVM-urile
administrate de societatea de
administrare, pentru a garanta ca procesul
de evaluare se bazeazd pe performantele
pe termen mai lung ale OPCVMurilor si
pe riscurile de investitii ale acestora si cd
plata  efectivdi a  componentelor
remuneratiei care depind de performante]
se efectueaza pe aceeasi perioada;

(i) remuneratia variabild garantatd este
exceptionald, intervine numai 1In|
contextul angajarii de personal nou si este
limitatd la primul an de angajare;

(j) componenta fixa si cea variabila a
remuneratiei totale sunt echilibrate in|
mod corespunzator, iar componenta fixa
reprezintd o proportie suficient de mare]
din remuneratia totald pentru a permite
aplicarea unei politici complet flexibile
privind componentele variabile ale
remuneratiei, care sa includa posibilitateal
de a nu plati nicio componenta variabila a

p) politica de pensii este compatibild cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele pe termen lung ale SAI si ale OPC administrat.

0) remuneratia variabild, inclusiv partea amanata, este platita sau se acorda numai dacj
este sustenabild in functie de situatia financiard a SAI in ansamblu si daca este justificata
de performanta unitatii operationale, a OPC-ului si a persoanei in cauza. Remuneratia
variabila totald se reduce, in general, in mod semnificativ in cazul in care se inregistreaza
o performanta slaba sau negativa a SAI sau a OPC-ului vizat, tindndu-se seama atat de|
remuneratiile curente, cat si de reducerile privind plata sumelor castigate anterior,
inclusiv prin aplicarea principiului "malus" sau prin mecanisme de recuperare;

in cazul in care angajatul inceteaza, din propria voint, raporturile contractuale cu SAI
inainte de a se pensiona, platile discretionare pentru pensie sunt retinute de SAI timp de
cinci ani sub forma unor instrumente precum cele definite la lit.m). in cazul in care un
angajat ajunge la varsta de pensionare, plitile discretionare pentru pensie sunt platite
angajatului n cauza sub forma unor instrumente precum cele mentionate la lit.m), sub
rezerva unei perioade de retinere de cinci ani;

q) personalului i se solicitd sa se oblige sa nu utilizeze strategii de acoperire personald
sau asigurari referitoare la remunerare sau raspundere pentru a submina efectele alinierii
riscurilor prevazute in regimurile lor de remunerare;

r) remuneratia variabila nu este platitd prin intermediul unor instrumente sau metode
care sa faciliteze evitarea respectarii cerintelor din prezenta lege.

remuneratiei;
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(k) platile aferente incetarii anticipate a
unui contract reflectd performantele
obtinute in timp si sunt acordate astfel
incat sa nu recompenseze esecurile;

(1) masurarea performantei utilizatd in
calculul componentelor variabile ale
remuneratiei sau al unor ansambluri de|
componente variabile ale remuneratiei
cuprinde un mecanism cuprinzitor de
adaptare care sa includd toate tipurile
pertinente de riscuri prezente sau viitoare;
(m) in functie de structura juridica a|
OPCVM-ului si de regulile sau de
documentele sale constitutive, un procent
semnificativ, respectiv cel putin 50 %, din
orice componenta variabila a
remuneratiei constd 1In titluri  de
participare ale OPCVM-ului in cauza, ale
unei entitdti echivalente sau in|
instrumente legate de actiuni ori 1in
instrumente echivalente, altele decat
numerarul, cu stimulente la fel de eficace
ca oricare dintre  instrumentele
mentionate la prezenta literd, cu exceptia
cazului in care administrarea de OPCVM-
uri reprezintd mai putin de 50 % din
portofoliul total administrat de societatea
de administrare, minimul de 50 %
neaplicinduse 1n acest caz. Instrumentele
mentionate la prezenta litera fac obiectul
unei politici adecvate de retinere, menite|
sa armonizeze stimulentele cu interesele
societdtii de administrare, ale OPCVM-
ului administrat si ale investitorilor in
OPCVM-ul respectiv. Statele membre
sau autorititile competente ale acestora
pot limita tipurile acestor instrumente sau

modul in care acestea sunt concepute sau
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pot interzice anumite instrumente, dupa
caz. Prezenta litera se aplicd atat
procentului din componenta variabila a
remuneratiei care este amdanat 1in
conformitate cu litera (n), cat si
procentului din componenta variabila a
remuneratiei care nu este amanat;

(n) un procent substantial, in orice caz de
cel putin 40 % din componenta variabild
a remuneratiei, se amanad pe o perioada
corespunzatoare din punct de vedere al
perioadei de detinere recomandate]
investitorilor in OPCVM-ul vizat, aceasta]
perioadd fiind aliniatd In mod corect la
natura riscurilor asumate de OPCVM-ul
vizat. Perioada mentionatd la prezenta
literd este de cel putin trei ani;
remuneratia datoratd in cadrul unor
masuri de aménare nu se acordd mai
repede decdt pe bazad proportionald; in
cazul unei componente a remuneratiei
variabile in suma deosebit de mare, cel
putin 60 % din suma este amanata;

(0) remuneratia variabila, inclusiv partea
amanatd, se plateste sau se acorda numai
daca este sustenabila in functie de situatial
financiard a societitii de administrare in
ansamblu si daca este justificatd de
performanta unitdtii operationale, a
OPCVM-ului si a persoanei In cauza.
Remuneratia variabild totala se reduce, in
general, in mod semnificativ in cazul in
care se inregistreaza o performanta slaba
sau negativa a societitii de administrare
sau a OPCVMului vizat, tindndu-se
seama atat de remuneratiile curente, cat si
de reducerile privind plata sumelor

castigate anterior, inclusiv prin aplicareal
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principiului "malus" sau prin mecanisme|
de recuperare;

(p) politica de pensii este compatibild cu
strategia de afaceri, obiectivele, valorile
si interesele pe termen lung ale societatii
de administrare si ale OPCVM-ului pe
care il administreazi. In cazul in care
angajatul Inceteaza, din proprie vointa,
raporturile contractuale cu societatea de
administrare Tnainte de a se pensiona,
beneficiile discretionare de tipul pensiilor]
se retin de societatea de administrare timp
de cinci ani sub forma instrumentelor
mentionate la litera (m). In cazul in care]
un angajat ajunge la varsta de pensionare,
beneficiile discretionare de tipul pensiilor]
sunt platite angajatului In cauzd sub
forma instrumentelor mentionate la litera
(m), sub rezerva unei perioade de retinere
de cinci ani;

(qQ) personalului i se impune sd se
angajeze sa nu utilizeze strategii de
acoperire personald sau asigurari legate
de remunerare sau raspundere pentru a
submina efectele alinierii riscurilor
prevazute in  regimurile lor de
remunerare;

(r) remuneratia variabild nu este platita
prin intermediul unor instrumente saul
metode care sa faciliteze evitarea
respectarii  cerintelor prevazute in
rezenta directiva.

(2) In conformitate cu articolul 35 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
ESMA  poate cere  autoritatilor
competente informatii privind politicile si
practicile de remunerare mentionate la

articolul 14a din prezenta directiva. in

Prevederi UE
neaplicabile

INorma

se refera la

competentele ESMA.
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stransd cooperare cu ABE, ESMA
include in orientarile sale privind
politicile de remunerare dispozitii privind
modul in care trebuie sa se aplice diferite
principii de remunerare sectoriala,
precum cele prevazute in Directiva
2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului ( 11 ) si in Directiva
2013/36/UE a Parlamentului European si
a Consiliului ( 12 ), atunci cand angajatii
sau alte categorii de personal presteaza
servicii care fac obiectul unor principii de
remunerare sectoriala diferite.

(3) Principiile prevazute la alineatul (1) se
aplica prestatiilor de orice tip platite de
catre socictatea de administrare, tuturor
sumelor platite in mod direct de catre
OPCVM-ul insusi, inclusiv
comisioanelor de performantd, precum si
tuturor transferurilor de titluri de
participare sau actiuni ale OPCVM-ului,
facute in  beneficiul respectivelor
categorii de personal, inclusiv al
personalului din conducerea superioara,
al persoanelor responsabile cu asumareal
riscurilor, al celor cu functii de control si
al oricarui angajat care beneficiaza de o
remuneratie totala care se incadreaza in|
aceeasi categorie de remunerare ca Si
conducerea superioard §i persoanele
responsabile cu asumarea riscurilor, ale
caror activitati profesionale au un impact|
semnificativ asupra profilului lor de risc
sau asupra profilului de risc al OPCVM-
urilor pe care le administreaza.

(4) Principiile stabilite la alin.(3) se aplica oricarui tip de remuneratie platita de citre
SAI, oricaror sume platite in mod direct de OPC administrate, inclusiv comisioanelor
de performanta, precum si tuturor transferurilor de actiuni sau unitati de fond ale OPC,
facute in beneficiul respectivelor categorii de personal.

Compatibil

(4)  Societitile de  administrare
semnificative din punctul de vedere al

dimensiunii lor sau al dimensiunii

(5) SAI semnificative din punctul de vedere al dimensiunii sau al dimensiunii OPC
administrate, al organizarii lor interne si al naturii, al amplorii si complexitatii
activititilor lor instituie un comitet de remunerare. Comitetul de remunerare se

Compatibil
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OPCVM-urilor pe care le administreaza,
al organizarii lor interne si al naturii,
amplorii si complexitatii activitatilor lor|
instituie un comitet de remunerare.
Comitetul de remunerare se constituie
intr-un mod care sa 1i permita sa efectueze
o0 analizd competenta si independenta a
politicilor si practicilor de remunerare si
a stimulentelor create 1n vederea
gestionarii riscurilor.

constituie intr-un mod care sd 1i permitd si efectueze o analizd competentd si
independentd a politicilor si practicilor de remunerare si a stimulentelor create in
vederea administrarii riscurilor.

Comitetul de remunerare instituit, dupa
caz, in conformitate cu orientarile ESMA
mentionate la articolul 14a alineatul (4)
raspunde de pregatirea deciziilor privind
remunerarea, inclusiv a deciziilor care au|
implicatii asupra riscurilor si asupra
administrarii  riscurilor societdtii  de
administrare sau ale OPCVM-urilor in|
cauzd, care trebuie luate de organul de
conducere in cadrul functiei sale de
supraveghere. Comitetul de remunerare
este prezidat de un membru al organului
de conducere care nu detine functii
executive 1n cadrul societdtii de
administrare  In  cauzd.  Membrii
comitetului de remunerare sunt membri ai
organului de conducere care nu detin
functii executive in cadrul societatii de
administrare respective.

(6) Comitetul de remunerare este responsabil de pregatirea deciziilor privind
remunerarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii asupra riscurilor si asupra
administrarii riscurilor SAI sau ale OPC in cauzai si care trebuie luate de organul de
conducere in cadrul functiei sale de supraveghere. Comitetul de remunerare este condus
de un membru al organului de conducere care nu detine functii executive in cadrul SAL
Toti membrii comitetului de remunerare sunt membri ai organului de conducere care nu
detin functii executive in cadrul SAI respective.

Compatibil

Daca dreptul intern prevede reprezentarea)
personalului in organul de conducere,
comitetul de remunerare include unul sau
mai multi reprezentanti ai personalului.
La elaborarea deciziilor sale, comitetul de
remunerare tine seama de interesul pe
termen lung al investitorilor si al altor|
parti interesate, precum si de interesul

(7) La elaborarea deciziilor sale, comitetul de remunerare tine seama de interesul pe
termen lung al investitorilor si al altor parti interesate, precum si de interesul public.

public.

Compatibil

47



Articolul 15 Societatile de
administrare sau, dupa caz, societatile
de investitii adopta masurile
mentionate la articolul 92 si
elaboreaza proceduri si modalitati
adecvate pentru a garanta ca
plangerile adresate de investitori sunt
tratate corespunzator si ci nu se
impun restrictii investitorilor in
exercitarea drepturilor lor, in cazul in
care societatea de administrare este
autorizata intr-un alt stat membru
decéit statul membru de origine al
OPCVM-ului. Misurile respective
permit investitorilor sa depuna
plangeri in limba sau in limbile
oficiale ale statelor lor membre.
Societitile de administrare elaboreaza,
de asemenea, proceduri si modalitati
adecvate pentru a furniza informatiile
consumatorilor sau autoritatilor
competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului, la cererea
acestora.

Articolul 19. Cerinte organizationale

(3) Societatea de administrare a OPCVM va elabora si dispune de proceduri si
mecanisme adecvate care s garanteze ca:

a) reclamatiile investitorilor sunt solutionate in mod corespunzator si cd nu se impun|
restrictii investitorilor 1n exercitarea drepturilor lor; si

b) societatea furnizeaza informatii consumatorilor si Comisiei Nationale, la cererea
acestora.

(4) Societatea de administrare a OPCVM care administreaza OPCVM-uri a carui titluri
de participare sunt distribuite pe teritoriul unui alt stat membru trebuie sa dispuna, in|
plus fatd de cerintele prevazute la alin.(3), de proceduri si mecanisme adecvate care sd
garanteze ca:

a) investitorii pot depune reclamatii in limba oficiald sau in una dintre limbile oficiale
ale statului membru de origine al respectivului OPCVM; si

b) societatea furnizeaza informatii consumatorilor si autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului distribuit, la cererea acestora.

Articolul 41. Furnizarea informatiilor Comisiei Nationale de catre sucursalele
societatii de administrare a OPCVM din alte state membre

Comisiei Nationale de catre sucursalele societdtii de administrare a OPCVM din alte
state membre

(4) Societatea de administrare a OPCVM mentionata la alin.(2) are obligatia ca prin
procedurile si modalitatile ce vor fi implementate potrivit dispozitiile legislatiei sale
nationale de transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE sa permitad Comisiei
[Nationale obtinerea informatiilor direct de la societatea de administrare a OPCVM.

Compatibil

SECTIUNEA 4 Libertatea de stabilire
si de prestare a serviciilor
Articolul 16
(1) Statele membre se asigurd ci
societitile de administrare autorizate de
autoritatile competente ale statelor lor
membre de origine isi pot desfisura pe
teritoriul lor activitatea pentru care au|
primit autorizatia, fie prin infiintarea unei
sucursale, fie in temeiul libertatii de a
presta servicii. In cazul in care o societate
de administrare astfel autorizatd 1si
propune doar sd comercializeze, fara a-si

Articolul 29. Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de catre
societatea de administrare a OPCVM nationale

(2) Societatea de administrare a OPCVM nationala poate desfasura activitatile si
serviciile pentru care a primit autorizatie de la Comisia Nationald, in alt stat membru,
fie prin Infiintarea unei sucursale, fie in mod direct, in temeiul libertatii de a presta
servicii, fard a fi impuse cerinte suplimentare cum ar fi un nivel minim al capitalului,
obtinerea unei autorizatii sau masuri echivalente din partea autorititii competente a
statului membru gazda.
(3) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM nationali isi propune doar sa
comercializeze in alt stat membru titlurile de participare ale OPCVM-ului pe care il
administreaza, fara a intentiona sa infiinteze o sucursala in statul membru, s desfasoare
orice alte activitati sau sd furnizeze orice alte servicii, sunt aplicabile numai cerintele
previazute in Subsectiunea 1 "Dispozitii speciale aplicabile OPCVM-urilor nationale

infiinta o sucursala, titlurile de participare

Compatibil

Prevederile art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a|
Republicii Moldova laj
UE.
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ale OPCVM-ului pe care il administreazalcare 1si distribuie titlurile de participare in alt stat membru" din Sectiunea 6, Capitolul I,

in conformitate cu anexa Il intr-un alt stat|
membru decat statul membru de origine
al OPCVM-ului, fard a intentiona si
desfasoare orice alte activitdti sau si
furnizeze orice alte servicii, aceastd
comercializare este reglementatd numai
de cerintele prevazute in capitolul XI.

Titlul IV.
Articolul 36. Libertatea de prestare a serviciilor de catre societatea de administrare a
OPCVM din alt stat membru
(1) Societatea de administrare a OPCVM autorizata de autoritdtile competente din alte
state membre pot desfasura in Republica Moldova, in limita autorizatiei acordate de
autoritatea competenta din statul membru de origine, activititile si serviciile prevazute|
in prezenta lege fie prin infiintarea unei sucursale, fie in mod direct, in temeiul liberei
circulatii a serviciilor, fard necesitatea respectarii unor cerinte privind un nivel minim al
capitalului, obtinerea unei autorizatii sau masuri echivalente.
(2) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM decide doar si distribuie in
Republica Moldova titlurile de participare ale OPCVM-ului pe care il administreaza si
al cdrui stat membru de origine este altul decat Republica Moldova, fara a intentiona s3
infiinteze o sucursala pe teritoriul Republicii Moldova, sa desfasoare orice alte activitati
sau sd furnizeze orice alte servicii, se vor aplica numai cerintele prevazute in
Subsectiunea a 2-a "Dispozitii speciale aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre|
care distribuie titlurile de participare in Republica Moldova" din Sectiunea a 6-a,
Capitolul I, Titlul I'V.
Dispozitii speciale aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare In Republica Moldova

Capitolul 111

(2) Statele membre nu trebuie sa supuna
infiintarea unei sucursale sau prestarea de|
servicii obligatiei de a obtine o autorizatie
sau celei de a asigura un nivel minim al
capitalului sau oricirei masuri cu efect
echivalent.

Articolul 29. Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de catre
societatea de administrare a OPCVM nationale

(2) Societatea de administrare a OPCVM nationald poate desfasura activitatile si
serviciile pentru care a primit autorizatie de la Comisia Nationald, in alt stat membru,
fie prin Infiintarea unei sucursale, fie in mod direct, in temeiul libertatii de a presta
servicii, fard a fi impuse cerinte suplimentare cum ar fi un nivel minim al capitalului,
obtinerea unei autorizatii sau masuri echivalente din partea autorititii competente a
statului membru gazda.

[Articolul 36. Libertatea de prestare a serviciilor de catre societatea de administrare a
OPCVM din alt stat membru

(1) Societatea de administrare a OPCVM autorizata de autoritatile competente din alte
state membre pot desfisura in Republica Moldova, in limita autorizatiei acordate de
autoritatea competenta din statul membru de origine, activititile si serviciile prevazute
in prezenta lege fie prin infiintarea unei sucursale, fie in mod direct, in temeiul liberei
circulatii a serviciilor, fara necesitatea respectarii unor cerinte privind un nivel minim al

capitalului, obtinerea unei autorizatii sau masuri echivalente.

Compatibil
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(3) Sub rezerva conditiilor prevazute la
prezentul articol, un OPCVM este liber s
desemneze sau sd fie administrat de o
societate de administrare autorizatd intr-
un alt stat membru decét statul membru|
de origine al OPCVM-ului in
conformitate cu dispozitiile relevante din
prezenta directiva, cu conditia ca o astfel
de societate de administrare sa respecte:
(a) dispozitiile de la articolul 17 sau de la
articolul 18; si

(b) dispozitiile de la articolul 19 si de laj
articolul 20.

(3) Sub rezerva conditiilor prevazute la prezentul articol, un OPCVM este liber si
desemneze sau sa fie administrat de o societatea de administrare a OPCVM autorizata
intr-un alt stat membru decat Republica Moldova In conformitate cu dispozitiile
relevante din prezenta lege, cu conditia ca o astfel de societatea de administrare a
OPCVM sa respecte:

a) dispozitiile legislatiei sale nationale de transpunere a art.17 sau art.18 din Directiva
2009/65/UE,; si

b) dispozitiile legislatiei sale nationale de transpunere a art.19 si art.20 din Directiva
2009/65/UE.

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

Articolul 17
(1) Pe langa obligatia de a satisface
conditiile impuse la articolele 6 si 7, o
societate de administrare care doreste sa
isi infiinteze o sucursala pe teritoriul unui
alt stat membru pentru a desfasura
activitatea pentru care a primit autorizatie
informeazd autorititile competente ale
statului sdu membru de origine in mod
corespunzator.
(2) Statele membre solicitd fiecdrei
societdti de administrare care doreste sd
isi Infiinteze o sucursala pe teritoriul unui
alt stat membru sa furnizeze, In momentul
notificdrii prevazute la alineatul (1),
urmatoarele informatii si documente:
(a) statul membru pe teritoriul caruia
intentioneaza sa infiinteze o sucursala;
(b) un program de activitate care sa
precizeze  activititile si  serviciile
prevazute la articolul 6 alineatele (2) si
(3) avute in vedere, precum si structural
organizatorica a sucursalei si care include
0 descriere a sistemului de gestionare a
riscurilor elaborat de societatea de]

Articolul 30. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationald prin intermediul unei sucursale

(1) Pe langa obligatia de a satisface conditiile prevazute de art.9, societatea de
administrare a OPCVM nationala care intentioneaza sa infiinteze o sucursala intr-un alt
stat membru are obligatia sa transmitd Comisiei Nationale o solicitare in acest sens,
insotitd de urmatoarele informatii si documente:

1) cererea pentru autorizarea sucursalei pe teritoriul altui stat membru;

2) privind statul membru pe teritoriul caruia intentioneaza sa infiinteze o sucursala;

3) un program de activitate care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile prevazute la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate in cadrul
sucursalei;

b) structura organizatorica a sucursalei;

c) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de
administrare a OPCVM-ului;

d) o descriere a procedurilor i a masurilor luate in conformitate cu art.19 alin.(2);

4) adresa din statul membru gazda de la care pot fi obtinute documentele;

5) identitatea persoanelor care raspund de conducerea sucursalei;

6) schema de compensare a investitorilor la care respectiva societate de administrare aj
OPCVM-ului este membra, in cazul activitatilor sau serviciilor care intrd sub incidenta
normelor privind compensarea investitorilor;

Articolul 37. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre
societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul unei
sucursale

(1) iIn cazul infiintdrii in Republica Moldova a unei sucursale de citre societatea de

administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru, notificarea transmisa Comisiei

Compatibil
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administrare. Programul include, de
asemenea, o descriere a procedurilor si a
masurilor luate in conformitate cu|
articolul 15;

(c) adresa din statul membru gazdi al
societatii de administrare de la care pot fi
obtinute documentele; si

(d) numele persoanelor care raspund de
conducerea sucursalei.

Nationale de catre autoritatea competentd din statul membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM va fi insotita de:

1) programul de activitate al sucursalei care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile prevazute la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate in cadrul
sucursalei;

b) structura organizatorica a sucursalei;

c) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de
administrare a OPCVM,;

d) o descriere a procedurilor si a masurilor luate in conformitate cu dispozitiile legislatiei
sale nationale de transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE;

2) adresa din Republica Moldova de la care pot fi obtinute documente;

3) identitatea persoanelor desemnate sa asigure conducerea sucursalei;

4) schema de compensare a investitorilor la care respectiva societatea de administrare a
OPCVM este membra, In cazul activitdtilor sau serviciilor care intra sub incidentaj
normelor privind compensarea investitorilor;

5) o atestare din partea autoritatii competente din statul membru de origine a societatii
de administrare a OPCVM prin care se certificd faptul ca societatea de administrare aj
OPCVM a primit autorizatie in conformitate cu legislatia statului membru respectiv prin|
care au fost transpuse prevederile Directivei 2009/65/CE, precum si o descriere a
domeniului de aplicare a autorizatiei societatii de administrare a OPCVM si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-uri, in cazul in care societatea de
administrare a OPCVM doreste sa desfésoare activitatea de administrare a portofoliului
colectiv prevazutd la art.7 alin.(1)-(2).

(3) Cu conditia ca, date fiind activitatile
avute in vedere, autoritatile competente
ale statului membru de origine al
societdtii de administrare sa nu aiba
motive de dubiu privind caracterul
adecvat al structurii administrative sau al
situatieci financiare a societdtii de
administrare, in intervalul de doua luni de

la  primirea tuturor  informatiilor
mentionate la alineatul (2), acestea
comunica informatiile respective
autoritatilor competente ale statului
membru gazdd al societatii de

administrare si notificd in consecinta
socictatea de administrare in cauza.

\Articolul 30. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationala prin intermediul unei sucursale

6) schema de compensare a investitorilor la care respectiva societate de administrare aj
OPCVM-ului este membra, in cazul activittilor sau serviciilor care intrd sub incidenta
normelor privind compensarea investitorilor;

7) descrierea domeniului de aplicare a autorizatiei eliberate de Comisia Nationala si
eventualele restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare aj
OPCVM a fost autorizata s le administreze, in cazul in care societatea de administrare
a OPCVM doreste desfasoare activitatea de administrare a portofoliului colectiv
prevazut de art.7;

(5) Prin exceptie de la alin.(3), in situatia in care, pe baza informatiilor detinute si a
documentatiei prezentate de societatea de administrare a OPCVM, Comisia Nationala
constatd cd nu dispune de capacitate administrativd sau de o situatie financiard
corespunzdtoare, in raport cu activititile pe care intentioneaza s le desfdsoare pe

teritoriul altui stat membru, acesta poate emite, in intervalul prevazut la alin.(3), o
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Acestea comunicd in plus precizari
privind orice schemd de compensare
destinata sa protejeze investitorii.

decizie privind respingerea cererii de autorizare a unei sucursale in respectivul stat
membru si poate refuza notificarea autorititii din statul membru gazda, informéand
societatea de administrare a OPCVM cu privire la motivele refuzului.

in cazul in care autoritatile competente
ale statului membru de origine al
societatii de administrare refuza sa
comunice informatiile mentionate la
alineatul (2) autoritatilor competente ale
statului membru gazda al societatii de
administrare, ele trebuic sa faca
cunoscute  motivele acestui refuz
societatii de administrare in cauzd In
decurs de doud luni de la primirea tuturor|
informatiilor. Refuzul sau absenta
raspunsului da dreptul de a sesiza
instantele din statul membru de origine al
societatii de administrare.

(3) In termen de 2 luni de la primirea tuturor informatiilor previzute la alin.(1), Comisia
Nationald va dispune autorizarea sucursalei si notificarea autoritdtii competente din
statul membru gazda, informand in consecintd societatea de administrare a OPCVM.
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in cazul in care o societate de
administrare  doreste sd desfdsoare
activitatea de administrare a portofoliului
colectiv prevazuta in anexa II, autoritatile
competente ale statului membru de
origine al societdtii de administrare
anexeazd la documentatia transmisd
autoritatilor competente ale statului
membru gazdd al societdtii de
administrare o atestare care sa certifice c
societatea de administrare a primit
autorizatie In conformitate cu prezenta
directivd, precum gi o descriere a
domeniului de aplicare al autorizatiei
societdtii de administrare si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de
OPCVM-uri pe care societatea de
administrare este autorizatda sa le
administreze.

(4) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM intentioneaza sa desfisoare
activitatea de administrare a portofoliului colectiv prevazutd la art.7, notificarea)
transmisa autoritatii competente din statul membru gazda mentionata la alin.(3) va fi
insotitd de un atestat prin care Comisia Nationald va certifica cd societatea de
administrare a OPCVM a primit autorizatie potrivit legi, precum si o descriere a
domeniului de aplicare a autorizatiei societatii de administrare a OPCVM si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare a
OPCVM este autorizata sa le administreze.

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

52



(4) O societate de administrare care
desfagoara activititi prin intermediul unei
sucursale pe teritoriul unui stat membru
gazda respectd normele elaborate de

(7) Activitatile desfasurate in cadrul sucursalei infiintate pe teritoriul unui alt stat
membru trebuie sa respecte regulile de conduita aprobate de autoritatea competenta din
statul membru gazda a societatii de administrare a OPCVM.

Articolul 37. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a

raspuns din partea acestora in termenul
prevazut la alineatul (6), sucursala poate]
fi infiintata si isi poate incepe activitatea.

organizarea supravegherii activitatii acesteia sau, in lipsa unei asemenea comunicari, laj
expirarea termenului de doud luni de la data primirii de catre autoritatea respectiva a

notificarii si a informatiilor transmise de Comisia Nationala potrivit alin. (3) si (4).

statul membru gazda al societatii delsocietatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul unei Compatibil Republicii Moldova 1a]
administrare in conformitate cu articolulisucursale UE.
14. (4) Societatea de administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru care desfasoard

activitati prin intermediul unei sucursale infiintate pe teritoriul Republicii Moldova are

obligatia respectarii regulilor de conduita stabilite de Comisia Nationala.
(5) Autoritatile competente ale statuluildrticolul 30. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de cdtre societatea de Prevederile  art.29-43
membru gazdd al societdtii = deladministrare a OPCVM nationald prin intermediul unei sucursale intrd in vigoare la data
administrare  sunt responsabile  cu|(8) Monitorizarea respectarii regulilor de conduitd in cadrul sucursalei societatii de intrarii in vigoare a
monitorizarea respectarii alineatului (4). jadministrare a OPCVM, prevazuta la alin.(7), este realizatd conform regulilor stabilite Tratatului de aderare a

de autoritatea competentd din statul membru gazda a societitii de administrare aj Republicii Moldova la|

OPCVM. _ UE.

) y e L . . Compatibil

\Articolul 37. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre

societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul unei

sucursale

(5) Monitorizarea respectarii regulilor de conduitd in cadrul sucursalei societatii de

administrare a OPCVM, prevazuta la alin.(4), este realizatd conform regulilor stabilite

de Comisia Nationala.
(6) Inainte ca sucursala unei societati de|(2) Inainte de inceperea activitatii sucursalei unei societati de administrare a OPCVM Prevederile  art.29-43
administrare sd 1si Inceapd activitatea,|din alt stat membru, Comisia Nationala dispune de doud luni de la notificarea transmisa intrd in vigoare la data
autoritatile competente ale statuluide autoritatea competentd din statul membru de origine, conform alin.(1), in vederea] intrarii in vigoare a
membru gazda al respectivei societatiorganizarii supravegherii respectarii de citre societatea de administrare a OPCVM a Tratatului de aderare a
dispun de doud luni de la primireanormelor care intrd n competenta Comisiei Nationale. o Republicii Moldova 1a]
. . . . Compatibil
informatiilor mentionate la alineatul (2) UE.
pentru organizarea supravegherii
respectirii  de catre sociectatea de
administrare a normelor aflate sub
responsabilitatea lor.
(7) La primirea unei comunicari dinldrticolul 30. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de cdtre societatea de Prevederile  art.29-43
partea autoritdtilor competente aleladministrare a OPCVM nationald prin intermediul unei sucursale intrd in vigoare la data
statului membru gazda al societdtii de|(6) Sucursala poate fi infiintata si isi poate Incepe activitatea in statul membru gazda de intrrii In vigoare a
administrare sau in caz de lipsd a unuifla data primirii comunicarii autoritatii competente din statul membru gazda privind Compatibil Tratatului de aderare a

Republicii Moldova 1a]
UE.
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Articolul 37. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre
societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul unei
sucursale

(3) Sucursala isi poate incepe activitatea la data inscrierii acesteia in Registrul actelor|
permisive eliberate de Comisia Nationala sau, in absenta unui raspuns, la data expirarii
termenului prevazut la alin.(2).

(8) In caz de modificare a informatiilor
notificate In conformitate cu alineatul (2)
literele (b), (c) sau (d), societatea de
administrare comunicd in scris aceastd
modificare autoritdtilor competente ale
statului membru de origine si ale statului
membru gazda cu cel putin o luna Tnaintea)
efectuarii  schimbarii, astfel 1ncat]
autoritatile statului membru de origine al
societdtii de administrare sa poata lua o
decizie asupra acestei modificari In
conformitate cu alineatul (3), iar
autoritatile competente ale statului
membru gazdd, in conformitate cu|
alineatul (6).

Articolul 31. Modificarea informatiilor notificate Comisiei Nationale de catre
sucursala

(1) in cazul modificarii informatiilor notificate potrivit art.30 alin.(1) pct.3)-5),
societatea de administrare a OPCVM comunica In scris respectiva modificare Comisiei
Nationale si autoritatii competente din statul membru gazda cu cel putin o luna inaintea
efectudrii schimbarii, astfel Incat Comisia Nationald sa poata lua o decizie cu privire la
aceastd modificare conform art.30 alin.(3)-(5) si sd informeze 1n consecintd autoritatea)
competentd din statul membru gazda.

\Articolul 37. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre
societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul unei
sucursale

(6) In cazul modificarii informatiilor notificate conform alin.(1) pct.1)-3), societatea de
administrare a OPCVM va comunica in scris respectiva modificare autoritatii
competente din statul membru de origine si Comisiei Nationald, cu cel putin o luna
inaintea efectudrii schimbarii, astfel incat:

a) autoritatea competenta din statul membru de origine a societdtii de administrare a
OPCVM si poata lua o decizie cu privire la aceastd modificare si sa notifice Comisiaj
Nationald;

b) Comisia Nationald sa dispuna masurile conform alin.(2).

Compatibil
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in cazul in care, ca urmare a unei
modificari astfel cum este mentionata la
primul  paragraf, societatea de
administrare nu mai respectd prezenta
directiva, autoritdtile competente din
statul membru de origine al societatii de
administrare informeaza socictatea de
administrare, Tn termen de 15 zile
lucratoare de la primirea tuturor|
informatiilor mentionate la  primul
paragraf, cd nu trebuie sa puna in aplicare
modificarea respectivi. In acest caz,

Articolul 31. Modificarea informatiilor notificate Comisiei Nationale de catre
sucursala

(3) In cazul in care, ca urmare a unei modificari astfel cum este mentionata la alin.(1),
societatea de administrare a OPCVM nu mai respectd prevederile prezentei legi,
Comisia Nationala informeaza societatea de administrare a OPCVM, in termen de 15
zile lucratoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la alin.(1), cu privire la
faptul cd modificarea respectiva nu poate fi pusa in aplicare si informeaza 1n acest sens
autoritatile competente din statul membru gazda a societitii de administrare a OPCVM.

autoritatile competente din statul membru
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de origine al societatii de administrare
informeazd in consecintd autoritatile
competente din statul membru gazdi al
societdtii de administrare.

in cazul in care o modificare mentionat
la primul paragraf este pusd in aplicare
dupa ce au fost transmise informatiile in
conformitate cu al doilea paragraf si cal
urmare a respectivei modificari societatea)
de administrare nu mai respecta prezental
directivd, autoritdtile competente ale
statului membru de origine al societatii de
administrare  iau  toate = masurile
corespunzitoare in conformitate cu
articolul 98 si notificd masurile luate
autoritatilor competente din statul
membru gazdd al societdtii de
administrare, fard intarzieri nejustificate.

(4) In cazul in care modificarea cu privire la care Comisia Nationald a informat
societatea de administrare a OPCVM potrivit dispozitiilor alin.(1) este pusa in aplicare
de catre societatea de administrare a OPCVM dupa transmiterea informatiilor prevazute
la alin.(3) si, ca urmare a respectivei modificari, societatea de administrare a OPCVM
nu mai respecta prevederile prezentei legi, Comisia Nationald ia toate masurile necesare
potrivit art.199 si art.200 si notifica, fara Intarzieri nejustificate, autoritatile competente
din statul membru gazda a societatii de administrare a OPCVM cu privire la masurile
adoptate.
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(9) In caz de modificare a informatiilor
notificate in conformitate cu alineatul (3)
primul paragraf, autoritatile competente
ale statului membru de origine al
societdtii de administrare informeaza in
consecintd autorititile competente ale
statului membru gazdd al acesteia.
Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare actualizeazd informatiile
cuprinse in atestarea mentionatd la
alineatul (3) al treilea paragraf si
informeaza autorititile competente ale
statului membru gazdid al societatii de
administrare in cazul In care apare o
modificare a domeniului de aplicare al
autorizatiei societatii de administrare sau
a detaliilor cu privire la orice restrictii ale

(2) In cazul in care intervine o modificare a domeniului de aplicare a autorizatiei
societatii de administrare a OPCVM sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de OPCVM pe care aceasta este autorizatd si le administreze, Comisia
Nationald actualizeaza informatiile cuprinse in confirmarea mentionata la art.30 alin.(4)
si notifica n consecintd autoritatea competenta din statul membru gazda a societatii de
administrare a OPCVM.

tipurilor de OPCVM-uri pe care]
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societatea de administrare este autorizata
sa le administreze.

(10) In vederea asiguririi unei armonizari
consecvente a prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza informatiile de notificat in
conformitate cu alineatele (1), (2),

(3), (8) si (9). Se deleagd Comisiei
competenta de a adopta standardele
tehnice de reglementare mentionate laj
primul paragraf, in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010. In vederea asigurarii unor|
conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de punere In
aplicare pentru a elabora formulare
standard, modele si proceduri pentru
transmiterea informatiilor, in
conformitate cu alineatele (3) si (9). Se
conferd Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la al treilea paragraf, in|
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA si
a Comisiel.

Articolul 18

(1) Orice societate de administrare care
doreste sd desfagoare pentru prima data
activitatile pentru care a primit autorizatie
pe teritoriul unui alt stat membru in
temeiul libertatii de a presta servicii
comunica autoritdtilor competente ale
statului membru de origine al societatii de
administrare urmatoarele informatii:

\Articolul 32. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationala prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(1) Orice societate de administrare a OPCVM nationald care doreste sa desfasoare
pentru prima data activitatile pentru care a primit autorizatie pe teritoriul unui alt stat
membru In temeiul libertitii de a presta servicii comunicd Comisiei Nationale
urmatoarele informatii:

1) statul membru pe teritoriul caruia intentioneaza sa isi desfasoare activitatea;

2) un program de activitate care va cuprinde:

(a) statul membru pe teritoriul caruia
societatea de administrare intentioneazd
sa isi desfagoare activitatea; si

a) activitatile si serviciile mentionate la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate;

b) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de
administrare a OPCVM nationala;

c) o descriere a procedurilor si a masurilor luate in conformitate cu art.19 alin.(2).
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(b) un program de activitate care sa indice
activitatile si serviciile mentionate laj
articolul 6 alineatele (2) si (3) avute in
vedere si care include o descriere al
sistemului de gestionare a riscurilor
elaborat de societatea de administrare.
Include, de asemenea, o descriere a
procedurilor si a masurilor luate 1in
conformitate cu articolul 15.

3) descrierea domeniului de aplicare a autorizatiei eliberate de Comisia Nationala si
eventualele restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare a
OPCVM nationald a fost autorizata sa le administreze, in cazul 1n care societatea de
administrare a OPCVM nationald doreste sa desfasoare activitatea de administrare a
portofoliului colectiv.

\Articolul 38. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre
societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul liberei
prestari a serviciilor

(1) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM dintr-un alt stat membru
doreste sa desfdsoare in Republica Moldova pentru prima data activitatile pentru care a
primit autorizatie, in temeiul libertatii de a presta servicii, notificarea transmisa Comisiei
Nationale de cétre autoritatea competenta din statul membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM va fi insotita de:

1) programul de activitate a societatii de administrare a OPCVM care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile mentionate la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate;

b) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de
administrare a OPCVM,;

c) o descriere a procedurilor i a masurilor ce vor fi luate in conformitate cu dispozitiile
legislatiei sale nationale de transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE;

2) detalii privind schema de compensare a investitorilor la care societatea de
administrare a OPCVM este membra si care va fi destinata protejdrii investitorilor.

(2) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare  comunicd  autoritdtilor
competente ale statului membru gazda al
acesteia  informatiile mentionate la
alineatul (1), in termen de o lund de la
primirea acestora. Autoritatile
competente ale statului de origine al
societdtii de administrare comunica, de
asemenea, detalii asupra oricarei scheme
de compensare aplicabile, destinate
protejarii investitorilor. In cazul in care o
societate de administrare doreste s
desfasoare activitatea de administrare a
portofoliului colectiv prevazuta in anexa
II, autoritatile competente ale statului

Articolul 32. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationald prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(3) Comisia Nationala va notifica autoritatea competenta din statul membru gazda cuj
privire la informatiile mentionate la alin.(1), precum si cu privire la schema de
compensare a investitorilor la care societatea de administrare a OPCVM este membra,
in termen de o luna de la transmiterea acestora de catre societatea de administrare a
OPCVM.

(4) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM va comunica Comisiei
Nationale intentia de a desfasura in alt stat membru activitatea de administrare a
portofoliului colectiv prevazutd la art.7, Comisia Nationald anexeazd notificarii
mentionate la alin.(3) o confirmare care sé certifice ca societatea de administrare a
OPCVM a primit autorizatie potrivit prezentei legi si o descriere a domeniului de
aplicare a autorizatiei societatea de administrare a OPCVM si detalii cu privire la orice
restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare a OPCVM este
autorizatd sa le administreze.

membru de origine al societatii de
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administrare anexeazd la documentatia
transmisd autoritdtilor competente ale
statului membru gazdid al societatii de
administrare o atestare care sa certifice cd
societatea de administrare a primit
autorizatie in conformitate cu prezenta
directivd, precum i o descriere a
domeniului de aplicare al autorizatiei
societatii de administrare si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de
OPCVM-uri pe care societatea de
administrare este autorizatd sa le
administreze. Sub rezerva dispozitiilor de
la articolele 20 si 93, societatea de
administrare poate, din acel moment, sa
isi inceapa activitatea in statul membrul
gazda.

(5) Sub rezerva respectdrii prevederilor art.34 si art.117, societatea de administrare a
OPCVM nationala 1si poate Incepe activitatea ulterior notificarii transmise de Comisia
Nationald autoritatii competente din statul membru gazda.

Articolul 38. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre
societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul liberei
prestari a serviciilor

(1) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM dintr-un alt stat membru
doreste sa desfdsoare in Republica Moldova pentru prima data activitatile pentru care a
primit autorizatie, in temeiul libertatii de a presta servicii, notificarea transmisa Comisiei
Nationale de catre autoritatea competenta din statul membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM va fi insotita de:

(2) In cazul in care notificarea mentionati la alin.(1) cuprinde intentia societitii de
administrare a OPCVM de a desfagura in Republica Moldova activitatea de administrare|
a portofoliului colectiv prevazuta la art.7 alin.(1)-(2), notificarea va fi insotita de o
atestare care sa certifice ca societatea de administrare a OPCVM a primit autorizatie
potrivit legislatiei nationale a statului de origine a societdtii de administrare a OPCVM|
prin care au fost transpuse prevederile Directivei 2009/65/CE, precum si o descriere a
domeniului de aplicare a autorizatiei societatii de administrare a OPCVM si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-uri pe care societatea de administrare
a OPCVM este autorizata sd le administreze.

(3) Sub rezerva respectarii prevederilor privind infiintarea unui OPCVM in Republicaj
Moldova si/sau a celor privind distribuirea titlurilor de participare in Republica
Moldova, societatea de administrare a OPCVM isi poate incepe activitatea ulterior
notificarii transmise de catre autoritatea competentd din statul membru de origine.

(3) O societate de administrare care
desfagoard activitati in temeiul libertatii
de a presta servicii respectd normele
claborate de statul membru de origine al
societdtii de administrare in conformitate
cu articolul 14.

Articolul 32. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationald prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(6) Societatea de administrare a OPCVM nationala care desfagoara activitati in temeiul
liberei circulatii a serviciilor intr-un alt stat membru are obligatia respectarii regulilor
de conduita aprobate de Comisia Nationala potrivit prezentei legi.

Compatibil

(4) In caz de modificare a continutului
informatiilor comunicate in conformitate
cu alineatul (1) litera (b), societatea de
administrare notificd, In scris, aceastd
modificare autoritdtilor competente ale
statului membru de origine si ale statului
membru gazda 1Inainte de efectuarea

(7) In cazul modificarii informatiilor notificate conform alin.(1) pct.2), societatea de
administrare a OPCVM nationala va comunica in scris respectiva modificare Comisiei
Nationale si autoritatii competente din statul membru gazdd inainte de efectuarea
acesteia.

(8) In cazul in care apare o modificare a domeniului de aplicare a autorizatiei societatii
de administrare a OPCVM nationale sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de OPCVM pe care aceasta este autorizatd sia le administreze, Comisia

acesteia.  Autoritatea competentd  aj

Nationald va actualiza informatiile continute in confirmarea mentionata la alin.(4) si va
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statului membru de origine al societatii de
administrare actualizeazd informatiile
cuprinse in atestarea mentionatd la
alineatul (2) si informeaza autoritatile
competente ale statului membru gazda al
societatii de administrare in cazul in care
apare o modificare a domeniului de
aplicare al autorizatiei societatii de
administrare sau a detaliilor cu privire la
orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-
uri pe care societatea de administrare este
autorizatd sa le administreze.

notifica in consecintd autoritatii competente din statul membru gazda a societatii de
administrare a OPCVM nationale.

\Articolul 38. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de catre
societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul liberei
prestari a serviciilor

(4) In cazul modificarii informatiilor previzute la alin.(1) lit.a), societatea de
administrare a OPCVM va comunica in scris respectiva modificare Comisiei Nationale
si autoritdtii competente din statul membru de origine Inainte de efectuarea acesteia.

(5) In vederea asiguririi unei armonizari
consecvente a prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza informatiile de notificat in
conformitate cu alineatele (1), (2) si (4).
Se deleagd Comisiei competenta de aj
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la  primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
in vederea asiguririi unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a elabora formulare standard,
modele si proceduri pentru transmiterea
informatiilor, in  conformitate cu
alineatele (2) si (4). Se conferd Comisiei
competenta de a adopta standardele
tehnice de punere 1n aplicare mentionate
la al treilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera

laj

competentele ESMA si

a Comisiel.

Articolul 18a

Articolul 22. Administrarea lichiditatilor

Compatibil
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(1) Statele membre se asigurd ca
OPCVM-urile dispun cel putin de
instrumentele de  administrare  a
lichiditatilor prevazute in anexa I1A.

(1) Pentru fiecare OPC administrat si care nu este un OPC de tip inchis care nu utilizeaza
efectul de levier, SAI utilizeaza un sistem adecvat de administrare a lichiditatilor si
adopta proceduri care le permit sd monitorizeze riscul de lichiditate al OPC si s
garanteze ca profilul de lichiditate al investitiilor OPC respecta obligatiile sale de baza.
SAI care administreazd un OPC de tip deschis selecteazd cel putin doud dintre
instrumentele de administrare a lichiditatilor prevazute in art.23.

(2) Un OPCVM selecteaza cel putin doud
instrumente adecvate de administrare a
lichiditatilor dintre cele mentionate in|
anexa IIA punctele 2-8, dupa evaluarea
caracterului adecvat al instrumentelor|
respective 1n raport cu strategia de
investitii urmadrita, cu profilul sau de
lichiditate si cu politica sa de
rascumparare.  OPCVM-ul  include
instrumentele respective in regulile
fondului sau in actele constitutive pentru
o posibild utilizare in interesul
investitorilor OPCVM-urilor. Nu este
posibil ca aceastd selectie sd includd
numai instrumentele mentionate in anexal
IIA punctele 5 si 6. Prin derogare de la|
primul paragraf, un OPCVM poate decide
sa selecteze numai un singur instrument
de administrare a lichiditatilor dintre cele
mentionate in anexa IIA punctele 28, daca
OPCVM respectiv este autorizat ca fond
de piatd monetara in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului European si al Consiliului
(*). OPCVM-urile pun in aplicare politici
si proceduri detaliate pentru activarea si
dezactivarea oricdrui instrument selectat]
de administrare a lichiditatilor si masurile
operationale si administrative pentru
utilizarea unui astfel de instrument.
Selectia mentionata la primul si al doilea

(4) SAI selecteaza cel putin doud instrumente adecvate de administrare a lichiditatilor|
dintre cele mentionate la art.23 lit.b)-h) pentru fiecare OPC de tip deschis pe care il
administreaza, dupa evaluarea caracterului adecvat al instrumentelor respective in raport
cu strategia de investitii urmaritd, cu profilul de lichiditate si cu politica de rascumparare
a OPC. -

(5) SAI include instrumentele respective in regulile sau in actul constitutiv al OPC
pentru o posibild utilizare in interesul investitorilor OPC. Respectiva selectie nu poate
include numai instrumentele mentionate la art.23 lit.e)-f).

(6) Prin derogare de la prevederile alin.(5), AFIA poate decide s selecteze numai un|
singur instrument de administrare a lichiditétilor dintre cele mentionate in la art.23 lit.b)-
h) pentru un OPC pe care il administreaza, dacd OPC-ul respectiv este autorizat ca fond
de piatd monetard in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale privind
fondurile pe piata monetara.

(7) SAI pune in aplicare politici si proceduri detaliate pentru activarea si dezactivareaj
oricarui instrument selectat de administrare a lichiditatilor si masurile operationale si
administrative pentru utilizarea unui astfel de instrument. Selectia mentionata la alin.(4)-
(6), precum si politicile si procedurile detaliate privind activarea si dezactivarea,
prevazute in prezentul alineat, se comunica Comisiei Nationale.

(8) Rascumpdrarea in naturd, astfel cum este mentionata in art.23 lit.h), este activata
numai pentru a realiza rascumpararile solicitate de investitorii profesionisti si dacd
rascumpdrarea in naturd corespunde unei cote proportionale din activele detinute de
OPC.

(9) Prin derogare de la prevederile alin.(8), riscumpararea in naturd nu trebuie sa nuj
corespundd unei cote proportionale din activele detinute de OPC, daca titlurile de|
participare ale OPC-ului respectiv sunt distribuite exclusiv catre investitori profesionisti
sau dacd scopul politicii de investitii a respectivului OPC este de a reproduce
componenta unui anumit indice de actiuni sau obligatiuni si daca OPC-ul respectiv este
un fond tranzactionat pe piata reglementata.

paragraf, precum si politicile s
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procedurile detaliate privind activarea si
dezactivarea se comunicd autoritatilor|
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului. Rascumpararea 1n|
natura, astfel cum este mentionatd in
anexa IIA punctul 8, este activatd numai
pentru a onora rascumpardarile solicitate
de investitorii profesionisti si daca
rascumpararea in naturda corespunde unei
cote proportionale din activele detinute de
OPCVM. Prin derogare de la al patrulea
paragraf de la prezentul alineat,
rascumpdrarea in naturd nu trebuie sa
corespundad unei cote proportionale din|
activele detinute de OPCVM, dacd
titlurile de valoare ale OPCVM-ului
respectiv sunt distribuite doar catre]
investitori profesionisti sau daca scopul
politicii de investitii a respectivului
OPCVM este de a reproduce componenta
unui anumit indice de actiuni sau
obligatiuni si daca OPCVM-ul respectiv|
este un fond tranzactionat la bursa, astfel
cum este definit la articolul 4 alineatul (1)
unctul 46 din Directiva 2014/65/UE.

(3) ESMA elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza caracteristicile instrumentelor|
de administrare a lichiditatilor prevazute
in anexa IIA. La elaborarea respectivelor|
proiecte de standarde tehnice de
reglementare, ESMA tine seama de
diversitatea strategiilor de investitii si a
activelor-suport ale OPCVM.
Respectivele standarde nu limiteaza
capacitatea OPCVM de a utiliza orice
instrument adecvat de administrare a

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele ESMA.

61



lichiditatilor pentru toate clasele de
active, jurisdictiile si conditiile de piata.

(4) Pana la 16 aprilie 2025, ESMA
elaboreaza orientdri privind selectarea si
calibrarea de catre OPCVM-uri a
instrumentelor de  administrare  a
lichiditatilor pentru administrarea riscului
de lichiditate si pentru atenuarea
riscurilor pentru stabilitatea financiara.
Respectivele orientdri recunosc faptul ca
responsabilitatea  principalda  pentru
administrarea riscului de lichiditate
revine OPCVM-urilor. Orientérile includ
indicatii cu privire la circumstantele in
care pot fi activate conturile pentru active
nelichide, astfel cum se mentioneaza in|
anexa ITA punctul 9. In orientdri se acorda|
suficient timp pentru adaptare inainte de
a deveni aplicabile, in special pentru
OPCVM-urile existente.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

(5) ESMA 1nainteazd Comisiei proiectele
de standarde tehnice de reglementare
mentionate la alineatul (3) de la prezentul
articol pana la 16 aprilie 2025. Se deleaga]
Comisiei competenta de a completa
prezenta  directivd prin  adoptarea
standardelor tehnice de reglementare
mentionate la  alineatul (3) in|
conformitate cu articolele 1014 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se referd la
competentele ESMA.

Articolul 19
(1) O sociectate de administrare care
desfagoard activititi de administrare a
portofoliului  colectiv  intr-un cadrul
transfrontalier, prin 1infiintarea unei
sucursale sau in temeiul libertitii de a
presta servicii, respectd normele statului

Articolul 33. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(1) Societatea de administrare a OPCVM nationald ce desfasoard activititi de
administrare a portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier, fie prin infiintarea
unei sucursale, fie In temeiul libertatii de a presta servicii, vor fi supravegheate de catre
Comisia Nationald in ceea ce priveste respectarea prezentei legi si a reglementarilor|
Comisiei Nationale emise in aplicarea acesteia, cu privire la:

membru de origine al societatii de

a) organizarea societdtii de administrare a OPCVM, inclusiv modalititile de delegare;

Compatibil
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administrare referitoare la organizarea
societatii de administrare, inclusiv
modalitatile de delegare, procedurile de
gestionare a riscurilor, normele si
supravegherea prudentiald, procedurile
mentionate la articolul 12 si cerintele de
raportare ale societatii de administrare.
Aceste norme nu trebuie sa fie mai stricte]
decat cele aplicabile societdtilor de

administrare  care isi  desfdsoard
activitatea doar in statul lor membru de
origine.

(2) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare  sunt responsabile cu
monitorizarea conformitatii cu alineatul

(D).

b) procedurile de administrare a riscurilor;

c) normele si supravegherea prudentiala;

d) procedurile mentionate la art.19 alin.(2);

e) cerintele de raportare ale societatii de administrare a OPCVM.

(3) O sociectate de administrare care
desfasoard activitdti de administrare a|
portofoliului  colectiv intr-un cadru
transfrontalier, prin Infiintarea unei
sucursale sau in temeiul libertatii de a
presta servicii, respectd normele statului
membru de origine al OPCVM-ului
referitoare la constituirea si functionarea
acestuia, si anume normele aplicabile:

(a) constituirii si autorizarii OPCVM-
urilor;

(b) emisiunii si rambursarii titlurilor de
participare si a actiunilor;

(c) politicilor si limitelor de investitii,
inclusiv calculului expunerii totale si al
ratei de indatorare;

(d) restrictiilor privind  creditele,
imprumuturile si vanzarile descoperite;
(e) evaludrii activelor si contabilitatii

(2) Societatea de administrare a OPCVM mentionate la alin.(1) care vor administra un
OPCVM autorizat in alt stat membru au obligatia sa respecte normele statului membru
de origine al OPCVM-ului referitoare la constituirea si functionarea acestuia, si anume:
a) constituirii si autorizarii OPCVM-urilor;

b) emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare;

c) politicilor si limitelor de investitii, inclusiv calculului expunerii totale si al efectului
de levier;

d) restrictiilor privind creditele, imprumuturile si vanzarile descoperite;

) evaludrii activelor si contabilitdtii OPCVM-urilor;

f) calcularii pretului de emisiune si/sau a pretului de radscumparare si erorilor de calcul
al valorii nete a activelor si compensarii conexe a investitorilor;

) distribuirii sau reinvestirii veniturilor;

h) cerintelor de informare si de raportare ale OPCVM-urilor, inclusiv in ceea ce priveste
prospectul, informatiile cheie destinate investitorilor si rapoartele periodice;

i) masurilor luate pentru distribuire;

j) relatiei cu detinatorii de titluri de participare;

k) fuziunii si restructurariit OPCVM-urilor;

1) lichidarii si dizolvarii OPCVM-urilor;

m) continutului registrului detinatorilor de titluri de participare;

OPCVM-urilor;

n) taxelor de autorizare si supraveghere referitoare la OPCVM-uri; si

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.

63



(f) calcularii pretului de emisiune si/sau a|
pretului de rascumpdrare si erorilor de
calcul al valorii nete a activelor si
compensarii conexe a investitorilor;

(g) distribuirii sau reinvestirii veniturilor;
(h) cerintelor de informare si de raportare
ale OPCVM-urilor, inclusiv in ceea ce
priveste prospectul, informatiile cheie
destinate investitorilor si rapoartele
periodice;

(1) masurilor luate pentru comercializare;
(j) relatiei cu detinatorii de titluri de
participare;

(k) fuziunii si restructurdrii OPCVM-
urilor;

(1) lichidarii si dizolvarii OPCVM-urilor;
(m) dacd este cazul, -continutului
registrului  detinatorilor de titluri de
participare;

(n) comisioanelor de autorizare si
supraveghere referitoare la OPCVM-uri;
si
(0) exercitarii drepturilor de vot ale
detindtorilor de titluri de participare si a
altor drepturi ale detinatorilor de titluri de
participare referitoare la litere (a)-(m).

0) exercitarii drepturilor de vot ale detinatorilor de titluri de participare si a altor drepturi
ale detindtorilor de titluri de participare referitoare la lit.a)-m).

Articolul 39. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(1) Societatea de administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru care
administreaza In Republica Moldova OPCVM-uri autorizate de Comisia Nationald au|
obligatia sa respecte prevederile prezentei legi si ale reglementarilor emise 1n aplicarea|
acesteia referitoare la constituirea si functionarea OPCVM-urilor, si anume:

a) constituirii si autorizarii OPCVM-urilor;

b) emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare;

c) politicilor si limitelor de investitii, inclusiv calculului expunerii totale si al efectului
de levier;

d) restrictiilor privind creditele, imprumuturile si vanzarile descoperite;

e) evaludrii activelor si contabilitidtii OPCVM-urilor;

f) calcularii pretului de emisiune sau a pretului de rascumparare si erorilor de calcul al
valorii nete a activelor si compensarii conexe a investitorilor;

) distribuirii sau reinvestirii veniturilor;

h) cerintelor de informare si de raportare ale OPCVM-urilor, inclusiv in ceea ce priveste
prospectul, informatiile-cheie destinate investitorilor si rapoartele periodice;

1) masurilor luate pentru distribuire;

j) relatiei cu detindtorii de titluri de participare;

k) fuziunii si restructurdrii OPCVM-urilor;

1) lichidarii si dizolvarii OPCVM-urilor;

m) continutului registrului detinatorilor de titluri de participare, daca este cazul;

n) taxelor de autorizare si supraveghere referitoare la OPCVM-uri; si

0) exercitarii drepturilor de vot ale detinatorilor de titluri de participare si a altor drepturi
ale detindtorilor de titluri de participare referitoare la lit.a)-m).

(4) Societatea de administrare respecta
obligatiile prevazute in regulile fondului
sau In actele constitutive, precum si
obligatiile prevazute in prospect, care
trebuie sa fie conforme cu legislatia
aplicabilda mentionatd la alineatele (1) si

Q).

Articolul 33. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(3) Societatea de administrare a OPCVM prevazute la alin.(1) trebuie sa respecte
obligatiile mentionate 1n regulile fondurilor sau in actele constitutive ale societitilor de
investitii, precum si obligatiile cuprinse In prospect, care trebuie sd fie conforme cu
reglementarile aplicabile mentionate la alin.(1) si (2).

Articolul 39. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(2) Societatile de administrare prevazute la alin.(1) trebuie sd respecte obligatiile
mentionate in regulile fondurilor sau in actele constitutive ale societitilor de investitii,
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precum si obligatiile cuprinse in prospect, care trebuie sa fie conforme cu reglementarile
aplicabile mentionate la alin.(1).

(5) Autoritatile competente ale statului

responsabile cu
conformitatii cu alineatele (3) si (4).

Articolul 33. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a

membru de origine al OPCVM-ului suntportofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier
monitorizareal(4) Monitorizarea respectarii obligatiilor mentionate la alin.(2) si (3) este realizata in|

conformitate cu regulile stabilite de autoritatile competente ale statului membru de

Prevederile art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a|

asigurarii respectdrii de citre societatea
de administrare a obligatiilor si a
normelor referitoare la constituirea si
functionarea tuturor OPCVMe-urilor pe
care acesta le administreaza.

administreaza.

Articolul 39. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(4) Fara a fi supusa unor cerinte suplimentare celor prevazute expres in prezenta lege,

in cazul administrarii unui OPCVM in Republica Moldova, societatea de administrare a

origine al OPCVM-ului. Compatibil Republicii Moldova la|

Articolul 39. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a UE.

portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(3) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta a statului de origine al

OPCVM-ului va monitoriza respectarea obligatiilor mentionate la alin.(1) si (2).
(6) Societatea de administrare hotarasteldrticolul 33. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a Prevederile  art.29-43
cu privire la si 151 asuma responsabilitateaportofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier intrd in vigoare la data
pentru adoptarea si punerea in aplicarea a/(5) Societatea de administrare a OPCVM 1isi asuma responsabilitatea si hotdraste cu intrdrii in vigoare a
deciziilor structurale si organizatoriceprivire la adoptarea si punerea in aplicare a deciziilor privind structura si organizarea Tratatului de aderare a
necesare pentru ca societatea denecesard a societatii de administrare a OPCVM, astfel incat aceasta sa respecte normele Republicii Moldova la|
administrare sd poatd respecta normelereferitoare la constituirea si functionarea OPCVM-urilor, precum si obligatiile prevazute UE.
referitoare la constituirea si functionarealin regulile fondului sau in actul constitutiv al societatilor de investitii si obligatiile
OPCVMurilor, precum si obligatiileprevazute in prospect.
prevazute in regulile fondului sau inldrticolul 39. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a Compatibil
actele constitutive si obligatiile prevazuteportofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier
in prospect. (4) Fara a fi supusa unor cerinte suplimentare celor prevazute expres in prezenta lege,

in cazul administrarii unui OPCVM 1n Republica Moldova, societatea de administrare a

OPCVM-ului isi asuma responsabilitatea si hotéraste cu privire la adoptarea si punereal

in aplicare a deciziilor privind structura si organizarea necesara a societatii, astfel incat

aceasta sa respecte normele referitoare la constituirea si functionarea OPCVM-urilor,

precum si obligatiile prevazute in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii

de investitii si obligatiile prevazute in prospect.
(7) Autoritatile competente ale statuluildrticolul 33. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a Prevederile  art.29-43
membru de origine al societdtii deportofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier intrd in vigoare la data
administrare au responsabilitatea de a|(6) Comisia Nationald va monitoriza conformitatea structurii si organizarii societatii de intrarii in vigoare a
monitoriza conformitatea structurii siadministrare a OPCVM nationald pentru a se asigura cd aceasta respecta obligatiile si Tratatului de aderare a
organizarii  societdtii, 1in  vedereanormele referitoare la constituirea si functionarea tuturor OPCVM-urilor pe care le Compatibil Republicii Moldova 1a]
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OPCVM-ului isi asuma responsabilitatea si hotardste cu privire la adoptarea si punerea
in aplicare a deciziilor privind structura si organizarea necesara a societatii, astfel incat
aceasta sa respecte normele referitoare la constituirea si functionarea OPCVM-urilor,
precum si obligatiile prevazute in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii
de investitii si obligatiile prevazute in prospect.

(8) Statele membre se asigurd ca nicio
societate de administrare autorizata intr-
un stat membru nu este supusa unor|

Legislatia nationald nu
stabileste cerinte
suplimentare fatd de

cerinte suplimentare 1n statul membru de . cele previazute de

L o Prevederi UE N
origine al OPCVM-ului In ceea ce _ directiva.

. . neaplicabile
priveste domeniile reglementate de
prezenta directiva, cu exceptia cazurilor|
mentionate in mod explicit in prezenta)
directiva.

Articolul 20 OPCVM Prevederile  art.29-43

(1) Fara a aduce atingere articolului 5, oldrticolul 34. Informarea autoritdtii competente din statul de origine al OPCVM intrd in vigoare la data
societate de administrare care depune o|(1) Societatea de administrare a OPCVM care intentioneaza sa administreze un OPCVM| intrdrii in vigoare a
cerere pentru administrarea unui OPCVMicu sediul 1n alt stat membru va transmite autoritatilor competente din statul membru de Tratatului de aderare a
cu sediul in alt stat membru prezintdorigine al OPCVM o cerere insotita de documentele prevazute de legislatia acelui stat, Republicii Moldova la|
autorititilor competente ale statuluilsimilar documentatiei mentionate la art.40 alin.(1). In cazul in care societatea de UE.
membru de origine al OPCVM-uluijadministrare a OPCVM deja administreaza alte OPCVM-uri de acelasi tip in statul
urmatoarea documentatie: membru de origine al OPCVM-ului, este suficient sa se faca referire la documentele deja
(a) acordul scris incheiat cu depozitarullfurnizate.
mentionat la articolul 22 alineatul (2);  |Articolul 40. Cerinte pentru societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru Compatibil

(b) informatiile referitoare la modalitatile
de delegare cu privire la functiile legate
de administrarea portofoliului colectiv si
de gestionare, mentionate in anexa II. In|
cazul in care o societate de administrare
administreazd deja alte OPCVM-uri de
acelasi tip 1n statul membru de origine al
OPCVM-ului, este suficient sa se faca
referire la documentele deja furnizate.

care administreaza un OPCVM national

(1) Socictatea de administrare a OPCVM autorizatd In alt stat membru care
intentioneaza sa administreze un OPCVM autorizat in Republica Moldova va prezentaj
Comisiei Nationale o cerere in acest sens insotitd si de urmatoarele documente:

a) contractul scris Incheiat cu depozitarul, prevazut la art.62 alin.(3);

b) informatiile referitoare la modalititile de delegare cu privire la functiile legate de
administrarea portofoliului colectiv, mentionate la art.7 alin.(1)-(2).

(2) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM administreazi deja in
Republica Moldova alte OPCVM-uri de acelasi tip, se va face referire la documentele
furnizate anterior.

(2) In masura in care acest lucru este
necesar pentru respectarea normelor
pentru care sunt responsabile, autoritatile

OPCVM
Articolul 34. Informarea autoritdtii competente din statul de origine al OPCVM
(2) Comisia Nationald se pronuntd in cazul in care autoritatea competentd din statul

competente ale statului membru de

membru de origine al OPCVM solicitd clarificari si informatii referitoare la

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrrii In vigoare a
Tratatului de aderare a
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origine al OPCVM-ului pot solicita
autoritatilor competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare clarificdri si informatii
referitoare la documentatia mentionata la
alineatul

(1) si, pe baza atestarii mentionate la
articolele 17 si 18, clarificari si informatii
pentru a verifica daca tipul de OPCVM
pentru care se solicita autorizarea intrd in|
sfera de aplicare a autorizatiei societatii
de administrare. Dupd caz, autoritatile
competente ale statului membru de
origine al societdtii de administrare se
pronuntd in termen de 10 zile lucratoare
de la cererea initiala.

documentatia transmisa de societatea de administrare a OPCVM conform alin.(1) si, pe
baza confirmarii mentionate la art.30 alin.(4) si art.32 alin.(4), clarificari si informatii
pentru a verifica daca tipul de OPCVM pentru care se solicitd autorizarea intrd in sfera
de aplicatie a autorizatiei societdtii de administrare a OPCVM, in termen de 10 zile
lucratoare de la primirea cererii initiale.

Articolul 40. Cerinte pentru societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru

care administreaza un OPCVM national

(3) Comisia Nationala poate solicita autorititii competente a statului membru de origine
a societatii de administrare a OPCVM clarificari si informatii referitoare la documentatial
mentionata la alin.(1) si, pe baza atestarii mentionate la art.37 alin.(1) pct.5) si art.38
alin.(2), clarificari si informatii pentru a verifica daca tipul de OPCVM pentru care se
solicitd autorizarea intrd in sfera de aplicare a autorizatiei societatii de administrare a
OPCVM.

Republicii Moldova laj
UE.

(3) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului pot
respinge cererea societatii de
administrare numai in cazul in care:

(a) societatea de administrare nu respecta
dispozitiile care intrd in competenta
respectivelor autoritdti in conformitate cul
articolul 19;

(b) societatea de administrare nu este
autorizatd de autoritdtile competente ale
statului sdu membru de origine sa
administreze tipul de OPCVM pentru
care se solicitd autorizarea; sau

(c) societatea de administrare nu a
prezentat documentatia mentionatd la
alineatul (1). Inainte de a respinge o
cerere, autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului se
consultd cu autoritatile competente ale
statului membru de origine al societatii de
administrare.

(4) Comisia Nationald, in calitate de autoritate competentd a statului de origine aj
OPCVM, ulterior consultarii autoritatii competente din statul membru de origine a
societdtii de administrare a OPCVM, respinge cererea societdtii de administrare a
OPCVM de administrare a unui OPCVM national numai in cazul in care societatea de
administrare a OPCVM:

a) nu respecta dispozitiile ce intrd in competenta Comisiei Nationale potrivit art.39;

b) nu este autorizatd de autoritatea competentd din statul sdu membru de origine sa
administreze tipul de OPCVM pentru care a solicitat autorizarea; sau

c) nu a prezentat documentatia mentionata la alin.(1).

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.
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(4) Orice modificare ulterioarda de
substantd a documentatiei mentionate la
alineatul (1) este notificatd de societatea
de administrare autoritatilor competente
ale statului membru de origine al
OPCVM-ului.

(5) Societatea de administrare a OPCVM notifica Comisia Nationala orice modificare
ulterioard a documentatiei mentionate la alin.(1).

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

(5) In vederea asiguririi armonizarii
consecvente a  prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza informatiile ce urmeaza a fi
furnizate autorititilor competente 1in
cererea de administrare a OPCVM-urilor]
cu sediul in alt stat membru. Comisial
poate adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
in vederea asigurdrii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a stabili formulare, modele si
proceduri standard pentru transmiterea
acestor informatii. Se conferd Comisiei
competenta de a adopta standardele
tehnice de punere 1n aplicare mentionate
la al treilea paragraf, in conformitate cu
procedura prevazutd la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

Articolul 20a
(1) O societate de administrare raporteaza
periodic autoritatilor competente din|
statul membru de origine al OPCVM-ului
pietele pe care opereaza si instrumentele
pe care le tranzactioneaza in numele
OPCVM-urilor pe care le administreaza.

Articolul 24. Obligatii de raportare ale SAI

SAI

(1) SAI raporteaza periodic Comisiei Nationale pietele pe care opereaza si instrumentele
pe care le tranzactioneaza in numele OPC-urilor pe care le administreaza.

(2) SAI comunica, pentru fiecare OPC administrat, informatii referitoare la
instrumentele pe care le tranzactioneaza, la pietele la care este membra sau pe care
tranzactioneaza in mod activ, precum si la expunerile si activele fiecirui OPC.

Societatea de administrare furnizeaza,

Informatiile respective includ identificatorii necesari pentru a face legatura intre datele

Compatibil
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pentru fiecare OPCVM pe care 1l
administreaza, informatii despre
instrumentele pe care le tranzactioneaza,
pietele pe care este membra sau pe care
tranzactioneaza in mod activ, precum si
despre expunerile si participatiile fiecarui
OPCVM. Informatiile respective includ si
identificatorii necesari pentru a face
legatura dintre datele furnizate despre
active, OPCVM-uri si societdtile de
administrare si alte surse de date publice
sau de supraveghere disponibile.

furnizate despre active, OPC si SAI si alte surse de date de supraveghere sau aflate la
dispozitia publicului.

(2) Pentru fiecare OPCVM pe care il
administreaza, o societate de administrare
furnizeaza autoritatilor competente din|
statul membru de origine al OPCVM-ului
urmatoarele elemente:

(a)metodele de gestionare a lichiditatii
OPCVM-ului, inclusiv instrumentele de
administrare a lichiditatilor folosite Ia
momentul respectiv, precum si orice
activare sau dezactivare a acestora;
(b)profilul de risc actual al OPCVM-ului,
inclusiv riscul de piatd, riscul de
lichiditate, riscul de contrapartida, alte
riscuri, inclusiv riscul operational,
precum si valoarea totald a efectului de
levier utilizat de OPCVM;

(c)rezultatele  simuldrilor de criza
efectuate in conformitate cu articolul 51
alineatul (1);

(d)informatii referitoare la dispozitiile
privind  delegarea  functiilor  de
administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor, dupa cum
urmeaza:

Articolul 102. Cerinte de raportare

(1) Pentru fiecare OPCVM pe care il administreaza, societatea de administrare aj
OPCVM furnizeazd Comisiei Nationale urmatoarele informatii:

1) metodele de gestionare a lichiditatii OPCVM-ului, inclusiv instrumentele de|
administrare a lichiditatilor folosite la momentul respectiv, precum si orice activare saul
dezactivare a acestora;

2) profilul de risc actual al OPCVM-ului, inclusiv riscul de piata, riscul de lichiditate,
riscul de contrapartida, alte riscuri, inclusiv riscul operational, precum si valoarea totala
a efectului de levier utilizat de OPCVM;

3) rezultatele simularilor de criza efectuate in conformitate cu art.93 alin.(1);

4) informatii referitoare la dispozitiile privind delegarea functiilor de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor, dupa cum urmeaza:

a) informatii despre delegati, precizdnd denumirea si sediul social sau sucursalal
acestora, daca au legaturi stranse cu societatea de administrare a OPCVM, daca sunt|
entitati autorizate sau reglementate in scopul administrarii activelor, autoritatea lor de
supraveghere, daca este cazul, inclusiv identificatorii delegatilor necesari pentru a face
legatura intre informatiile furnizate si alte surse de date de supraveghere sau aflate laj
dispozitia publicului;

b) resursele umane, exprimate in echivalent norma intreaga, utilizate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a indeplini sarcini zilnice de administrare a portofoliului
sau de administrare a riscurilor la societatea de administrare a OPCVM respectiva;

c) lista si descrierea activitatilor asociate cu functiile delegate de administrare a
portofoliului si de administrare a riscurilor;

d) in cazul in care se deleaga functia de administrare a portofoliului, valoarea si parteaj

(i)informatii despre delegati, precizand
numele si domiciliul sau sediul social sau

procentuala a activelor OPCVM-ului care fac obiectul unor dispozitii privind delegarea

referitoare la functia de administrare a portofoliului;

Compatibil
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0 sucursald a acestora, dacd au legaturi
strinse cu societatea de administrare,
dacd sunt entititi autorizate sau
reglementate 1n scopul administrarii
activelor, autoritatea lor de supraveghere,
dacd este cazul, inclusiv identificatorii
delegatilor necesari pentru a face legétura
intre informatiile furnizate si alte surse de|
date de supraveghere sau aflate Ia
dispozitia publicului;

(ii)resursele umane exprimate 1n
echivalent norma intreagd utilizate de
societatea de administrare pentru a
indeplini sarcini zilnice de administrare a
portofoliului sau de administrare a
riscurilor la societatea de administrare
respectiva,

(iii)lista si descrierea activitatilor asociate
cu functiile delegate de administrare a
portofoliului si de administrare a
riscurilor;

(iv)in cazul in care se deleaga functia de
administrare a portofoliului, valoarea si
procentul activelor OPCVM-ului care fac
obiectul unor dispozitii privind delegareal
referitoare la functia de administrare a
portofoliului;

(v)resursele umane  exprimate  in
echivalent norma intreaga utilizate de
societatea de administrare pentru a
monitoriza acordul de delegare;
(vi)numarul i datele verificarilor
periodice de diligentd necesara efectuate
de societatea de administrare pentru a
monitoriza activitatea delegata, o listd cu
problemele identificate si, dupa caz, cu
masurile adoptate pentru a rezolva aceste

e) resursele umane, exprimate in echivalent norma intreag, utilizate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a monitoriza acordul de delegare;

f) numarul si datele verificarilor periodice de diligentd necesara efectuate de societateal
de administrare a OPCVM pentru a monitoriza activitatea delegata, o listd cu problemele
identificate si, dupa caz, cu masurile adoptate pentru a rezolva aceste probleme, precum|
si data pana la care trebuie implementate masurile respective;

) in cazul 1n care existd acorduri de subdelegare, informatiile solicitate la lit.a), c) si d)
cu privire la subdelegati si la activitatile subdelegate legate de functiile de administrare
a portofoliului si de administrare a riscurilor;

c) si d) cu privire la subdelegati si la activitdtile subdelegate legate de functiile de
administrare a portofoliului si de administrare a riscurilor;

h) datele de inceput si de expirare a dispozitiilor privind delegarea si subdelegarea;

5) lista statelor membre in care titlurile de participare ale OPCVM-ului sunt distribuite]
efectiv de societatile de administrare a OPCVM care il administreaza sau de un|
distribuitor care actioneaza in numele societatii de administrare a OPCVM respective;

probleme, precum si data pana la care
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trebuie masurile
respective;

(vii)in cazul in care existd acorduri de
subdelegare, informatiile solicitate la]
punctele (i), (iii) si (iv) cu privire la
subdelegati si la activitatile subdelegate
legate de functiile de administrare a
portofoliului si de administrare a
riscurilor;

(viii)datele de inceput si de expirare a
dispozitillor  privind  delegarea  si
subdelegarea;

(e)lista statelor membre in care titlurile de
participare ale OPCVM-ului sunt
distribuite efectiv de societatea sa de
administrare sau de un distribuitor care
actioneazd 1n numele societatii de
administrare respective.

implementate

(3) Autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului se
asigurd ca toate informatiile colectate in
temeiul prezentului articol referitoare la
toate OPCVM-urile pe care le
supravegheaza si informatiile colectate in
temeiul articolului 7 sunt puse la
dispozitia altor autoritdti competente
relevante, ESMA, EBA, Autoritatea
curopeand de supraveghere (Autoritateal
Europeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale), infiintata prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
(*20) (denumite in mod colectiv
«autoritatile europene de supraveghere»
sau «AES») si Comitetul european pentru
risc sistemic (CERS), ori de cate ori este
necesar pentru indeplinirea sarcinilor care

(4) Comisia Nationald asigura cd toate informatiile colectate in temeiul alin.(1)
referitoare la toate OPCVM-urile pe care le supravegheaza si informatiile colectate in
temeiul art.9 sunt puse la dispozitia altor autoritati competente relevante, ESMA, EBA,
Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Europeana de Asigurdri si Pensii
Ocupationale), infiintatd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al CERS, ori de cate ori este necesar pentru indeplinirea sarcinilor care le
revin, prin procedurile prevazute la art.214.

(5) Comisia Nationala dispune ca toate informatiile colectate in temeiul prezentului
articol despre toate OPCVM-urile pe care le supravegheaza sa fie puse la dispozitiaj
SEBC, numai in scopuri statistice, prin procedurile prevazute la art.214.

(6) Comisia Nationald furnizeaza fara intarziere informatiile prin procedurile prevazute
la art.214, precum si In mod bilateral, autoritatilor competente din alte state membre
direct vizate, dacd o societate de administrare a OPCVM aflata in responsabilitatea lor,
sau un OPCVM administrat de respectiva societate de administrare a OPCVM, ar putea)
constitui o sursa importanta de risc de contraparte pentru o institutie de credit, pentruj
alte institutii cu relevantd sistemicd din alte state membre sau pentru stabilitatea)
sistemului financiar dintr-un alt stat membru.

le revin, prin procedurile previzute la

Compatibil

Prevederile art.102
alin.(4)-(6) vor intra In
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.
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articolul 101. Autoritatile competente din|
statul membru de origine al OPCVM-ului
dispun ca toate informatiile colectate in
temeiul prezentului articol despre toate
OPCVM-urile pe care le supravegheaza
sa fie puse la dispozitia SEBC, numai in
scopuri statistice, prin procedurile
prevazute la articolul 101. Autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului furnizeaza fara intarziere
informatii prin procedurile prevazute la
articolul 101, precum si in mod bilateral,
autoritatilor competente din alte state
membre direct vizate, daca o societate de
administrare aflatd in responsabilitatea
lor, sau un OPCVM administrat de
respectiva societate de administrare, ar|
putea constitui o sursa importanta de risc
de contrapartidd pentru o institutie de
credit, pentru alte institutii cu relevanta
sistemica din alte state membre sau
pentru stabilitatea sistemului financiar|
dintr-un alt stat membru.

(4) Dacda este necesar pentru
monitorizarea temeinicda a  riscului
sistemic, autoritdtile competente din

statul membru de origine al OPCVM-ului
pot solicita si alte informatii pe langa cele
descrise la alineatul (1), atat periodic, cat
si adhoc. Autorititile competente
informeazd ESMA despre orice asemenea
obligatie suplimentard de raportare. In|
situatii exceptionale si daca este necesar
pentru a garanta stabilitatea si integritatea
sistemului financiar sau pentru a promova
cresterea durabild pe termen lung, ESMA,
dupa consultarea CERS, poate solicita

\Articolul 24. Obligatii de raportare ale SAI

SAI

(6) Daca este necesar pentru monitorizarea eficace a riscului sistemic, Comisiaj
Nationald poate solicita SAI si alte informatii pe langa cele prevazute la prezentul
articol, atat periodic cat si ad-hoc. Comisia Nationald informeaza ESMA cu privire laj
orice obligatie de raportare suplimentara impusa.

(7) In situatii exceptionale si daci este necesar pentru a garanta stabilitatea si integritatea
sistemului financiar sau pentru a promova cresterea durabild pe termen lung, ESMA,
dupa consultarea CERS, poate solicita Comisiei Nationale sd impuna obligatii de
raportare suplimentare.

autoritatilor competente din  statul

Compatibil

Prevederile art.24
alin.(6) si (7) vor intra
in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.
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membru de origine sa impuna obligatii de|
raportare suplimentare.

(5) ESMA claboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare in care|
precizeaza:

(a) detaliile informatiilor care trebuie
raportate in conformitate cu alineatul (1),
cu alineatul (2) literele (a), (b),

(c) si (e) si cu alineatul (4);

(b) nivelul adecvat de standardizare a
informatiilor care trebuie raportate in
conformitate cu alineatul (2) litera (d);
(c) frecventa si calendarul de raportare.
Atunci cand elaboreaza proiectele de
standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf litera (b),
ESMA nu introduce obligatii de raportare
in plus fata de cele prevazute la alineatul
(2) litera (d). Atunci cand elaboreaza
proiectele de standarde tehnice de
reglementare mentionate la  primul
paragraf literele (a) si (b), ESMA tine
cont si de alte cerinte de raportare pe care
trebuie sd le respecte societatile de
administrare, de evolutiile si standardele
internationale si de concluziile raportului
redactat in conformitate cu articolul 20b.
ESMA prezintda Comisiei respectivele
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 16 aprilie 2027. Se|
deleagd Comisiei competenta de a
completa  prezenta  directivd  prin
adoptarea  standardelor tehnice de
reglementare mentionate la  primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-

14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.
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(6) ESMA celaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare in
care precizeaza:

(a) formatul si standardele in materie de
date pentru rapoartele mentionate la
alineatele (1), (2) si (4);

(b) identificatorii necesari pentru a face
legatura intre datele privind activele,
OPCVM-urile si  societdtile  de
administrare din rapoartele mentionate la
alineatele (1), (2) si (4) si alte surse de
date de supraveghere sau aflate Ia
dispozitia publicului;

(c) metodele si acordurile pentru
transmiterea rapoartelor mentionate la
alineatele (1) si (2) de la prezentul articol,
inclusiv metode si acorduri pentru a
ameliora standardizarea datelor, precum
si pentru partajarea si utilizarea eficienta
a datelor deja raportate in orice cadru de
raportare al Uniunii de orice autoritate
competentd relevanta, la nivelul Uniunii
sau la nivel national, tinand cont de
constatdrile raportului intocmit In
conformitate cu articolul 20b;

(d) modelul, inclusiv cerintele de
raportare suplimentare minime, care
trebuie utilizat de societitile de
administrare in circumstante
exceptionale, astfel cum se mentioneaza
la alineatul (4). ESMA prezinta Comisiei
aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 16 aprilie 2027.
Se conferda Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de punere in|
aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.
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Articolul 20b
(1) Pana la 16 aprilie 2026, ESMA
prezintd Comisiei un raport privind
evolutia colectdrii integrate de date de
supraveghere, care se axeaza pe modul
de:
(a) reducere a domeniilor In care exista
suprapuneri si neconcordante 1Intre
cadrele de raportare din sectorul
gestiondrii activelor si cele din alte
sectoare ale industriei financiare; si
(b) imbunatatire a standardizarii datelor,
precum si a partajarii si utilizarii eficiente
a datelor deja raportate in orice cadru de
raportare al Uniunii de catre orice
autoritate competenta relevanta, la nivelul
Uniunii sau la nivel national. In raportul
respectiv, ESMA face totodatd o
comparatie intre cele mai bune practici de
colectare a datelor In Uniune si pe alte
piete de fonduri de investitii.
(2) Atunci cand pregateste raportul
mentionat la alineatul
(1), ESMA lucreaza in stransa cooperare
cu Banca Centraldi FEuropeana, cu
celelalte AES si  cu autoritatile
competente.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

Articolul 21
(1) Statul membru gazda al societatii de
administrare poate solicita, In scopuri
statistice, ca toate societitile de
administrare care au sucursale pe
teritoriul sdu sd prezinte periodic
autoritatilor competente din respectivul
stat membru gazda rapoarte asupra
activitatilor desfasurate pe teritoriul
acelui stat membru gazda.

Articolul 41. Furnizarea informatiilor Comisiei Nationale de catre sucursalele
societatii de administrare a OPCVM din alte state membre

Comisiei Nationale de catre sucursalele societatii de administrare a OPCVM din alte
state membre

(1) Comisia Nationald poate solicita societatii de administrare a OPCVM cu sediul
social in alte state membre care au sucursale pe teritoriul Republicii Moldova s3
transmitd periodic, In scopuri statistice, rapoarte asupra activitatilor desfasurate pe
teritoriul Republicii Moldova.

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.
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(2) Statul membru gazda al societatii de
administrare poate solicita societatilor de
administrare  care  isi  desfasoard
activitatea pe teritoriul sdu, prin
infiintarea unei sucursale sau in temeiul
libertatii de a presta servicii, sa fi
furnizeze informatiile necesare pentru a
monitoriza respectarea de catre aceste
societati a normelor care intrd 1In
responsabilitatea statului membru gazda
al societdtii de administrare si care le sunt|
aplicabile. Aceste cerinte nu trebuie sa fie
mai stricte decat acelea pe care statele
membre in cauza le impun societatilor de
administrare infiintate pe teritoriul lor
pentru a monitoriza respectarea de catre
acestea din urma a acelorasi standarde.
Societatile de administrare se asigura cd
procedurile si modalitatile mentionate laj
articolul 15 le permit autoritétilor
competente ale statului membru de
origine al OPCVM sd obtina informatiile
mentionate in prezentul alineat direct de
la societdtile de administrare.

(2) Societatea de administrare a OPCVM cu sediul social in alt stat membru care 1si
desfasoard activitatea In Republica Moldova, fie prin iInfiintarea de sucursale, fie 1n
temeiul libertatii de prestare a serviciilor au obligatia sa furnizeze Comisiei Nationale
informatiile necesare pentru a monitoriza respectarea de citre acestea a normelor in
vigoare care le sunt aplicabile si care intrd 1n responsabilitatea Comisiei Nationale.

(3) In aplicarea prevederilor alin.(2), societatea de administrare a OPCVM din alt stat
membru vor transmite Comisiei Nationale datele, rapoartele si informatiile prevazute in
reglementari a fi transmise de catre societatea de administrare a OPCVM nationala,
pentru a monitoriza respectarea de cétre acestea a acelorasi standarde.

(4) Societatea de administrare a OPCVM mentionata la alin.(2) are obligatia ca prin
procedurile si modalitatile ce vor fi implementate potrivit dispozitiile legislatiei sale
nationale de transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE sa permitd Comisiei
Nationale obtinerea informatiilor direct de la societatea de administrare a OPCVM.

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

(3) In cazul 1in care autoritatile
competente ale statului membru gazda al
unei societati de administrare care detine
0 sucursald sau presteazd servicii pe
teritoriul statului respectiv constatd cd
aceasta nu respectd una dintre normele
care intrd in responsabilitatea lor, aceste
autoritati cer ca societatea de administrare
in cauza sa puna capat acestei incalcari si
informeaza autoritatile competente ale
statului membru de origine al societatii de
administrare.

Articolul 42. Competentele Comisiei Nationale privind supravegherea societatii de
administrare a OPCVM din alt stat membru

Nationale privind supravegherea societdtii de administrare a OPCVM din alt stat
membru

(1) In situatia in care Comisia Nationald constati ci societatea de administrare a
OPCVM care detine o sucursala sau presteaza servicii pe teritoriul Republicii Moldoval
nu respectd una din normele ce intrd in competenta de supraveghere a Comisiei
Nationale, solicita respectivei societati de administrare a OPCVM sa inlature incalcarile
si notificd autoritatea competentd din statul membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM.

Compatibil

Prevederile art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a|
Republicii Moldova laj
UE.

(4) In cazul in care societatea de

(2) In situatia in care societatea de administrare a OPCVM mentionata la alin.(1) refuzi

administrare in cauza refuza si furnizeze

sa furnizeze Comisiei Nationale informatiile solicitate sau nu ia masurile necesare

Compatibil

Prevederile  art.29-43

intrd 1n vigoare la data
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statului sdu membru gazda informatiile
care intrd 1n sfera sa de responsabilitate
sau nu procedeaza la luarea masurilor
necesare pentru a pune capat Incalcrii
mentionate la alineatul (3), autoritatile
competente ale statului sdu membru
gazdd  informeazd in  consecintd
autoritatile statului membru de origine al
societatii de administrare. Autoritatile
competente din statul membru de origine
al societatii de administrare iau, in cel mai
scurt timp, toate masurile adecvate pentru
ca societatea de administrare in cauza si
furnizeze informatiile solicitate de statul
membru gazdda al societdtii de
administrare in conformitate cu alineatul
(2) sau sa pund capat incalcarii. Natura)
acestor masuri se comunica autoritatilor
competente ale statului membru gazda al
societatii de administrare.

pentru a pune capat incalcarii constatate, Comisia Nationald va notifica In consecinta
autoritatea competentd din statul membru de origine a societatii de administrare a
OPCVM.

\Articolul 35. Mdasuri luate de Comisia Nationald ca stat membru de origine a
societatii de administrare a OPCVM in cazul unor incalcari

in situatia in care va fi notificatd de citre autoritatea competentd din statul membru
gazdd a societdtii de administrare a OPCVM cu privire la refuzul societdtii de
administrare a OPCVM de a furniza respectivei autorititi informatiile solicitate sau de
a lua masurile necesare pentru a pune capat unei incalcari constatate de acea autoritate,
conform responsabilitatii sale, Comisia Nationald va lua in cel mai scurt timp toate
masurile pentru ca societatea de administrare a OPCVM sa isi respecte obligatiile si va
informa 1n consecintd autoritatea competenta din statul membru gazda.

intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

(5) In cazul in care, in pofida masurilor
luate de catre autoritatile competente ale
statului membru de origine al societatii de
administrare sau din cauza faptului ca
aceste masuri se dovedesc inadecvate sau|
nu sunt disponibile in statul membru
respectiv, societatea de administrare
refuzd in continuare sa furnizeze
informatiile solicitate de statul membrul
gazda al societdtii de administrare in
conformitate cu alineatul (2) sau persista
in incalcarea actelor cu putere de lege sau
a normelor administrative mentionate la
acelasi alineat si aflate in vigoare in statul
membru gazda al societatii de
administrare, autoritatile competente ale

Articolul 42. Competentele Comisiei Nationale privind supravegherea societdtii de
administrare a OPCVM din alt stat membru

Nationale privind supravegherea societitii de administrare a OPCVM din alt stat
membru

(4) In cazul in care, in urma masurilor luate de citre autoritatea competenta din statul
membru de origine a societatii de administrare a OPCVM sau din cauza faptului ci
respectivele masuri se dovedesc inadecvate ori nu sunt aplicabile in Republica Moldova,
societatea de administrare a OPCVM refuzd In continuare sa furnizeze informatiile
solicitate de Comisia Nationala sau persista incalcarea normelor in vigoare in Republical
Moldova, Comisia Nationala, dupd ce a notificat autoritatea competentd din statul
membru de origine:

a) dispune masurile adecvate conform legislatiei in vigoare, inclusiv potrivit art.199,
art.200 si art.202, pentru a preveni sau sanctiona neregulile viitoare; si, dupa caz,

b) impune restrictii societatii de administrare a OPCVM cu privire la efectuarea de noi
operatiuni pe teritoriul Republicii Moldova;

c) solicita societatii de administrare a OPCVM si inceteze administrarea OPCVM-ului,

statului membru gazdid al societatii de

in cazul in care serviciul prestat in Republica Moldova este administrarea unui OPCVM;

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a|
Republicii Moldova la|
UE.
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administrare pot lua oricare dintre
urmatoarele masuri:

(a) dupd ce au informat autoritatile
competente ale statului membru de
origine al societatii de administrare, pot
lua masuri adecvate, inclusiv 1in
conformitate cu articolele 98 si 99, pentru
a preveni sau sanctiona neregulile viitoare
si, dupd caz, sd Impiedice societatea de
administrare in cauza sd efectueze noi
operatiuni pe teritoriul sau. Statele
membre se asigurd cd, pe teritoriul lor,
este posibild notificarea actelor legale
necesare pentru astfel de masuri
societitilor de administrare. In cazul in
care serviciul prestat in statul membru
gazda al societdtii de administrare este
administrarea unui OPCVM, statul
membru gazdd al societdtii de
administrare poate cere societdtii de
administrare sa Inceteze administrarea
OPCVM-ului respectiv; sau

(b) in cazul in care considera ca
autoritatea competentd a statului membru
de origine al societatii de administrare nu
a actionat in mod adecvat, pot aduce
chestiunea in atentia AEVMP, care poate
actiona in conformitate cu competentele
care 1i sunt atribuite in temeiul articolului
19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

d) informezd ESMA, in situatia in care considerd cd autoritatea competenta a statului
membru de origine a societatea de administrare a OPCVM nu a actionat in mod
corespunzator.

(6) Orice masura adoptatd in temeiul
alineatelor (4) sau (5) care implicd masuri
sau sanctiuni trebuie sa fie justificatd
adecvat si comunicatd societatii de
administrare in cauzd. Orice astfel de
masurd poate fi atacatd 1n instantd in

(5) Orice masura adoptata in temeiul prevederilor alin.(2) sau (4) care implica dispozitii
ori sanctiuni va fi fundamentatd adecvat prin decizia Comisiei Nationale, va fi
comunicata 1n scris societdtii de administrare a OPCVM in cauza si poate fi atacata la
instanta competenta in Republica Moldova.

statul membru care a adoptat-o.

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd 1n vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.

78



(7) Inainte de a aplica procedural
prevazuta la alineatele (3),

(4) sau (5), autorititile competente ale
statului membru gazda al societtii de
administrare pot, in caz de urgenta, si ia
toate masurile de precautie necesare
pentru a proteja interesele investitorilor si
ale altor persoane cdrora le sunt furnizate
serviciile. ~ Comisia, = AEVMP  si
autoritatile competente ale celorlalte state
membre implicate sunt informate cu|
privire la astfel de masuri in cel mai scurt]
timp. Dupad consultarea autoritatilor|
competente ale statelor membre in cauza,
Comisia poate decide ca statul membru in
cauza trebuie sa modifice sau sa abroge
aceste masuri, fard a aduce atingere
competentelor AEVMP in temeiul
articolului 17 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(6) In situatia in care protectia intereselor investitorilor gi ale altor persoane carora le
sunt furnizate servicii impune in mod urgent masuri de precautie, Comisia Nationala,
anterior aplicarii procedurii prevazute la alin.(1), (2) sau (4), dispune aceste masuri, cul
informarea in cel mai scurt timp a Comisiei Europene, ESMA si a autorititilor
competente ale celorlalte state membre implicate.

(7) La cererea motivata a Comisiei Europene, Comisia Nationald modifica sau elimina
masurile dispuse conform prevederilor alin.(2) si alin.(4).

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

(8) Autoritatile competente din statul
membru de origine al societatii de
administrare se consultd cu autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului inainte de a retrage
autorizatia societitii de administrare. In
astfel de situatii, autoritatile competente
ale statului membru de origine al
OPCVM-ului iau masurile adecvate
pentru a proteja interesele investitorilor.
Masurile respective pot include decizii
pentru a TImpiedica societatea de
administrare mentionata sa efectueze noi
tranzactii pe teritoriul sau. Din doi in doi
ani, Comisia publicd un raport privind
aceste cazuri.

Articolul 42. Competentele Comisiei Nationale privind supravegherea societdtii de
administrare a OPCVM din alt stat membru

Nationale privind supravegherea societitii de administrare a OPCVM din alt stat
membru

(3) in situatia in care, dupa consultarea cu Comisia Nationala, autoritatea competenti
din statul membru de origine a societatii de administrare a OPCVM decide retragerea,
autorizatiei societdtii de administrare a OPCVM care administreazd un OPCVM in
Republica Moldova, Comisia Nationald dispune masuri adecvate pentru a proteja
interesele investitorilor, inclusiv impiedicarea societitii de administrare a OPCVM in
cauza sa efectueze noi tranzactii pe teritoriul Republicii Moldova.

Compatibil

Prevederile  art.29-43
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a|
Republicii Moldova la|
UE.

(9) Statele membre informeazd AEVMP
si Comisia asupra numdrului si tipului

\Articolul 40. Cerinte pentru societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru

care administreaza un OPCVM national

Compatibil

Prevederile  art.29-43

intrd 1n vigoare la data
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cazurilor In care au refuzat autorizarea in
temeiul articolului 17 sau in care au
respins cererea in temeiul articolului 20,
precum si cu privire la orice masuri luate]
in conformitate cu alineatul (5) al
prezentului articol. Din doi in doi ani,
Comisia publicd un raport privind aceste
cazuri.

(6) Comisia Nationala va informa ESMA si Comisia Europeand asupra numarului si
cazurilor in care a respins cererea unei societdti de administrare a OPCVM din alt stat
membru de a administra in Republica Moldova un OPCVM, precum si cu privire la
orice masuri luate potrivit prevederilor art.42 alin.(4).

intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

CAPITOLUL 1V
OBLIGATII PRIVIND
DEPOZITARUL
Articolul 22
(1) O societate de investitii si, pentru
fiecare dintre fondurile deschise de
investitii pe care le administreaza, o
societate de administrare se asigurd ca
este numit un singur depozitar in

conformitate cu prezentul capitol.

TITLUL 111
DEPOZITARUL
Capitolul 1
DEPOZITARUL OPCVM
Articolul 62. Dispozitii generale
(1) Pentru fiecare OPCVM administrat, societatea de administrare a OPCVM sau, dup3
caz, societatea de investitii care se autoadministreaza numeste un singur depozitar.

Compatibil

(2) Numirea depozitarului este atestatad
prin intermediul unui contract scris. Acest
contract reglementeaza, printre altele,
fluxul de informatii considerate necesare
pentru a permite depozitarului sa isi
exercite functiile pentru OPCVM-urile
pentru care a fost numit depozitar, astfel
cum se prevede in prezenta directiva si in
alte acte cu putere de lege si acte
administrative relevante.

(3) Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris. Contractul reglementeaza,
intre altele, fluxul de informatii considerate necesare pentru a permite depozitarului sa
isi exercite functiile pentru OPCVM pentru care a fost numit in calitate de depozitar.
Comisia Nationald, prin actele sale normative, stabileste continutul minim al
contractului de depozitare.

Compatibil

(3) Depozitarul:

(a) se asigurd ca vanzarea, emisiunea,
rascumpararea, rambursarea si anularea
de titluri de participare ale OPCVMului
sunt realizate In conformitate cu dreptul
intern aplicabil si cu regulile fondului sau
cu documentele constitutive;

(b) se asigurd ca valoarea titlurilor de

\Articolul 64. Atributiile si activitdtile desfasurate de depozitarul OPCVM

(4) Pe langa atributiile prevazute la alin.(1) si (3), depozitarul:

a) asigurd cd vanzarea, emisiunea, raiscumpararea, rambursarea si anularea titlurilor de
participare ale OPCVM-ului sunt realizate in conformitate cu prezenta lege si actul
constitutiv sau regulile OPCVM;

b) asigurd cd valoarea titlurilor de participare ale OPCVM-ului este calculatd in
conformitate cu prezenta lege si cu actul constitutiv sau regulile OPCVM;

c) indeplineste instructiunile societatii de administrare a OPCVM sau, dupa caz, a

participare ale OPCVM-urilor este
calculatd in conformitate cu dreptul intern|

societatii de investitii, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei, regulilor|

sau actului constitutiv al OPCVM,;

Compatibil
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aplicabil si cu regulile fondului sau cu
documentele constitutive;

(c) indeplineste instructiunile societatii de
administrare sau ale unei societati de
investitii, cu exceptia cazului in care
acestea contravin dreptul intern aplicabil
sau regulilor fondului ori documentelor
constitutive;

(d) se asigurd cd iIn tranzactiile care
implica activele OPCVM-ului,
contravaloarea este achitatd OPCVM-
ului in termenele uzuale;

(e) se asigurd ca venitul OPCVM-ului
este utilizat in conformitate cu dreptul
intern aplicabil si cu regulile fondului sau
cu documentele constitutive.

d) asigurd ca, in tranzactiile care implicd activele OPCVM-ului, contravaloarea este
achitatd OPCVM-ului in termenele uzuale;

e) asigurd ca venitul OPCVM-ului este utilizat in conformitate cu prezenta lege, actele
normative ale Comisiei Nationale si cu actul constitutiv sau regulile OPCVM.

(4) Depozitarul se asigura ca fluxurile de
numerar ale OPCVM-ului  sunt
monitorizate in mod corespunzator si, in|
special, cd au fost incasate toate platile
efectuate de catre sau iIn numele
investitorilor la subscrierea de titluri de
participare ale OPCVM-ului si ca tot
numerarul OPCVM-ului a fost inregistrat
in conturi de numerar care:

(2) sunt deschise in numele OPCVM-ului
sau al societdtii de administrare care
actioneaza in numele OPCVM-ului sau al
depozitarului care actioneaza in numele
OPCVM-ului;

(b) sunt deschise la o entitate mentionatd
la articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b)
si (c) din Directiva 2006/73/CE a
Comisiei; si

(c) sunt administrate in conformitate cu
principiile prevazute la articolul 16 din|
Directiva 2006/73/CE. In cazul in care

Articolul 64. Atributiile si activitdtile desfasurate de depozitarul OPCVM

(1) Depozitarul OPCVM asigura ca mijloacele banesti ale OPCVM sunt monitorizate 1n
mod corespunzator si, in special, ca sunt Incasate toate plitile efectuate de catre sau in
numele investitorilor la subscrierea de titluri de participare ale OPCVM si cd tot
numerarul OPCVM a fost inregistrat in conturile deschise in numele OPCVM, a
societdtii de administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM, sau al
depozitarului care actioneaza in numele OPCVM. Depozitarul va asigura cd mijloacele
banesti ale OPCVM sunt pastrate in sigurantd si administrate in conformitate cu
principiile prevazute in actele normative ale Comisiei Nationale privind cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii.

(2) In cazul in care conturile sunt deschise depozitarului care actioneaza in numele
OPCVM, in aceste conturi nu se inregistreazd mijloacele banesti proprii ale
depozitarului.

conturile de numerar sunt deschise 1in|

Partial compatibil

Referinta expresd la
Directiva 2006/73/CE a
Comisiei nu este redata;
se utilizeaza 0
formulare generala
privind actele]
normative ale Comisiei

INationale privind
cerintele organizatorice
si conditiile de
functionare ale
intreprinderilor de
investitii, avand 1In
vedere ca Directival
2006/73/CE  nu este
transpusa.
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numele depozitarului care actioneaza in
numele OPCVM-ului, in aceste conturi
nu se iInregistreaza numerarul entitatii
mentionate la primul paragraf litera (b) si
nici numerarul propriu al depozitarului.

(5) Activele OPCVM-ului
incredinteaza  depozitarului
pastrare dupa cum urmeaza:

(a) pentru instrumentele financiare care
pot fi pastrate in custodie, depozitarul:

(i) pastreazd in custodie toate
instrumentele financiare care pot fi
inregistrate Intr-un cont de instrumente]
financiare  deschis in  registrele
depozitarului si toate instrumentele
financiare care pot fi livrate fizic
depozitarului;

(ii) se asigurd ca toate instrumentele
financiare care pot fi inregistrate intr-un
cont de instrumente financiare deschis in
registrele depozitarului sunt inregistrate
in registrele depozitarului in conturi
separate, in conformitate cu principiile
prevazute la articolul 16 din Directiva
2006/73/CE, deschise 1n numele
OPCVM-ului sau al societatii de
administrare care actioneazd in numele
OPCVM-ului, astfel incat sid poatd fi
identificate clar in orice moment ca
apartinind OPCVM-ului in conformitate
cu legislatia aplicabila;

(b) pentru alte active, depozitarul:

(i) verifica dreptul de proprictate al
OPCVM-ului sau al societdtii de
administrare care actioneaza in numele
OPCVM-ului asupra activelor respective,
analizand dacd OPCVM-ul sau societatea
de administrare care actioneaza in numele

se
pentru

Articolul 64. Atributiile si activitdtile desfasurate de depozitarul OPCVM

(3) Activele OPCVM se incredinteaza depozitarului pentru pastrare, dupa cum urmeaza:
1) pentru instrumentele financiare care pot fi pastrate in custodie, depozitarul:

a) pastreaza in custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont
de instrumente financiare deschis in registrele depozitarului si toate instrumentele
financiare care pot fi livrate fizic depozitarului;

b) asigurda ca toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis in registrele depozitarului sunt inregistrate in conturi
separate, in conformitate cu principiile prevazute de actele normative ale Comisiei
Nationale privind cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor
de investitii, deschise OPCVM-ului sau societdtii de administrare a OPCVM care|
actioneaza in numele OPCVM-ului, astfel incat sd poatd fi identificate clar in orice]
moment ca apartinind OPCVM-ului in conformitate cu legislatia aplicabila;

2) pentru alte active, depozitarul:

a) verifica dreptul de proprietate al OPCVM-ului sau al societatii de administrare a
OPCVM care actioneaza in numele OPCVM-ului asupra activelor respective, analizand
dacd OPCVM-ul sau societatea de administrare a OPCVM care actioneazd n numele
OPCVM-ului este titularul dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a
documentelor furnizate de OPCVM sau de societatea de administrare a OPCVM si, dacd
sunt disponibile, a dovezilor externe;

b) tine o evidenta a activelor pentru care are convingerea cd OPCVM-ul sau societatea
de administrare a OPCVM care actioneazd in numele OPCVM-ului este titularul
dreptului de proprietate si actualizeaza aceasta evidenta.

Partial compatibil

Referinta expresd la
Directiva 2006/73/CE a
Comisiei nu este redata;
se utilizeaza 0
formulare generald
privind actele
normative ale Comisiei
INationale privind
cerintele organizatorice

si conditiile de
functionare ale
intreprinderilor de
investitii, avand 1In
vedere ca Directival
2006/73/CE  nu este
transpusa.
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OPCVM-ului este titularul dreptului de
proprietate, pe baza informatiilor sau a
documentelor furnizate de OPCVM sau|
de societatea de administrare si, daca sunt
disponibile, a dovezilor externe;

(ii) tine o evidentd a activelor pentru care
are convingerea cd OPCVM-ul sau
societatea de administrare care actioneaza
in numele OPCVM-ului este titularul
dreptului de proprietate si actualizeaza
aceastd evidenta.

(6) Depozitarul prezintd  periodic
societdtii de administrare sau societatii de
investitii un inventar cuprinzitor al
tuturor activelor OPCVM-ului.

(7) Depozitarul prezintd periodic societatii de administrare a OPCVM sau, dupa caz,
societdtii de investitii un inventar cuprinzator al tuturor activelor OPCVM-ului.

Compatibil

(7) Activele pastrate in custodie de catre
depozitar nu sunt reutilizate pe cont
propriu de catre depozitar sau de catre
vreun tert cdruia i s-a delegat functia de
custodie. Reutilizarea include toate
tranzactiile cu active pastrate in custodie,
printre care, fara a se limita la acestea,
transferuri, gajari, vanzari si
imprumuturi.  Activele pastrate in
custodie de catre depozitar pot fi
reutilizate numai daca:

(a) reutilizarea activelor este executata in
numele OPCVMului;

(b) depozitarul executd instructiunile
societitii de administrare in numele
OPCVM-ului;

(c) reutilizarea se face in beneficiul
OPCVM-ului si in interesul detinatorilor|
de titluri de participare; si

(d) tranzactia este acoperita de garantii de
inaltad calitate si lichide primite de
OPCVM in cadrul unui acord de transfer|

(5) Activele pastrate in custodie de cétre depozitar nu pot fi reutilizate pe cont propriu
de catre depozitar sau de catre un tert caruia i s-a delegat functia de custodie. Reutilizarea
include toate tranzactiile cu active pastrate in custodie, inclusiv transferuri, gajari,
vanzari si imprumuturi.

(6) Activele pastrate in custodie de catre depozitar pot fi reutilizate numai in cazul in
care:

a) reutilizarea activelor este executatd in numele OPCVM-ului;

b) depozitarul executd instructiunile date de societatea de administrare a OPCVM 1in
numele OPCVM-ului;

c) reutilizarea se face in beneficiul OPCVM-ului si in interesul detinatorilor de titluri de
participare; si

d) tranzactia este acoperitd de garantii de Tnalta calitate si lichide, primite de OPCVM
in cadrul unui acord de transfer de proprietate. Valoarea de piata a garantiilor trebuie s
se ridice in orice moment la cel putin valoarea de piata a activelor reutilizate, plus o
prima.

de proprietate. Valoarea de piatd a

Compatibil
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garantiilor In orice moment se ridica la cel
putin valoarea de piatd a activelor
reutilizate, plus o prima.

(8) Statele membre se asigura cd, in cazul
insolventei unui depozitar si/sau a
oricarui tert situat in Uniune caruia i s-a|
delegat custodia de active ale OPCVM-
ului, activele OPCVM-ului pastrate in
custodie nu sunt disponibile pentru a fi
distribuite  Intre  creditorii  acestui
depozitar si/sau tert sau realizate in
beneficiul acestor creditori.

(8) In cazul insolvabilititii unui depozitar ciruia i s-a delegat custodia activelor
OPCVM-ului, activele OPCVM-ului pastrate in custodie nu vor fi incluse in masaj
debitoare a depozitarului respectiv.

(9) In cazul insolvabilititii unui tert situat intr-un stat membru caruia i s-a delegat
custodia activelor OPCVM-ului, activele OPCVM-ului pastrate in custodie nu vort fi
incluse in masa debitoare a tertului respectiv.

Compatibil

Prevederile art.64
alin.(9) intra in vigoare
la data intrdrii 1n
vigoare a Tratatului de
aderare a Republicii
Moldova la UE.

Articolul 22a
(1) Depozitarul nu poate delega unor terti
functiile mentionate la articolul 22
alineatele (3) si (4).

Articolul 65. Delegarea functiilor de custodie ale depozitarului OPCVM
(1) Depozitarul OPCVM nu poate delega unor entitdti terte functiile prevazute la art.64
alin.(1), (2) si (4).

Compatibil

(2) Depozitarul poate delega unor terti
functiile mentionate la articolul 22
alineatul (5), dar numai cu conditia ca:
(a) sarcinile s nu fie delegate cu intential
de a eluda cerintele prezentei directive;
(b) depozitarul sa poatd demonstra
existenta unui motiv obiectiv pentru
delegare;

(c) depozitarul sd actioneze cu
competenta, grija si diligenta necesare
atunci cand selecteaza si numeste un terf]
caruia intentioneaza sa 1i delege o parte
din sarcinile sale, cu exceptia cazului in
care tertul respectiv este un depozitar
central de titluri de valoare care
actioneaza in calitate de CSD investitor,
astfel cum este definit in actul delegat
adoptat in temeiul articolului 29 alineatul
(3) si al articolului 48 alineatul (10) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, si sd
dea dovada in continuare de competenta,
grija si diligenta necesare cand verificd

(2) Depozitarul poate delega unor terti functiile de custodie prevazute la art.64 alin.(3),
dar numai cu conditia ca:

a) sarcinile sa nu fie delegate cu intentia de a eluda cerintele prezentei legi;

b) depozitarul sa poatd demonstra existenta unui motiv obiectiv pentru delegare;

c) depozitarul sd actioneze cu competenta, grija si diligenta necesare atunci cand
selecteazd si numeste un tert caruia intentioneaza sa ii delege o parte din sarcinile sale,
cu exceptia cazului In care tertul respectiv este un depozitar central de instrumente
financiare care actioneazd in calitate de CSD investitor, astfel cum este definit in
legislatia privind depozitarii centrali de instrumente financiare si sd dea dovada in
continuare de competenta, grija si diligenta necesare cand verificd periodic si
supravegheaza permanent tertul caruia i-a delegat o parte din sarcinile sale si masurile
luate de tert in legaturd cu sarcinile care i-au fost delegate.

c) depozitarul sa actioneze cu competenta, grija si diligenta necesare atunci cand
selecteazad si numeste un tert caruia intentioneaza sa ii delege o parte din sarcinile sale,
cu exceptia cazului in care tertul respectiv este un depozitar central de titluri de valoare
care actioneaza in calitate de CSD investitor, astfel cum este definit In legislatia privind
depozitarii centrali de instrumente financiare si si dea dovadd in continuare de|
competenta, grija si diligenta necesare cand verificd periodic si supravegheazi
permanent tertul caruia i-a delegat o parte din sarcinile sale si masurile luate de tert in
legatura cu sarcinile care i-au fost delegate.

Partial compatibil

Referinta expresd la
actul delegat adoptat in
temeiul articolului 29
alineatul (3) si al
articolului 48 alineatul
(10) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 nu
este redata; se utilizeazd
o formulare generald

privind legislatial
privind decontareal
titlurilor de valoare si
privind depozitarii
centrali de titluri de
valoare, avand in|
vedere c
Regulamentul delegat]

(UE) 2017/392 nu este
transpus.
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periodic si supravegheaza permanent
tertul caruia i-a delegat o parte din
sarcinile sale si masurile luate de tert n
legdturd cu sarcinile care i-au fost
delegate.

(3) Functiile mentionate la articolul 22
alineatul (5) pot fi delegate de depozitar
unui tert doar daca acesta, oricind pe|
parcursul executarii sarcinilor care i s-au
delegat:

(a) dispune de structuri si cunostinte de
specialitate adecvate si proportionale cu
natura si  complexitatea  activelor|
OPCVM-ului sau ale societatii de
administrare care actioneazd in numele
OPCVM-ului care i-au fost incredintate;
(b) in ceea ce priveste sarcinile de
custodie mentionate la articolul 22
alineatul (5) litera (a), fac obiectul:

(1) unor reglementari prudentiale eficace,
inclusiv al unor cerinte minime de capital,
precum si al supravegherii in jurisdictia in|
cauza;

(i) unui audit extern periodic pentru a
garanta cd instrumentele financiare sunt
in posesia sa;

(c) separa activele clientilor depozitarului
de propriile sale active si de activele
depozitarului, astfel Incat sa poatd fi
identificate clar In orice moment ca
apartindnd  clientilor unui  anumit
depozitar;

(d) ia toate masurile necesare pentru a se
asigura cd, In caz de insolventa a tertului,
activele OPCVM-ului pastrate in custodie
de tert nu sunt disponibile pentru a fi
distribuite intre creditorii tertului sau

(3) Functiile de custodie prevazute la art.64 alin.(3) pot fi delegate de depozitar unui tert
doar dacd acesta, oricand pe parcursul executarii sarcinilor care i s-au delegat:

1) dispune de structuri si cunostinte de specialitate adecvate si proportionale cu natura
si complexitatea activelor OPCVM sau ale societatii de administrare a OPCVM care
actioneaza in numele OPCVM care i-au fost incredintate;

2) in ceea ce priveste sarcinile de custodie a instrumentelor financiare prevazute la art.64
alin.(3) pct.1), tertul face obiectul:

a) unor reglementdri prudentiale eficace, inclusiv unor cerinte minime de capital,
precum si supravegherii in jurisdictia in cauza;

b) unui audit extern periodic pentru a garanta ca instrumentele financiare sunt in posesia
sa;

3) separa activele clientilor depozitarului de propriile sale active si de activele
depozitarului, astfel incéat sd poatd fi identificate clar in orice moment ca apartindnd
clientilor unui anumit depozitar;

4) ia toate masurile necesare pentru a se asigura cd, in caz de insolvabilitate a tertului,
activele OPCVM pastrate in custodie de tert nu sunt disponibile pentru a fi distribuite
intre creditorii tertului sau realizate in beneficiul acestora;

5) respecta obligatiile si interdictiile prevazute la art.62 alin.(2) si (3); art.64 alin.(3), (5)
si (6) si art.66.

(4) Fara a aduce atingere prevederilor alin.(3) pct.2) lit.a), in cazul in care legislatia
statului tert impune péastrarea in custodie a anumitor instrumente financiare de cétre o
entitate locald si nicio entitate locald nu indeplineste cerintele privind delegarea
prevazute n alin.(3) pct.2) lit.a), depozitarul poate delega functiile unei astfel de entitati
locale numai in masura in care se prevede in dreptul statului tert si numai atat timp cét
nu exista entitati locale care s indeplineasca cerintele delegarii, sub rezerva indeplinirii
urmatoarelor conditii:

a) detinatorii de titluri de participare ale OPCVM in cauza sunt informati corespunzator,
inainte de a face investitia, ca o astfel de delegare este impusa de constrangerile juridice
din legislatia statului tert, in legaturd cu circumstantele care justifica delegarea si cu
riscurile implicate de aceasta;

b) societatea de investitii sau societatea de administrare a OPCVM care actioneaza in
numele OPCVM a dat instructiuni depozitarului sa delege custodia instrumentelor

realizate in beneficiul acestora; si

financiare unei astfel de entitdti locale.

Compatibil

Prevederile

art.65

alin.(4) intrd in vigoare

la data

intrarii  in

vigoare a Tratatului de

aderare a

Republicii

Moldova la UE.
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(e) respectd obligatiile generale si
interdictiile prevazute la articolul 22
alineatele (2), (5) si (7) si la articolul 25.
Fara a aduce atingere literei (b) punctul (i)
din primul paragraf, in cazul in care
legislatia tarii terte impune pastrarea in
custodie a anumitor instrumente
financiare de catre o entitate locald si
nicio entitate localda nu Indeplineste
cerintele privind delegarea prevazute la
litera respectivd, depozitarul isi poate
delega functiile unei astfel de entitati
locale numai in masura in care se prevede
in dreptul tarii terte si numai atat timp cat
nu existd entitdti locale care si
indeplineasca cerintele delegarii, sub|
rezerva indeplinirii urmatoarelor conditii:
(a) investitorii OPCVM-ului in cauza sunt|
informati corespunzator, inainte de a face
investitia, cd o astfel de delegare este
impusa de constrangerile juridice din
legislatia tarii terte, In legaturd cul
circumstantele care justifica delegarea si
cu riscurile implicate de aceasta;

(b) societatea de investitii sau societateal
de administrare care actioneazad in numele
OPCVM-ului a dat instructiuni
depozitarului sa delege custodia acestor
instrumente financiare unei astfel de
entitati locale. Tertul poate subdelega, la
randul sau, aceste functii, cu conditia
indeplinirii acelorasi cerinte. In astfel de
cazuri, articolul 24 alineatul (2) se aplica
mutatis mutandis partilor relevante.

(5) Tertul poate subdelega, la randul sau, aceste functii, cu conditia indeplinirii aceloragi
cerinte. In astfel de cazuri, art.67 alin.(4) se aplica prin analogie partilor relevante.

(4) In sensul prezentului articol, prestarea
de servicii de catre un depozitar central de
titluri de valoare care actioneaza 1in

Articolul 65. Delegarea functiilor de custodie ale depozitarului OPCVM
(6) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de citre un depozitar central de
titluri de valoare care actioneaza in calitate de CSD emitent, astfel cum este definit in

calitate de CSD emitent, astfel cum este

legislatia privind depozitarii centrali de instrumente financiare, nu se considerd o

Partial compatibil

Referinta expresd la
actul delegat adoptat n
temeiul articolului 29

alineatul (3) si  al
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definit in actul delegat adoptat in temeiul
articolului 29 alineatul (3) si al articolului
48 alineatul (10) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, nu se considerd o delegare]
a functiilor de custodie ale depozitarului.
in sensul prezentului articol, serviciile
prestate de un depozitar central de titluri
de valoare care actioneaza in calitate de
CSD investitor, astfel cum este definit in
actul delegat respectiv, sunt considerate o
delegare a functiilor de custodie ale
depozitarului.

delegare a functiilor de custodie ale depozitarului. In sensul prezentului articol, serviciile
prestate de un depozitar central de titluri de valoare care actioneaza in calitate de CSD
investitor, astfel cum este definit in legislatia privind depozitarii centrali de instrumente
financiare, sunt considerate o delegare a functiilor de custodie ale depozitarului.

articolului 48 alineatul
(10) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 nu
este redata; se utilizeaza
o formulare generald

privind legislatial
privind decontareal
titlurilor de valoare si
privind depozitarii
centrali de titluri de
valoare, avand 1In
vedere cd
Regulamentul delegat]

(UE) 2017/392 nu este
transpus.

Articolul 23
(1) Depozitarul isi are sediul social sau
este stabilit in statul membru de origine al
OPCVM-ului.

\Articolul 63. Depozitarul OPCVM
(1) Depozitar al OPCVM este o institutie de credit licentiata.

Compatibil

(2) Depozitarul este:

(a) o banca centrald nationala;

(b) o institutie de credit autorizatid in
conformitate cu Directiva 2013/36/UE;
sau

(c) o altd entitate juridica, autorizatd de
autoritatea competentd in  temeiul
legislatiei statului membru sa efectueze
activitati de depozitar in temeiul prezentei
directive si care face obiectul unor cerinte
privind adecvarea capitalului, care nu
sunt inferioare cerintelor calculate, in|
functiec de abordarea selectatid, 1n
conformitate cu articolul 315 sau cu
articolul 317 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului ( 15 ), si care detine fonduri

\Articolul 63. Depozitarul OPCVM
(1) Depozitar al OPCVM este o institutie de credit licentiata.

roprii_cel putin egale cu valoarea

Compatibil

87



capitalului initial prevazut la articolul 28
alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE.

O entitate juridica, astfel cum este
mentionatd la litera (c) a primului
paragraf, face obiectul reglementarii
prudentiale  si  al  supravegherii
permanente si indeplineste urmatoarele
cerinte minime:

(a) dispune de infrastructura necesara
pentru a pastra in custodie instrumente
financiare care pot fi inregistrate intrun
cont de instrumente financiare deschis in
registrele depozitarului,

(b) instituie politici si  proceduri
corespunzatoare, suficiente pentru a
asigura  conformitatea  entitdtii cu
obligatiile care i revin in temeiul
prezentei directive, inclusiv respectareal
acestor obligatii de catre personalul saul
de conducere si de catre angajatii sdi;

(c) dispune de proceduri contabile si
administrative solide, de mecanisme de
control intern, de proceduri eficace de
evaluare a riscurilor si de mecanisme
eficace de control si de protectie pentru
sistemele informatice;

(d) mentine si pune 1In aplicare
mecanisme organizatorice si
administrative eficace, in vederea ludrii
tuturor masurilor rezonabile menite s
previna conflictele de interese;

(e) ia masuri astfel incat sa fie pastrate
evidente ale  tuturor  serviciilor,
activitatilor si tranzactiilor pe care le
desfasoara, evidente care sa fie suficiente
pentru a permite autoritatii competente si
isi indeplineasca sarcinile de

supraveghere si sd se achite de actiunile

Prevederi UE
optionale

Prevederea art.23
alin.(3) oferd statelor
membre optiunea de al
stabili  care  dintre
categoriile de institutii
mentionate la alin.(2)
primul paragraf sunt
eligibile pentru
calitatea de depozitar.
Republica Moldova a
stabilit ca  entitati
eligibile doar alin.(2)
lit.a) si b).
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de asigurare a respectarii aplicarii
dispozitiilor relevante prevazute in
prezenta directiva;
(f) ia masuri rezonabile pentru a asigural
continuitatea si regularitatea indeplinirii
functiilor sale de depozitar prin utilizarea
de sisteme, resurse si proceduri adecvate
si  proportionale, inclusiv  pentru
desfasurarea  activitatilor sale de
depozitar;
(g) toti membrii organului de conducere
si ai conducerii superioare au 1In
permanentd o reputatie suficient de buna
si  posedd suficiente  cunostinte,
competente si experienta;
(h) organul de conducere poseda in
ansamblu cunostintele, competenta si
experienta adecvate pentru a putea
intelege  activititile  depozitarului,
inclusiv principalele riscuri;
(1) toti membrii organului de conducere si
ai conducerii superioare actioneazd cu
onestitate si integritate.
(3) Statele membre stabilesc care dintre
categoriile de institutii mentionate la
alineatul (2) primul paragraf sunt eligibile
entru calitatea de depozitar.

(4) Societatile de investitii sau societatile
de administrare care actioneazad in numele
OPCVM-urilor pe care le administreaza,
care, Inainte de 18 martie 2016, au numit

. R Prevederi UE
ca depozitar o institutie care nu .o
indeplineste cerintele de la alineatul (2), neaplicabile
numesc un depozitar care indeplineste
cerintele respective inainte de 18 martie
2018.
Articolul 24 OPCVM Compatibil

Articolul 67. Raspunderea depozitarului OPCVM
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(1) Statele membre se asigurd de faptul ca
depozitarul raspunde fatd de OPCVM si
de detindtorii de titluri de participare ale
OPCVM-ului pentru pierderea, de catre
depozitar sau de catre un tert caruia i s-a
delegat custodia, a instrumentelor
financiare pastrate In custodie 1n
conformitate cu articolul 22 alineatul (5)
litera (a). In cazul pierderii unui
instrument financiar pastrat in custodie,
statele membre se asigurd de faptul ca
depozitarul restituie un instrument
financiar de acelasi tip sau de o valoare
corespunzdtoare ~ OPCVM-ului  sau
societatii de administrare care actioneaza
in numele OPCVM-ului, fara intarzieri
nejustificate. Depozitarul este exonerat de|
raspundere dacd poate dovedi cd
pierderea a intervenit ca rezultat al unui
eveniment exterior in afara controlului
rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost
inevitabile in ciuda tuturor eforturilor|
rezonabile de contracarare. Statele
membre se asigurd de faptul ca
depozitarul  este, de  asemenea,
raspunzator fatd de OPCVM si fatd de
investitorii OPCVM-ului pentru orice alte
pierderi suferite de acestia In urmal
faptului ca depozitarul, din neglijenta sau
cu intentie, nu si-a indeplinit In mod
adecvat obligatiile care 1i revin 1n|
conformitate cu prezenta directiva.

(1) Depozitarul OPCVM raspunde fatda de OPCVM si fata de detinatorii de titluri de
participare ale OPCVM pentru pierderea de catre depozitar sau de catre un tert caruia i
s-a delegat custodia, a instrumentelor financiare pastrate in custodie in conformitate cul
art.64 alin.(3) pct.1).

(2) In cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie, depozitarul restituie
un instrument financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzatoare OPCVM-ului
sau societdtii de administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM, fara
intarzieri nejustificate. Depozitarul este exonerat de raspundere dacd poate dovedi ca
pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment exterior in afara controlului
rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor rezonabile
de contracarare.

(3) Depozitarul raspunde, de asemenea, fatd de OPCVM si fata de investitoriit OPCVM
pentru orice alte pierderi suferite de acestia ca urmare a neindeplinirii intentionate sau
din neglijenta a obligatiilor care 1i revin In temeiul prezentei legi.

(2) Raspunderea depozitarului
mentionatd la alineatul (1) nu este
afectatd de delegdrile mentionate la

(4) Raspunderea depozitarului prevazuta la alin.(1)-(3) nu este afectatd de delegarile
prevazute la art.65.

articolul 22a.

Compatibil
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(3) Raspunderea depozitarului,
mentionatd la alineatul (1), nu poate fi
inlaturata sau limitata prin contract.

(4) Orice contract incheiat cu incilcarea
alineatului (3) este nul.

(5) Raspunderea depozitarului prevazuta la alin.(1)-(3) nu poate fi inlaturata sau limitata
prin contract. Orice contract incheiat cu incélcarea prezentului alineat este nul.

Compatibil

(5) Detinatorii de titluri de participare laj
OPCVM-uri pot invoca raspunderea
depozitarului in mod direct sau indirect,
prin intermediul societatii de administrare
sau al societdtii de investitii, cu conditia
ca aceasta sa nu ducd la o duplicare a
reparatiilor sau la un tratament inegal al
detinatorilor de titluri.

(6) Detinatorii de titluri de participare ale OPCVM pot invoca raspunderea depozitarului
in mod direct sau indirect, prin intermediul societatii de administrare a OPCVM sau al
societatii de investitii, cu conditia ca aceasta sd nu ducd la o dubld reparare a
prejudiciului sau la un tratament inegal al detindtorilor de titluri de participare.

Compatibil

Articolul 25
(1) O societate nu poate fi in acelasi timp
societate de administrare si depozitar. O
societate nu poate fi in acelasi timp
societate de investitii si depozitar.

Articolul 66. Conflictul de interese
(1) Un depozitar al OPCVM nu poate fi In acelasi timp societatea de administrare a
OPCVM sau societate de investitii.

Compatibil

(2) In exercitarea functiilor care le revin,
societatea de administrare si depozitarul
actioneazd in mod onest, corect,
profesional, independent si exclusiv in|
interesul OPCVMurilor si al investitorilor|
OPCVMe-urilor. In exercitarea functiilor
care le revin, societatea de investitii si
depozitarul actioneazd in mod onest,
corect, profesional, independent si
exclusiv  in interesul investitorilor|
OPCVM-urilor. Depozitarul ny|
desfagoara activitati cu privire la OPCVM
sau la socictatea de administrare care
actioneazd in numele OPCVM-ului care
ar putea crea conflicte de interese intre
OPCVM, investitorii OPCVM-ului,
societatea de administrare si depozitarul
insusi, cu exceptia cazului in care
depozitarul a separat din punct de vedere

Articolul 62. Dispozitii generale

(2) In exercitarea atributiilor, societatea de administrare a OPCVM sau, dupi caz,
societatea de investitii care se autoadministreaza si depozitarul actioneaza onest, corect,
profesional, independent si exclusiv in interesul OPCVM si al investitorilor acestuia.
Articolul 66. Conflictul de interese

(2) Depozitarul nu desfisoara activititi cu privire la OPCVM sau la societatea de
administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM-ului care ar putea genera
conflicte de interese intre OPCVM, investitorii OPCVM-ului, societatea de administrare
a OPCVM si depozitarul insusi, cu exceptia cazului in care depozitarul a separat din|
punct de vedere functional si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de depozitar de celelalte
sarcini ale sale potential conflictuale.

(3) Eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si
comunicate in mod corespunzitor investitorilor OPCVM-ului.

functional si  ierarhic  exercitarea

Compatibil
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sarcinilor sale de depozitar de celelalte
sarcini ale sale potential conflictuale, iar
eventualele conflicte de interese sunt

identificate, gestionate, monitorizate si
comunicate 1n  mod
investitorilor OPCVM-ului.

corespunzator|

Articolul 26

societdtii  de
depozitarului  si

Articolul 130. Continutul actului constitutiv al societdtii de investitii si a regulilor

(1) Legea sau regulile fondului deschis delfondului

investitii definesc conditiile de Inlocuire a|(1) Actul constitutiv al societatii de investitii pe actiuni sau al societatii de investitii in
administrare  ¢i  alcomanditd ori regulile fondului de investitii, pe langa cerintele stabilite de [Codul
prevad norme carelcivil](https://weblex.md/item/view/id/f8a2262a2d8bcaledf13b185974efab0) si de
asigura protectia detinatorilor de titluri de|[Legea

autoritatile competente ale OPCVM-
ului sau societatea de administrare

sunt diferite de cele ale depozitarului,
autoritatile competente ale

depozitarului transmit fara intarziere

informatiile primite autoritatilor
competente ale OPCVM-ului si

societitii de administrare.

participare in cazul unei astfel denr.1134/1997](https://weblex.md/item/view/id/5tb780d18fb211ca8e277bb5a221e87b)

inlocuiri. privind societatile pe actiuni, prevad cel putin urmatoarele: Compatibil
(2) Legea sau actul constitutiv all) conditiile de inlocuire a AFIA sau a depozitarului, regulile pentru asigurarea protectiei

societdtii de investitii defineste conditiilefinvestitorilor in astfel de situatii;

de Inlocuire a societdtii de administrare si

a depozitarului si prevede norme care

asigura protectia detinatorilor de titluri de

participare in cazul unei astfel de

inlocuiri.

Articolul 26a Depozitarul pune la |4rticolul 62. Dispozitii generale Prevederile art.62
dispozitia autoritatilor sale (5) Depozitarul pune la dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, toate informatiile pe alin.(6) intra in vigoare
competente, la cerere, toate care le-a obtinut in cadrul indeplinirii sarcinilor sale si care pot fi necesare pentru la data intrarii  1n

informatiile pe care le-a obtinut in supravegherea activitatii OPCVM sau a societatii de administrare a OPCVM. vigoare a Tratatului de

cadrul indeplinirii sarcinilor sale si |(6) in cazul in care autoritatile competente ale OPCVM sau ale societatii de administrare aderare a Republicii
care pot fi necesare autoritatilor sale, a OPCVM sunt diferite de cele ale depozitarului, Comisia Nationald transmite fara Moldova la UE.
pentru autoritatile competente ale |intarziere informatiile primite 1n temeiul alin.(5) autoritatilor competente ale OPCVM|
OPCVM-ului sau pentru societatea de|si ale societatii de administrare a OPCVM.
administrare. in cazul in care Compatibil
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Articolul 26b Comisia este
imputernicita sa adopte acte delegate
in conformitate cu articolul 112a,
pentru a preciza:

(a) elementele care trebuie incluse in
contractul scris mentionat la articolul 22

alineatul (2);

(b) conditiile pentru indeplinirea
functiilor de depozitar, in conformitate cu
articolul 22 alineatele (3), (4) si (5),
inclusiv:

(i) tipurile de instrumente financiare care
sa fie incluse In domeniul de aplicare al
obligatiilor de custodie ale depozitarului
in conformitate cu articolul 22 alineatul
(5) litera (a);

(i1) conditiile in care depozitarul isi poate
exercita sarcinile de custodie asupra
instrumentelor financiare inregistrate la
un depozitar central;

(iii) conditiile 1n care depozitarul trebuie
sd pastreze In sigurantd instrumentele
financiare emise in formad nominativa si
inregistrate la un emitent sau un operator|
de registru, in conformitate cu articolul 22
alineatul (5) litera (b);

(c) obligatiile de diligenta ale
depozitarilor in conformitate cu articolul
22a alineatul (2) litera (c);

(d) obligatia de separare in conformitate
cu articolul 22a alineatul (3) litera (c);
(e) masurile care urmeaza sa fie luate de
tert In conformitate cu articolul 22a
alineatul (3) litera (d);

(f) conditiile conform carora, respectiv
circumstantele in care instrumentele

financiare pastrate in custodie sunt

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele Comisiei.
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considerate ca fiind pierdute in sensul
articolului 24;

(g) ce se intelege prin evenimente
exterioare in afara controlului rezonabil,
ale caror consecinte ar fi fost inevitabile
in ciuda tuturor eforturilor rezonabile de|
contracarare, in conformitate cu articolul
24 alineatul (1);

(h) conditiile pentru indeplinirea cerintei
de independentd mentionate la articolul
25 alineatul (2).

CAPITOLUL V
OBLIGATII PRIVIND
SOCIETATILE DE INVESTITII
SECTIUNEA 1 Conditii de initiere a
activitatii
Articolul 27 Initierea activitatii unei
societiti de investitii este subordonata
unei autorizatii prealabile acordate de
citre autoritatile competente ale
statului membru de origine societatii
de investitii.

Articolul 76. Dispozitii generale
(3) Un OPCVM poate activa cu conditia autorizarii prealabile de cédtre Comisia
Nationald in conformitate cu prezenta lege.

Compatibil

Statele membre stabilesc forma legald pe
care o societate de investitii trebuie sa o
adopte. Sediul social al societdtii de
investitii trebuie sd se afle in statul
membru de origine al societitii de
investitii.

Articolul 78. Societatile de investitii

(1) Societatea de investitii se constituie in forma juridicd de organizare societate pe
actiuni si include in denumire cuvintele "societate de investitii".

(2) Sediul social al societatii de investitii se afla in Republica Moldova.

Compatibil

Articolul 28 Societatea de investitii nu
poate desfiasura alte activititi in afara
celor previzute la articolul 1 alineatul

Q).

Articolul 78. Societatile de investitii
(8) Societatea de investitii nu poate desfasura alte activitati in afara celor prevazute laj
art.75 alin.(1).

Compatibil

Articolul 29
(1) Fara a aduce atingere altor conditii de
aplicare generald prevazute de legislatia
internd, autorititile competente ale
statului membru de origine al societatilor|
de investitii nu acordd autorizatia unei

Sectiunea a 3-a
Cerinte prudentiale
Articolul 90. Cerinte de capital
(1) Capitalul initial al unei societati de investitii care se autoadministreaza este de cel
putin echivalentul in lei a 300000 de euro. Capitalul initial se calculeazd conform
reglementdrilor Comisiei Nationale.

Compatibil

Prevederile art.83
alin.(1) pct.4 lit.b) intra
in vigoare la datal
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
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societdti de investitii care nu si-a
desemnat o societate de administrare
decat in cazul in care societatea de
investitii dispune de un capital initial
suficient de minimum 300 000 EUR. in
plus, in cazul 1n care o societate de
investitii nu si-a desemnat o societate de
administrare autorizata conform|
prezentei directive, se aplicd urmatoarele
conditii:

(a) autorizatia se acordd numai in cazul in
care cererea de autorizare este Insotitd de
un program de operatiuni in care se indicd
cel putin structura organizatorica a
societatii de investitii;

(b) conducatorii societatii de investitii
trebuie sd aiba o reputatie suficient de
buna si o experientd suficientd si pentrul
tipul de activitati desfagurate de
respectiva societate de investitii si, in
acest scop: identitatea conducatorilor si a
oricdrei persoane care le succeda 1in
functii trebuie notificatd de indatd
autoritatilor competente; conducerea
activitatii unei societdti de investitii
trebuie sa fie asiguratd de cel putin doud
persoane fizice care Indeplinesc astfel de
conditii, care fie sunt angajate cu norma
intreagd de societatea respectiva de
investitii, fie sunt membri executivi sau
membri ai organului de conducere al
societatii de administrare care au sarcina
de a conduce cu norma Intreagd
activitatea sa si care sunt domiciliati in
Uniune; iar «conducitori» Inseamna)
persoanele care, in temeiul legii sau al
actelor constitutive, reprezintd societatea

Articolul 81. Autorizarea constituirii societdtii de investitii

(2) In cazul in care societatea de investitii nu si-a desemnat o societate de administrare
a OPCVM, conditiile prevazute de art.9 alin.(1) pct.3), pct.4) si pct.6) si art.9 alin.(5) se
aplica in modul corespunzator pentru societdtile de investitii care se autoadministreaza.
(4) Societatea de investitii prezintd Comisiei Nationale, la cerere, informatiile necesare
pentru a asigura respectarea de citre societate a prezentei legi.

Articolul 83. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabila a unui OPCVM
(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare prealabila a unui OPCVM 1n cazul
in care:

3) solicitantul nu intruneste conditiile prevazute de prezenta lege pentru societatile de
investitii care se autoadministreaza;

4) considera ca buna desfasurare a activitatii lor de supraveghere a societitii de investitii
care se autoadministreaza este Tmpiedicata de:

a) legaturi stranse intre societatea de investitii care se autoadministreaza si alte persoane|
fizice sau juridice;

b) actele normative sau actele administrative ale unui stat tert aplicabile persoanelor|
fizice sau juridice cu care societatea de investitii care se autoadministreaza are legaturi
stranse;

c) dificultatile legate de aplicarea respectivelor acte normative si acte administrative.

Republicii Moldova laj
UE.
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de investitii sau care decid efectiv politica
societatii; si

(c) in cazul in care exista legaturi stranse
intre societatea de investitii si alte
persoane fizice sau juridice, autoritatile
competente acordd autorizatia numai
daca aceste legaturi stranse nu impiedica
buna desfasurare a activitdtii lor de
supraveghere. Autoritatile competente ale
statului membru de origine al unei
societdti de investitii refuza, de asemenea,
autorizarea, in cazul in care actele cu
putere de lege sau actele administrative
ale unei tari terte aplicabile uneia sau mai
multor persoane fizice sau juridice cu
care societatea de investitii are legaturi
strinse sau anumite dificultati privind
aplicareca  acestora Tmpiedicd buna
desfasurare a  activitatii  lor de
supraveghere. Autoritatile competente ale
statului membru de origine al societatilor
de investitii impun ca acestea si le
comunice informatiile de care au nevoie.

(2) In cazul in care o societate de investitii
nu si-a desemnat o societate de
administrare, societatea de investitii este
informatd, in termen de sase luni de la
data depunerii unei cereri complete, dacd
i s-a acordat sau nu autorizatia. Refuzul
autorizarii este motivat.

\Articolul 82. Procedura de autorizare

(2) In cazul societatii de investitii care se autoadministreazi, Comisia Nationald
informeaza solicitantul, in termen de sase luni de la data depunerii cererii complete, daca
i s-a acordat sau nu autorizatia. Respingerea trebuie sa fie motivata.

Compatibil

(3) Societatea de investitii isi poate
incepe activitatea imediat ce 1i este
acordata autorizatia.

Articolul 81. Autorizarea constituirii societdatii de investitii

(2) In cazul in care societatea de investitii nu si-a desemnat o societate de administrare
a OPCVM, conditiile prevazute de art.9 alin.(1) pct.3), pct.4) si pct.6) si art.9 alin.(5) se
aplica in modul corespunzator pentru societdtile de investitii care se autoadministreaza.

Compatibil

(4) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al societatilor de
investitii pot retrage autorizatia eliberatd

Articolul 84. Retragerea autorizatiei prealabile a OPCVM-ului
Comisia Nationala este n drept sa retraga autorizatia prealabila a OPCVM-ului, in cazul
in care:

unei societiti de investitii care face

Compatibil

Suspendarea este
prevazuta de Legea
privind piata de capital
nr. 171 din 11.07.2012,
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obiectul prezentei directive numai in
cazul in care aceasta:

(a) nu isi incepe activitatea in termen de
12 luni de la data obtinerii autorizatiei,
renuntd in mod expres la autorizatie sau a
renuntat sd  exercite  activitatea
reglementata de prezenta directiva de mai
mult de sase luni, cu exceptia cazului in|
care statul membru in cauza a prevazut ca
in aceste cazuri autorizatia devine caduca;
(b) a obtinut autorizatia prin declaratii
false sau alte modalitati neregulamentare;
(c) nu mai indeplineste conditiile In care
i-a fost acordata autorizatia;

(d) a incidlcat in mod grav si/sau
sistematic prevederile adoptate in temeiul
prezentei directive; sau

(e) se Inscrie intr-unul dintre cazurile de
retragere prevazute de legislatia interna.

a) OPCVM-ul nu a inceput activitatea in termen de 12 luni de la data acordarii
autorizatiei sau a renuntat la exercitarea activitatii in ultimele 6 luni;

b) OPCVM-ul nu mai indeplineste conditiile stabilite de prezenta lege in care i-a fost
acordatd autorizatia.

c) autorizatia a fost obtinutd prin furnizarea de informatii false sau prin alte masuri
neregulamentare;

d) OPCVM-ul a Incélcat in mod grav sau sistematic prezenta lege sau actele normative|
ale Comisiei Nationale.

dar lipseste in Directiva
2009/65/CE.

(5) In vederea asigurarii armonizarii
consecvente a prezentei directive,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza:

(a) informatiile care trebuie furnizate
autoritatii competente in cadrul cererii de
autorizare a societdtii de investitii,
inclusiv programul operatiunilor; si

(b) obstacolele care ar putea impiedica
exercitarea efectivd a functiilor de
supraveghere ale autoritatii competente in
temeiul alineatului (1) litera (c). Se
deleaga Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, 1in
conformitate cu articolele 10-14 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INormele se referd la
competentele ESMA si
a Comisiel.
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(6) In vederea asigurdrii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare]
pentru a elabora formulare, modele si
proceduri standard pentru transmiterea
informatiilor, In conformitate cu alineatul
(5) primul paragraf litera (a). Se confera
Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 2 Conditii de
functionare
Articolul 30 Articolele 13-14b se aplica
mutatis mutandis societatilor de
investitii care nu si-au desemnat o
societate de administrare autorizata
conform prezentei directive. in sensul
articolelor mentionate la primul
paragraf, sintagma "societate de
administrare" inseamna "societate de
investitii"'. Societitile de investitii
administreaza numai activele
propriului lor portofoliu si nu pot in
niciun caz sa fie mandatate pentru
administrarea de active in contul unui
tert.

Articolul 78. Societdatile de investitii

(5) Societatea de investitii care se autoadministreaza nu se poate implica in alte activitati
decat propria administrare.

(6) Societdtile de investitii care se autoadministreaza respectd in mod corespunzator|
prevederile prezentei legi si normele stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale aplicabile societatii de administrare a OPCVM, inclusiv obligatia de a obtine
autorizatia.

Compatibil

Articolul 31 Fiecare stat membru de
origine al societitilor de investitii
stabileste norme prudentiale pe care
societatile de investitii care nu au
desemnat o societate de administrare
autorizata conform prezentei directive
sunt obligate si le respecte in orice
moment. in special, autorititile
competente ale statului membru de

Articolul 78. Societatile de investitii

(6) Societdtile de investitii care se autoadministreaza respecta In mod corespunzator|
prevederile prezentei legi si normele stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale aplicabile societatii de administrare a OPCVM, inclusiv obligatia de a obtine
autorizatia.

(7) Societatea de investitii care se autoadministreaza trebuie sa aiba o buna organizare
administrativa si contabila, mecanisme de control si securitate in domeniul prelucrarii
electronice a datelor, precum si mecanisme adecvate de control intern, incluzand, in

special, norme privind operatiunile personale ale angajatilor sau detinerea sau
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origine al unei societati de investitii,
avand in vedere si natura societatii
respective, solicita ca aceasta sa aiba o
buna organizare administrativa si
contabild, dispozitive de control si de
securitate in domeniul prelucrarii
electronice a datelor, precum si
mecanisme adecvate de control intern,
incluzand, in special, norme privind
operatiunile personale ale angajatilor
sau detinerea sau administrarea
investitiilor in instrumente financiare
cu scopul de a-si investi capitalul
initial si garantind, cel putin, ci
fiecare tranzactie in care este
implicata societatea poate fi
reconstituita n ceea ce priveste
originea sa, partile la ea, natura sa,
precum si momentul si locul in care a

investitii sunt investite conform
documentelor constitutive si
dispozitiilor legale in vigoare.

fost efectuata si ca activele societatii de

administrarea investitiilor in instrumente financiare cu scopul de a-si investi capitalul
initial si garantand, cel putin, ca fiecare tranzactie In care este implicata societatea poate
fi reconstituitd In ceea ce priveste originea sa, partile la ea, natura sa, precum si
momentul si locul in care a fost efectuatd si cd activele societatii de investitii sunt
investite conform actelor constitutive si dispozitiilor legale in vigoare.

CAPITOLUL VI
FUZIUNI ALE OPCVM-URILOR
SECTIUNEA 1 Principiu, autorizare
si aprobare
Articolul 37 in sensul prezentului
capitol, notiunea de OPCVM acopera
si compartimentele de investitii ale
unui OPCVM.

Articolul 184. Reorganizarea OPC
(9) In sensul prezentului capitol, notiunea de OPC acopera si compartimentele de
investitii ale unui OPC.

Compatibil

Articolul 38

(1) Sub rezerva conditiilor prevazute in
acest capitol si fard a se tine seama de
modul in care OPCVM-urile sunt
constituite in conformitate cu articolul 1
alineatul (3), statele membre autorizeaza
fuziunile  nationale  si  fuziunile

(10) Indiferent de modalitatea de constituire a OPC conform alin.(4)-(5), Comisial
Nationald autorizeaza fuziunile nationale si transfrontaliere potrivit metodelor de
fuziune prevazute la alin.(4)-(5).

Compatibil
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transfrontaliere definite la articolul 2
alineatul (1) literele (q) si (r) in
conformitate cu una sau mai multe dintre
tehnicile de fuziune prevazute la articolul
2 alineatul (1) litera (p).

(2) Tehnicile de fuziune utilizate pentru
fuziunile transfrontaliere definite la
articolul 2 alineatul (1) litera (q) trebuie
sa fie prevazute In legislatia statului
membru de origine al OPCVM-ului
absorbit. Tehnicile de fuziune utilizate
pentru fuziunile nationale definite la
articolul 2 alineatul (1) litera (r) trebuie sa
fie prevazute in legislatia statului membru
in care sunt stabilite OPCVM-urile.

Articolul 184. Reorganizarea OPC

(1) Reorganizarea OPC prin fuziunea si dezmembrare se efectueaza in conformitate cu
prezenta lege, Codul civil si, dupa caz, [Legea
nr.1134/1997](https://weblex.md/item/view/id/ed52dc2cb632271b612e2bd387b16e41)
privind societatile pe actiuni.

Compatibil

Articolul 39
(1) Fuziunile trebuie sa fie autorizate, In
prealabil, de catre autorititile competente]
din statul membru de origine al OPCVM-
ului absorbit.

(6) Reorganizarea prin fuziune a unui OPCVM va fi autorizata, in prealabil, de citre
Comisia Nationala, in situatia in care Republica Moldova este statul membru de origine
al OPCVM-ului absorbit.

Compatibil

Prevederile art.186)
alin.(1) lit.b) si alin.(2)
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

(2) OPCVM-ul absorbit furnizeaza toate

informatiile = urméitoare  autoritatilor|
competente din propriul stat membru de
origine:

(a) proiectul comun al fuziunii propuse,
aprobat In mod corespunzitor de citre
OPCVM-ul absorbit si de catre OPCVM-
ul absorbant;

(b) o versiune actualizatd a prospectului si
a  informatiilor = cheie  destinate
investitorilor, mentionate la articolul 78,
ale OPCVM-ului absorbant, daca acesta
este stabilit Intr-un alt stat membru;

(c) cate o declaratie emisa de depozitarul
OPCVM-ului absorbit si al celui
absorbant, care sd ateste ca, in

Articolul 186. Cererea de autorizare a fuziunii OPC

(1) Pentru autorizarea fuziunii OPC, societatea de investitii sau, pentru fondul de
investitii, SAI va depune o cerere la Comisia Nationald, cu anexarea urmatoarele
documente:

a) proiectul contractului de fuziune si decizia privind aprobarea lui de catre OPC
absorbit si de catre OPC absorbant;

b) o versiune actualizatd a prospectului si a informatiilor cheie destinate investitorilor,
mentionate la art.88, ale OPC-ului absorbant sau rezultat In urma contopirii, daca acesta
este stabilit Intr-un alt stat membru;

c) informatiile cu privire la fuziunea propusa, pe care OPC-ul absorbit si OPC-ul
absorbant intentioneaza sa le furnizeze detinatorilor lor de titluri de participare;

d) cate o declaratie emisa de depozitarul OPC-ului absorbit si al celui absorbant, care sa
ateste cd, In conformitate cu art.190 alin.(8), acestia au verificat conformitateal
elementelor enumerate la art.190 alin.(1) lit.a), b), d) si e) cu prezenta lege si cu regulile]
fondului sau cu actele constitutive ale OPC-urilor respective.
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conformitate cu articolul 41, acestia au
verificat ~ conformitatea  elementelor|
enumerate la articolul 40 alineatul

(1) literele (a), (f) si (g) cu prezenta
directiva si cu regulile fondului sau cu
documentele constitutive ale OPCVM-
urilor respective; si

(d) informatiile cu privire la fuziunea
propusd, pe care OPCVM-ul absorbit si
OPCVM-ul absorbant intentioneaza sa le
furnizeze detindtorilor lor de titluri de
participare. Aceste informatii sunt
furnizate intr-o forma care sa permita atat
autoritatilor competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
absorbit, cat si autoritdtilor competente
ale statului membru de origine al
OPCVM-ului absorbant sa le citeasca in
limba oficiald sau intr-una dintre limbile
oficiale ale statului membru sau statelor

membre In cauzd sau Iintr-o limba
aprobatd de autorititile competente
respective.

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) sunt furnizate intr-o forma care sa permita atat
Comisiei Nationale cat si autoritdtilor competente ale statului membru de origine al
OPC-ului absorbant sa le citeasca in limba oficiald sau intr-una dintre limbile oficiale
ale statului membru ori statelor membre in cauza sau intr-o limba aprobata de autoritatile
competente respective.

(3) Imediat ce dosarul este complet,
autorititile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului absorbit
transmit fard intarziere copii ale
informatiilor mentionate la alineatul (2)
autoritatilor competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
absorbant. Autoritatile competente din|
statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit  si, respectiv, autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului absorbant analizeazi
impactul potential al fuziunii propuse
asupra  detindtorilor de titluri de
participare, la OPCVM-ul absorbit si la

Articolul 191. Autorizarea reorganizarii

(8) In cazul unei fuziuni transfrontaliere, in calitate de autoritate competenti a statului
membru de origine al OPC-ului absorbit, Comisia Nationala:

a) transmite, fara intarziere, de Indatd ce dosarul este complet, copii ale informatiilor|
prevazute la alin.(1) autoritatilor competente din statul membru de origine al OPC-ului
absorbant;

b) analizeaza impactul potential al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de
participare ai OPC-ului absorbit, in vederea evaluarii caracterului adecvat al
informatiilor furnizate acestora;

c) dupa caz, solicita in scris clarificari cu privire la informatiile destinate detinatorilor|
de titluri de participare ai OPC-ului absorbit.

(9) in cazul unei fuziuni transfrontaliere, in calitate de autoritate competenta a statului
membru de origine al OPC-ului absorbant, Comisia Nationala:

a) primeste de la autoritatea competentd a statului membru de origine al OPC-ului

absorbit informatiile prevazute la alin.(1);

Compatibil

Prevederile art.191
alin.(8) si

(9) intra In vigoare la
data intrarii In vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj

UE.
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OPCVM-ul absorbant, pentru a evalua
daca detinatorilor de titluri de participare
li se oferda informatii adecvate.
Autoritatile competente din  statul
membru de origine al OPCVM-ului
absorbit pot solicita in scris, in cazul in
care considera ca acest lucru este necesar,
clarificarea  informatiilor  destinate
detindtorilor de titluri de participare la
OPCVM-ul absorbit. In cazul in care
considera cad acest lucru este necesar,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului absorbant pot
solicita, in scris i nu mai tarziu de 15 zile
lucratoare de la primirea copiilor
continand toate informatiile mentionate la|
alineatul (2), ca OPCVM-ul absorbant s
modifice informatiile care urmeaza sa fie
oferite  detindtorilor de titluri de
participare ale sale. Intr-un astfel de caz,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului absorbant
transmit obiectiile lor autoritatilor|
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului absorbit. Acestea
informeaza autoritatile competente din
statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit dacd sunt multumite de
informatiile modificate care urmeaza sa
fie furnizate detinatorilor de titluri de
participare la OPCVM-ul absorbant in|
termen de 20 de zile de la data la care au|
fost notificate cu privire la acestea.

b) dupa caz, solicitad in scris, in termen de cel mult 15 zile lucrdtoare de la primirea
copiilor continand toate informatiile mentionate la alin.(1), modificarea informatiilor|
care urmeaza sa fie oferite detindtorilor sai de titluri de participare.

c) transmite obiectiile sale autorititilor competente din statul membru de origine al
OPC-ului absorbit;

d) informeaza autoritatile competente din statul membru de origine al OPC-ului absorbit
daca este de acord cu informatiile modificate care urmeaza sa fie furnizate detinatorilor|
de titluri de participare la OPC-ul absorbant, in termen de 20 de zile de la data de la care|
a fost notificatd cu privire la acestea.

(4) Autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului
absorbit autorizeaza fuziunea propusa,
dacd  urmatoarele  conditii  sunt
indeplinite:

Articolul 191. Autorizarea reorganizarii

(1) Comisia Nationald autorizeaza fuziunea propusa, daca sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

a) se respectd toate cerintele stabilite de legislatie;

Compatibil

Prevederile art.191
alin.(1) lit.c) intrd 1in
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
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(a) fuziunea propusa respectd toate
cerintele articolelor 3942;

(b) OPCVM-ul absorbant a notificat, in
conformitate cu articolul 93,
comercializarea titlurilor sale de
participare n toate statele membre 1n care
OPCVM-ul absorbit este fie autorizat, fie
a notificat comercializarea titlurilor sale
de participare, in conformitate cu
articolul 93; si

(c) autoritdtile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului
absorbit si al OPCVM-ului absorbant se
declard multumite de informatiile
propuse pentru a fi furnizate detinatorilor|
de titluri de participare sau autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului absorbant nu si-auyl
exprimat nici o nemultumire in temeiul
alineatului (3) paragraful al patrulea.

b) informatiile furnizate detinatorilor de unitati de fond corespund prevederilor Sectiunii
a 3-a din prezentul Capitol;

c) OPC-ul absorbant a notificat, in conformitate cu art.117, distribuirea titlurilor sale de|
participare in toate statele membre in care OPC-ul absorbit este fie autorizat, fie a
notificat distribuirea titlurilor sale de participare, in conformitate cu art.117;

de aderare a Republicii
Moldova la UE.

(5) Dacéd considera ca dosarul nu este
complet, autoritatile competente ale
statului membru de origine al OPCVM-
ului  absorbit  solicitd  informatii
suplimentare in termen de 10 zile de la
primirea informatiilor mentionate la
alineatul (2). Autoritatile competente din
statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit informeaza OPCVM-ul in cauza,
in termen de 20 de zile lucratoare de laj
depunerea  dosarului  complet, in|
conformitate cu alineatul (2), dacd
fuziunea a fost sau nu autorizata.
Autoritatile competente din  statul
membru de origine al OPCVM-ului
absorbit informeaza, de asemenea,
autoritatile competente din statul membru

(2) Daca considera ca dosarul nu este complet, Comisia Nationala solicitd informatii
suplimentare in termen de 10 zile de la primirea cererii mentionate la art.186 alin.(1). In
cazul cand solicitantul nu prezintd documentele solicitate in termenul stabilit, Comisiaj
INationald constatd renuntarea tacita la procedura. Decizia despre incetarea procedurii se
notifica solicitantului.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la depunerea dosarului complet, potrivit art.186
alin.(1), Comisia Nationald informeazad solicitantul dacd fuziunea a fost sau nu
autorizata.

(4) In situatia unei fuziuni transfrontaliere, Comisia Nationala in calitate de autorizate
competenta a statului de origine a OPC-ului absorbit informeaza autorititile competente
din statul membru de origine al OPC-ului absorbant cu privire la decizia sa.

Compatibil

Prevederile art.191
alin.(4) intra in vigoare
la data intrarii  1n
vigoare a Tratatului de
aderare a Republicii
Moldova la UE.
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de origine al OPCVM-ului absorbant cu
rivire la decizia lor.

(6) Statele membre pot permite, in
conformitate cu articolul 57 alineatul (1)

(5) Comisia Nationald poate permite conform art.99 derogari de la art.92 alin.(2)-(10),
art.94-97 pentru OPC-ul absorbant.

al doilea paragraf, o derogare de la Compatibil
articolele 52-55 in cazul OPCVM-urilor]
absorbante.
Articolul 40 Articolul 190. Proiectul contractului de fuziune
(1) Statele membre impun OPCVM-uluil(1) Proiectul contractului de fuziune al OPC prevede urmatoarele clauze:
absorbit si  OPCVM-ului absorbantfa) forma fuziunii (absorbtie sau contopire);
intocmirea unui proiect comun deb) denumirea si sediul fiecarui OPC participant la fuziune;
fuziune. Proiectul comun de fuziunelc) contextul si motivatia fuziunii propuse;
prevede urmatoarele elemente: d) impactul preconizat al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de participare,
(a) identificarea tipului de fuziune si defatat la OPC-ul absorbit, cét si la OPC-ul absorbant;
OPCVM-uri implicate; e) criteriile adoptate pentru evaluarea activului si, atunci cand este cazul, a pasivului la
(b) contextul si motivatia fuziuniildata la care se calculeaza rata de schimb, astfel cum se mentioneaza la art.194 alin.(2)-
propuse; (3);
(c) impactul preconizat al fuziuniilf) metoda de calcul al ratei de schimb;
propuse asupra detindtorilor de titluri de|g) data prevazuta pentru intrarea 1n vigoare a fuziunii
participare, atat la OPCVM-ul absorbit,h) regulile aplicabile transferului de active, respectiv schimbului de titluri de participare;
cat si la OPCVM-ul absorbant; i) daca existd, orice avantaj special acordat evaluatorilor sau expertilor angajati pentru
(d) criteriile adoptate pentru evaluareafintocmi raportul asupra fuziunii in folosul participantilor OPC care fuzioneaza;
activului si, atunci cand este cazul, afj) data rapoartelor OPC participante, care au fost folosite pentru a se stabili conditiile Compatibil

pasivului la data la care se calculeaza rata)
de schimb, astfel cum se mentioneaza la
articolul 47 alineatul

(1);

(¢) metoda de calcul al ratei de schimb;
(f) data prevazutd pentru intrarea in
vigoare a fuziunii;

(g) normele aplicabile transferului de
active, respectiv schimbului de titluri de
participare; si

(h) in cazul unei fuziuni in temeiul
articolului 2 alineatul (1) litera (p)
punctul (ii) si, dupa caz, al articolului 2
alineatul (1) litera (p) punctul (iii),

fuziunii;

k) data ori modul de determinare a datei de la care actele juridice si operatiunile OPC
care se dizolva se vor considera, din punct de vedere contabil, ca apartinand OPC
absorbante sau OPC care se infiinteaza.

(2) In cazul fuziunii prin contopire, la proiectul contractului de fuziune se vor anexa
regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii nou-creata.

regulile fondului sau documentele]
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constitutive ale noului OPCVM-ului
absorbant. Autoritatile competente nu pot
solicita includerea unor informatii
suplimentare in proiectul comun de
fuziune.

(2) OPCVM-ul absorbit si OPCVM-ul
absorbant pot decide sd includa si alte
elemente in proiectul comun de fuziune.

(4) OPC-ul absorbit si OPC-ul absorbant pot decide sa includa si alte elemente in|
proiectul contractului de fuziune.

Compatibil

SECTIUNEA 2 Controlul de catre
terti, informarea detinitorilor de
titluri de participare si alte drepturi
ale detinatorilor de titluri de
participare
Articolul 41 Statele membre impun ca
depozitarul OPCVM-ului absorbit si
cel al OPCVM-ului absorbant sa
verifice conformitatea elementelor
mentionate la articolul 40 alineatul (1)
literele
(a), (f) si (g) cu cerintele din prezenta
directiva si cu regulile fondului sau cu
documentele constitutive ale OPCVM-

urilor lor.

(8) Depozitarul OPC-ului absorbit si cel al OPC-ului absorbant verificad conformitatea)
elementelor mentionate la alin.(1) pct.1), 2),

4) si 5) cu cerintele din prezenta lege si cu regulile fondurilor sau cu actele constitutive
ale OPC-urilor.

Compatibil

Articolul 42

(1) Legislatia statelor membre de origine
ale OPCVM-ului absorbit incredinteaza
unui  depozitar sau unui auditor|
independent, autorizat in conformitate cu
Directiva 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 17 mai 2006
privind auditul legal al conturilor anuale
si al conturilor consolidate ( 16 ), sarcina
de a valida urmétoarele:

(a) criteriile adoptate pentru evaluarea
activului si, atunci cand este cazul, a
pasivului la data la care se calculeaza rata
de schimb, astfel cum se mentioneaza la

Articolul 190. Proiectul contractului de fuziune

(5) Evaluatorul OPC participant la fuziune analizeazd contractul de fuziune si
intocmeste un raport scris, care va contine opinia evaluatorului privind corectitudinea si
rezonabilitatea proportiei de convertire (schimb). Raportul trebuie sd indice
metoda/metodele utilizate pentru obtinerea proportiei propuse pentru convertirea
titlurilor de participare, va preciza daca metoda/metodele respective sunt adecvate in
spetd, va mentiona valorile obtinute prin utilizarea fiecareia dintre aceste metode si val
contine o opinie privind importanta relativd atribuitd metodelor in cauzd pentru
obtinerea valorii proportiei de convertire decise. Raportul va descrie, de asemenea, orice|
dificultati survenite pe parcursul Inféptuirii procesului de evaluare.

articolul 47 alineatul

Compatibil
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(1);

(b) dupa caz, plata in numerar pentru
fiecare titlu de participare; si

(c) metoda de calcul al ratei de schimb,
precum si rata de schimb valabila la data
la care se calculeaza respectiva rata, astfel
cum se mentioneazd la articolul 47
alineatul (1).

(2) Auditorii statutari ai OPCVM-ului
absorbit sau auditorul statutar al
OPCVM-ului absorbant sunt considerati
auditori independenti in sensul alineatului

(D).

(7) In sensul alin.(5), evaluatori se considerd persoanele indicate la art.147 alin.(10).

Compatibil

(3) O copie a rapoartelor auditorului
independent sau, dupa caz, ale
depozitarului, se pune la dispozitia
detindtorilor de titluri de participare, atét
la OPCVM-ul absorbit, cét si la OPCVM-
ul absorbant, precum si la dispozitia
autoritatilor competente respective, la
cerere si gratuit.

(6) O copie a raportului evaluatorului se pune la dispozitia detinatorilor de titluri de
participare ale OPC participante la fuziune.

Compatibil

Articolul 43

(1) Statele membre impun OPCVM-ului
absorbit si OPCVM-ului absorbant s3
furnizeze detinatorilor lor de titluri de
participare informatii utile si exacte cul
privire la fuziunea propusi, pentru ca
acestia sa poatd lua o decizie in cunostintd
de cauzd privind impactul propunerii
asupra investitiei lor.

Articolul 195. Informarea investitorilor OPC participante la fuziune

OPC participante la fuziune

(1) OPC participante la fuziune trebuie sd furnizeze detindtorilor lor de titluri de
participare informatii utile si exacte cu privire la fuziunea propusa, pentru ca acestia sa
poata lua o decizie in cunostintd de cauza privind impactul propunerii asupra investitiei
lor.

Compatibil

(2) Informatiile In cauzd se furnizeazi
detindtorilor de titluri de participare la
OPCVM-ul absorbit si la OPCVM-ul
absorbant numai dupd ce autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului absorbit au autorizat]
fuziunea propusa, in temeiul articolului
39. Ele se transmit cu cel putin 30 de zile

(2) Informatiile in cauza se furnizeaza detinatorilor de titluri de participare la OPC-ul
absorbit si la OPC-ul absorbant numai dupa ce Comisia Nationala a autorizat fuziuneaj
propusa, in temeiul art.184 alin.(6). Ele se transmit cu cel putin 30 de zile Tnainte de data
limita pentru solicitarea rascumpararii sau rambursarii sau, daca este cazul, a convertirii
fara costuri suplimentare, in conformitate cu art.192 alin.(1)-(2).

Compatibil
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inainte de data limitd pentru solicitareal
rascumpararii sau rambursarii sau, dacd
este cazul, a conversiei fard costuri
suplimentare, In conformitate cu articolul
45 alineatul (1).

(3) Informatiile care trebuie furnizate
detindtorilor de titluri de participare la
OPCVM-ul absorbit si la OPCVM-ul
absorbant cuprind si informatii utile si
exacte cu privire la fuziunea propusa,
pentru ca detindtorii de titluri de
participare sd poatd lua o decizie in
cunostintd de cauzd privind impactul
posibil al acestei fuziuni asupra investitiei
lor si sd-si poatd exercita drepturile
prevazute la articolele 44 i 45.
Informatiile  trebuie sd  cuprindd
elementele urmatoare:

(a) contextul si motivatia fuziunii
propuse;

(b) impactul posibil al fuziunii propuse
asupra  detindtorilor de titluri de
participare, inclusiv, dar nu numai, orice|
diferente semnificative cu privire la
politica si strategia de investitii, costuri,
rezultatul preconizat, raportarea periodica
si riscul de diminuare a performantei si,
dacd este cazul, o avertizare vizibila
adresata investitorilor privind
eventualitatea modificérii regimului lor|
fiscal dupa fuziune;

(c) orice drepturi specifice pe care
detindtorii de titluri de participare le au in
legdtura cu fuziunea propusd, inclusiv,
dar nu numai, dreptul de a obtine
informatii suplimentare, dreptul de a
obtine, la cerere, o copie a raportului

(3) Informatiile care trebuie furnizate detinatorilor de titluri de participare la OPCVM-
ul absorbit si la OPCVM-ul absorbant cuprind si informatii utile si exacte cu privire la
fuziunea propusa, pentru ca detindtorii de titluri de participare sa poatd lua o decizie in
cunostintd de cauza privind impactul posibil al acestei fuziuni asupra investitiei lor si
sd-si poatd exercita drepturile prevazute la art.192. Aceste informatii includ urmatoarele
elemente:

a) contextul si motivatia fuziunii propuse;

b) impactul posibil al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de participare,
inclusiv, dar nu numai, orice diferente semnificative cu privire la politica si strategia de|
investitii, costuri, rezultatul preconizat, raportarea periodica si riscul de diminuare a
performantei si, daca este cazul, o avertizare vizibild adresatd investitorilor privind
eventualitatea modificarii regimului lor fiscal dupa fuziune;

c) orice drepturi specifice pe care detinatorii de titluri de participare le au 1n legatura cul
fuziunea propusd, inclusiv, dar nu numai, dreptul de a obtine informatii suplimentare,
dreptul de a solicita rascumpdrarea sau rambursarea, sau daca este cazul, convertirea
gratuitd a titlurilor lor de participare conform art.192 alin.(1)-(2), precum si data-limita
pentru exercitarea acestui drept;

d) detalii privind orice eventuala suspendare a tranzactiondrii titlurilor de participare
pentru a permite efectuarea in bune conditii a fuziunii si momentul in care fuziunea va
intra in vigoare;

e) o copie a informatiilor cheie destinate investitorilor ale OPC absorbant;

f) detalii privind modul in care vor fi tratate veniturile acumulate in fiecare OPC;

g) dreptul de a obtine, la cerere, o copie a raportului evaluatorului, intocmit conform
art.190 alin.(5) si (7) si modul in care poate fi obtinut acesta.

auditorului  independent  sau  al
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depozitarului, precum si dreptul de a
solicita rascumpdrarea sau rambursarea
sau, daca este cazul, conversia gratuita a
titlurilor lor de participare, 1in
conformitate cu articolul 45 alineatul (1),
precum si data limitd pentru exercitarea
acestui drept;

(d) aspectele procedurale pertinente si
data prevazutd pentru intrarea in vigoare
a fuziunii;

(e) o copie a informatiilor cheie destinate
investitorilor, mentionate la articolul 78,
ale OPCVM-ului absorbant.

(4) In cazul in care OPCVM-ul absorbit
sau OPCVM-ul absorbant a emis o
notificare in conformitate cu articolul 93,
informatiile mentionate la alineatul (3)
trebuie furnizate fie in limba oficiala sau|
intr-una dintre limbile oficiale ale statului
membru gazda al OPCVM-ului relevant,
fie intr-o limbd aprobatd de autoritatile
competente ale acestuia. Traducerea se
efectueaza sub responsabilitatea
OPCVM-ului caruia 1 se solicitd
informatiile In cauza. Traducerea 1n cauzd
reflectd fidel continutul informatiilor|
originale.

(7) In cazul in care OPC-ul absorbit sau OPC-ul absorbant a emis o notificare in
conformitate cu art.117, informatiile mentionate la alin.(3) trebuie furnizate fie in limba|
oficiala sau intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda al OPC-ului
relevant, fie intr-o limba aprobata de autoritatile competente ale acestuia. Traducerea se
efectueazd sub responsabilitatea OPC-ului céruia i se solicitd informatiile in cauza.
Traducerea in cauza reflectd fidel continutul informatiilor originale.

Compatibil

(5) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate  1n
conformitate cu articolul 112a, masuri
care sd specifice in detaliu continutul,
formatul si mijlocul de transmitere a
informatiilor mentionate la alineatele (1)

si (3).

Prevederi UE
neaplicabile

INormele se refera la
competentele Comisiei.

(6) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de

standarde tehnice de punere in aplicare

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se referda la
competentele ESMA si
ale Comisiel.
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pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie
privind continutul, formatul si metoda
prin care trebuie furnizate informatiile
mentionate alineatele (1) si (3) de la
prezentul articol. Se confera Comisiei
competenta de a adopta standardele
tehnice de punere in aplicare mentionate
la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Articolul 44 Atunci cind legislatia
nationala a statelor membre prevede
aprobarea fuziunilor intre OPCVM-

uri de catre detinaitorii de titluri de

participare, statele membre se asigura
ci 0 asemenea aprobare nu necesita
mai mult de 75 % din voturile date de
citre detinitorii de titluri de
participare prezenti sau reprezentati
la adunarea generala a detinitorilor
de titluri de participare. Primul
paragraf nu aduce atingere unui
eventual cvorum prevazut de legislatia
nationala. Statele membre nu impun
cvorumuri mai stricte pentru fuziuni
transfrontaliere decit cvorumurile
pentru fuziuni nationale si nici
cvorumuri mai stricte pentru fuziuni
intre OPCVM-uri decit pentru
fuziuni intre entitiiti corporative.

Compatibil

Legea nr.1134 din|
02.04.1997 privind
societdtile pe actiuni nu
prevede un cvorum mai
mare de 75 % din
voturile date de catre
detinatorii de titluri de
participare prezenti sau|
reprezentati la adunarea)
generald a detindtorilor
de titluri de participare.

Articolul 45
(1) Legile statelor membre prevad cd
detinatorii de titluri de participare atat la
OPCVM-ul absorbit, cat si la OPCVM-ul
absorbant au dreptul sa solicite, fara alte
taxe decat cele percepute de catre

\Articolul 192. Protectia detindtorilor titlurilor de participare

(1) Detinatorii titlurilor de participare ale OPC participante la fuziune au dreptul s
solicite, fara alte taxe decat cele percepute pentru acoperirea costurilor de rascumparare,
rascumpararea titlurilor de participare sau, daca este posibil, convertirea lor gratuita in
titlurilor de participare ale unui alt OPC cu o politicd de investitii asemandtoare si
administrat de aceeasi SAIL.

OPCVM-uri pentru acoperirea costurilor|

Compatibil
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de decapitalizare, rascumpdrarea sau
rambursarea titlurilor lor de participare
sau, dacd este posibil, convertirea lor
gratuitd in titluri de participare la un alt
OPCVM cu o politica de investitii
asemandtoare si administrat de aceeasi
societate de administrare sau de orice altd
societate de care societatea de
administrare este legatd prin conducere
sau control comun sau printr-o
participatie substantiald directd sau
indirectd. Acest drept se naste din
momentul in care detindtorii de titluri de
participare la OPCVM-ul absorbit si
detindtorii de titluri de participare laj
OPCVM-ul absorbant au fost informati
cu privire la fuziunea propusda in
conformitate cu articolul 43 si inceteaza
sa existe la cinci zile lucratoare dupa data
la care se calculeaza rata de schimb
mentionata la articolul 47 alineatul

(D).

(2) Dreptul mentionat la alin.(1) devine efectiv din momentul in care detindtorilor
titlurilor de participare ale OPC participante la fuziune le-a fost notificatd fuziunea
propusd, in modul stabilit la art.195.

(2) Fara a aduce atingere dispozitiilor|
alineatului (1), pentru fuziuni intre
OPCVM-uri si prin derogare de la
articolul 84 alineatul (1), statele membre
pot permite autoritatilor competente si
impund sau sd autorizeze suspendarea
temporard a subscrierii, a rascumpararii
sau a rambursarii titlurilor de participare,
cu conditia ca aceastd suspendare si se
justifice prin intentia de a proteja
detindtorii de titluri de participare.

(3) Fara a aduce atingere alin.(1), pentru protectia interesului public si al investitorilor,
Comisia Nationald poate emite o decizie de suspendare a emisiunii si de rdscumparare
a titlurilor de participare ale OPC participante in procesul de fuziune, cu exceptia
rascumpdrarilor integrale ale titlurilor de participare.

Compatibil

SECTIUNEA 3 Costuri si intrarea in
vigoare
Articolul 46 Cu exceptia cazului in
care OPCVM-ul nu a desemnat o

Articolul 194. Costurile si intrarea in vigoare a fuziunii

(1) Cu exceptia cazului in care OPC-ul nu a desemnat o SAI, toate cheltuielile juridice,
administrative sau pentru servicii de consultanta aferente pregatirii si realizarii fuziunii
nu sunt imputate OPC-ului absorbit, OPC-ului absorbant sau detinatorilor lor de titluri

societate de administrare, statele

de participare.

Compatibil
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membre se asigura ca toate cheltuielile
juridice, administrative sau pentru
servicii de consultanta aferente
pregatirii si realizarii fuziunii nu sunt
imputate OPCVM-ului absorbit,
OPCVM-ului absorbant sau
detinatorilor lor de titluri de
participare.

Articolul 47

(1) in cazul fuziunilor nationale, data la
care fuziunea intrd In vigoare, precum si
data la care se calculeaza rata de schimb
intre titlurile de participare la OPCVM-ul
absorbit si titlurile de participare la
OPCVM-ul absorbant si, daca este cazul,
data la care se determind valoarea
activului net pentru platile In numerar se
stabileste in conformitate cu legislatia
statelor membre. In cazul fuziunilor
transfrontaliere, datele 1n cauza se
determind in conformitate cu legislatia
statului membru de origine al OPCVM-
ului absorbant. Daca este cazul, statele
membre se asigura ca datele in cauza sunt
stabilite dupa aprobarea fuziunii de citre
detindtorii de titluri de participare laj
OPCVM-ul absorbant sau la OPCVM-ul
absorbit.

(2) Momentul la care fuziunea intrd in vigoare, data la care se calculeaza proportia de
convertire ntre titlurile de participare ale OPC participante la fuziune si, daca este cazul,
data la care se determind valoarea activului net pentru remunerare sunt prevazute in
proiectul comun al contractului de fuziune.

(3) In situatia in care regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii
prevad aprobarea fuziunilor intre OPC-uri de catre detinatorii de titluri de participare,
datele prevazute la alin.(1) sunt stabilite dupa aprobarea fuziunii de catre detinatorii de
titluri de participare la OPCVM-ul absorbant sau la OPC-ul absorbit.

Compatibil

(2) Intrarea in vigoare a fuziunii se face
publica prin toate mijloacele adecvate si
in modul stabilit de legislatia statului
membru de origine al OPCVM-ului
absorbant si se notifica autoritétilor
competente din statele membre de origine
ale OPCVM-ului absorbant si OPCVM-

Articolul 194. Costurile si intrarea in vigoare a fuziunii

(4) Intrarea in vigoare a fuziunii se face publica prin toate mijloacele adecvate de catre
OPCVM-ul absorbant si se notificad autoritatilor competente din statele membre de
origine ale OPCVM-ului absorbant si OPCVM-ului absorbit.

ului absorbit.

Compatibil
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(3) O fuziune care a intrat in vigoare
conform dispozitiilor alineatului (1) nu
oate fi declaratd nula si neavenita.

(6) O fuziune care a intrat in vigoare conform dispozitiilor alin.(2) nu poate fi declarata
nula si neavenita.

Compatibil

Articolul 48
(1) O fuziune realizata in conformitate cu
articolul 2 alineatul (1) litera (p) punctul
(1) are urmatoarele consecinte:
(a) toate activele si pasivele OPCVM-ului
absorbit sunt transferate OPCVM-ului
absorbant sau, dupa caz, depozitarului
OPCVM-ului absorbant;
(b) detinatorii de titluri de participare la|
OPCVM-ul absorbit devin detinatori de
titluri de participare la OPCVM-ul
absorbant si, daca este cazul, acestia au
dreptul sd primeasca o platd Tn numerar
care nu depageste 10 % din valoarea
activului net a titlurilor de participare
detinute de acestia la OPCVM-ul
absorbit; si
(c) OPCVM-ul absorbit Inceteaza si
existe la data intrarii in vigoare a fuziunii.

Articolul 193. Efectele reorganizarii

(1) Fuziunea prin absorbtie are urmatoarele efecte:

a) toate activele si pasivele OPC absorbit sunt transferate OPC absorbant;

b) detinatorii de titluri de participare ale OPC absorbit devin detindtori de titluri de
participare ale OPC absorbant si, daca este cazul, acestia au dreptul sd primeasca
remunerare ce nu depdseste 10 % din valoarea activului net al respectivelor titluri de
participare;

c) OPC absorbit Inceteaza sd existe la data intrarii in vigoare a fuziunii.

Compatibil

(2) O fuziune realizata in conformitate cu
articolul 2 alineatul (1) litera (p) punctul
(i) are urmatoarele consecinte:

(2) toate activele si pasivele OPCVM-ului
absorbit sunt transferate noului OPCVM
absorbant sau, dacd este cazul,
depozitarului OPCVM-ului absorbant;
(b) detinatorii de titluri de participare la
OPCVM-ul absorbit devin detinitori de
titluri de participare la noul OPCVM|
absorbant si, dacd este cazul, acestia au
dreptul sd primeasca o platd in numerar
care nu depaseste 10 % din valoarea
activului net a titlurilor de participare
detinute de acestia la OPCVM-ul

(2) Fuziunea prin contopire are urméatoarele efecte:

a) toate activele si pasivele OPC participante la contopire sunt transferate noului OPC
pe care il infiinteaza;

b) detinatorii de titluri de participare ale OPC participante la contopire devin detinatori
de titluri de participare al noului OPC pe care il infiinteaza si, daca este cazul, acestiaj
au dreptul sa primeasca o remunerare care nu depaseste 10 % din valoarea activului net|
al respectivelor titluri de participare;

c) OPC participante la contopire Inceteaza sa existe la data intrarii In vigoare a fuziunii.

absorbit; si

Compatibil
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(c) OPCVM-ul absorbit inceteaza sa
existe la data intrarii in vigoare a fuziunii.

(3) O fuziune realizata in conformitate cu
articolul 2 alineatul (1) litera (p) punctul
(iii) are urmatoarele consecinte:

(a) activul net al OPCVM-ului absorbit
este transferat OPCVM-ului absorbant
sau, dacd este cazul, depozitarului
OPCVM-ului absorbant;

(b) detinatorii de titluri de participare la
OPCVM-ul absorbit devin detinatori de
titluri de participare la OPCVM-ul
absorbant; si

(c) OPCVM-ul absorbit continua sa existe
pana la lichidarea tuturor pasivelor.

Legislatia nationala -
respectiv art. 208 alin.
(1) din Codul civil al
Republicii  Moldova,
precum si pet. 4 si 5 din|
Regulamentul aprobat]
prin Hotararea Comisial
INationalda a  Pietei
Financiare nr. 1/11 din|
16.01.2015 -
reglementeaza doar
doua tehnici de fuziune,
corespunzatoare lit.(p)
subpct.

(1) si (ii), fard a prelua
tehnica prevazuta la
subpct.(iii).

(4) Statele membre se asigurd ca este
creatd o procedura prin care societatea de
administrare a OPCVM-ului absorbant
transmite o confirmare depozitarului
OPCVM-ului absorbant conform careia

Articolul 194. Costurile si intrarea in vigoare a fuziunii

(5) Socictatea de administrare a OPCVM-ului absorbant transmite o confirmare
depozitarului OPCVM-ului absorbant conform céreia transferul activelor si, dupa caz,
al pasivelor a fost finalizat. In cazul in care OPCVM-ul absorbant nu a desemnat o
societate de administrare a OPCVM, acesta transmite confirmarea depozitarului

transferul activelor si, dupa caz, alOPCVM-ului absorbant. Compatibil

pasivelor a fost finalizat. In cazul in care

OPCVM-ul absorbant nu a desemnat o

sociectate de  administrare, acesta

transmite  confirmarea depozitarului

OPCVM-ului absorbant.
CAPITOLUL VII Articolul 91. Investitiile OPCVM

OBLIGATII PRIVIND POLITICA ((6) Pentru OPCVM-urile constituite din mai multe compartimente de investitii, fiecare

DE INVESTITII A compartiment de investitii este considerat a fi un OPCVM separat n sensul normelor|
OPCVM-URILOR prevazute in art.91-99 si actele normative ale Comisiei Nationala privind politica de Compatibil

Articolul 49 Pentru OPCVM-urile
constituite din mai mult de un
compartiment de investitii, fiecare

investitii.

compartiment de investitii este
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considerat a fi un OPCVM separat in
sensul normelor prevazute in
prezentul capitol.

Articolul 50
(1) Investitiile unui OPCVM se
efectueaza exclusiv In unul sau mai multe
dintre urmatoarele active:
(a) valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare inscrise sau
tranzactionate pe o piatd reglementata,
astfel cum este definitd aceasta la
articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din
Directiva 2004/39/CE;
(b) valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare negociate pe o altd piatd
reglementatd intr-un stat membru, care
functioneaza in mod regulat si care este
recunoscuta si deschisa publicului;
(c) valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise la cota oficiala a
unei burse de valori dintr-o tara tertd saul
negociate pe o altd piatd reglementatd
dintr-o tard tertd, care functioneaza in
mod regulat si este recunoscutd si
deschisa publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau a pietei sd fi fost
aprobatd de autoritatile competente sau
prevazutd de lege si de regulile fondului
sau de actele constitutive ale societatii de
investitii;
(d) valori mobiliare nou-emise, sub
rezerva ca:
(i) conditiile de emisiune sd includa un
angajament conform caruia se va solicita
ca admiterea la tranzactionare in cadrul
unei burse de valori sau pe altd piatd
reglementatd, care functioneaza in mod

(1) Investitiile unui OPCVM se efectueaza exclusiv in unul sau mai multe dintre
urmatoarele active:

1) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise spre tranzactionare pe o
piata reglementata nationala;

2) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare negociate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru, care functioneaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului;

3) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse|
de valori dintr-un stat tert sau negociate pe o altd piatd reglementata dintr-un stat tert,
care functioneaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditial
ca alegerea pietei reglementate sa fie aprobata de Comisia Nationala sau sa fie prevazut
in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii, aprobate de Comisia
Nationald;

4) valori mobiliare nou-emise, sub rezerva ca:

a) conditiile de emisiune sa includd un angajament conform céruia se va solicita ca
admiterea la tranzactionare in cadrul unei burse de valori sau pe o altd piatd
reglementatd, care functioneazd in mod regulat si este recunoscutd si deschisd
publicului, sa fie depusa, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei sa fi fost aprobata
de Comisia Nationala sau prevazutd in regulile fondului sau de actul constitutiv al
societpsii de investitii; si

b) admiterea mentionata la lit.a) sa fie obtinuta cel tarziu inainte de sfarsitul unui an de
la emisiune:

S5) titluri de participare ale OPCVM autorizate Intr-un stat membru, cu conditia ca:

a) acestea sunt supuse unei supravegheri considerate de catre Comisia Nationala ca fiind
echivalentd cu cea prevazutid de legislatia nationald, iar cooperarea dintre Comisia
Nationald si autoritatea competenta din statul de origine este suficient asigurata;

b) nivelul de protectie garantatd detinatorilor de titluri de participare ale OPCVM-ului
in care se va investi sa fie echivalent celui asigurat detinatorilor de titluri de participare
ale unui OPCVM de prezenta lege si, in special, ca regulile referitoare la segregareal
activelor, imprumuturile, vanzarile descoperite de valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare sa fie echivalente cu cerintele legislatiei nationale;

c) activitatile OPCVM-urilor fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care
permit o evaluare a activelor si a pasivelor, a veniturilor si a operatiunilor din perioada
de raportare; si

regulat gi este recunoscutd si deschisd

Compatibil

Prevederile art.91
alin.(1) pct.7) intra in
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.
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publicului, sa fie depusa, cu conditia cal
alegerea bursei sau a pietei sd fi fost
aprobatd de autoritatile competente sau
prevazuta de lege sau de regulile fondului
ori de actele constitutive ale societatii de
investitii; si

(i1) admiterea mentionata la punctul (i) sa
fie obtinuta cel tarziu Tnainte de sfarsitul
perioadei de un an de la emisiune;

(e) titluri de participare ale OPCVM-
urilor autorizate conform prezentei
directive si alte organisme de plasament]
colectiv in sensul articolului 1 alineatul
(2) literele (a) si (b), fie ca sunt stabilite
sau nu intr-un stat membru, cu conditia
ca:

(i) aceste alte organisme de plasament
colectiv sd fie autorizate conform unei
legislatii care prevede cd aceste
organisme sunt supuse unei supravegheri
considerate  de  catre  autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului ca fiind echivalenta cu
cea prevazuta de legislatia comunitara si
ca este suficient asiguratd cooperarea
intre autoritati;

(ii)) nivelul de protectie garantata
detinatorilor de titluri de participare ale
celorlalte organisme de plasament]
colectiv sa fie echivalent celui asigurat
detinatorilor de titluri de participare ale
unui OPCVM si, in special, ca regulile
referitoare la segregarea activelor,
imprumuturile, vanzarile descoperite de
valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare sa fie echivalente cu cerintele
prezentei directive;

d) OPCVM 1in care se intentioneaza sa se investeascd si nu poatd, la randul lor, si
investeascd, conform regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii de investitii,
mai mult de 10% din activele lor in alte 1n titluri de participare ale altor OPC;

6) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera
dreptul de retragere, cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni;

7) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd)
dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depdseste 12 luni, cu conditia ca institutia de|
credit sa aiba sediul social Intr-un alt stat membru sau, in cazul in care sediul social al
institutii de credit este situat intr-un stat tert, sd fie supus unor norme prudentiale
considerate de catre Comisia Nationala ca echivalente celor prevazute de legislatia
nationald;

8) instrumente financiare derivate, inclusiv instrumentele lichide echivalente, care sunt|
negociate pe o piatd reglementatd mentionata la pct.1) - 3), sau instrumente financiare
derivate negociate 1n afara pietei reglementate, cu conditia ca:

a) activul suport consta in instrumente prevazute in prezentul alineat, indici financiari,
rate de dobanda si rate de schimb valutar sau devize, in care OPCVM-ul poate investi
in conformitate cu politica sa de investitii, in modul prevazut de regulile fondului sau in
actele constitutive;

b) contrapartile in cadrul tranzactiilor derulate in afara pietei reglementate sunt institutii
subiecti ai supravegherii prudentiale, iar cooperarea dintre Comisia Nationald si
autoritatea competentd din statul de origine este asigurata suficient;

c) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate sa facd
obiectul unei evaludri zilnice, de incredere si verificabile gi sd poatd, la initiativaj
OPCVM-ului, fi vandute, lichidate sau inchise in orice moment, la justa lor valoare,
printr-o tranzactie 1n sens contrar;

9) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piatd
reglementata, care sunt lichide si au o valoare ce poate fi determinata cu precizie in orice
moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul acestor instrumente sa fie supuse
reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora si cu
conditia ca aceste instrumente sa fie:

a) emise sau garantate de o autoritate a administratiei publice, centrala sau locala, din
Republica Moldova, de Banca Nationalda a Moldovei, in cazurile si in conditiile
prevazute de actele normative ale acesteia, sau de o autoritate administrativa, centrald
sau locald, sau de o banca centrald a unui stat membru, de Banca Centrald Europeana
sau de Banca Europeand de Investitii, de o un stat tert ori de un organism public
international din care fac parte unul sau mai multe state membre;

b) emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,

mentionate la pct.1) - 3);
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(ii1) activitdtile celorlalte organisme de
plasament colectiv sa faca obiectul unor
rapoarte semestriale si anuale care si
permitd o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor
din perioada de raportare; si

(iv) OPCVM-urile sau celelalte
organisme de plasament colectiv a caror|
achizitie este avutd in vedere sd nu poatd)
investi la randul lor, conform regulilor
fondurilor sau actelor constitutive, mai
mult de 10 % din activele lor in titluri de
participare ale altor OPCVM-uri sau ale
altor organisme de plasament colectiv;
(f) depozitele constituite la o institutie de
credit care sunt rambursabile la cerere sau
care ofera dreptul de retragere, cu o
scadentd care nu depaseste 12 luni, cu
conditia ca institutia de credit sd aibd
sediul social Intr-un stat membru sau, in
cazul in care sediul social al institutiei de
credit este situat Intr-o tard tertd, sa fie
supus unor norme prudentiale considerate
de catre autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului ca
echivalente celor prevazute de legislatia
comunitara;

(g) instrumente financiare derivate,
inclusiv instrumentele lichide
echivalente, care sunt negociate pe o piata
reglementatd mentionatd la literele (a),
(b) si (c), sau instrumente financiare
derivate negociate in afara pietei
reglementate (instrumente derivate in
afara pietei reglementate), cu conditia ca:
(i) suportul derivatelor sd constea in
instrumentele carora li aplicd prezentul

c) emise sau garantate de o entitate supusa supravegherii prudentiale, in conformitate cu
criteriile definite de legislatia comunitard, sau de o entitate care este supusa si care se
conformeaza unor reguli prudentiale considerate de Comisia Nationala ca fiind cel putin
la fel de stricte ca si cele prevazute de legislatia comunitara;

d) emise de alte entitdti care apartin categoriilor aprobate de Comisia Nationald, cu
conditia ca investitiile 1n astfel de instrumente s fie supuse unor norme de protectie a
investitorilor, echivalente cu cele prevazute la pct.1) - 3), si ca emitentul sa fie o societate
a cdrei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10000000 de euro,
care prezintd si publicd situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene
aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care include una sau mai
multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii
vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

alineat, in indici financiari, in rate de
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dobanda, in rate de schimb valutar sau in
devize, in care OPCVM-ul poate efectua
investitii conform obiectivelor sale de
investitii, astfel cum sunt prevazute in
regulile fondului sau 1in actele
constitutive;

(ii) contrapartile in cadrul tranzactiilor
derulate 1n afara pietei reglementate sa fie
institutii  supuse unei supravegheri
prudentiale si sd apartind categoriilor|
autorizate de autoritdtile competente din|
statul membru de origine al OPCVM-
ului; si

(iii)) instrumentele financiare derivate
negociate in afara pietei reglementate s
facd obiectul unei evaludri zilnice, de
incredere si verificabile si sd poatd, la
initiativa OPCVMului, fi véandute,
lichidate sau inchise in orice moment, la
justa lor valoare, printr-o tranzactie in|
sens contrar; sau

(h) instrumente ale pietei monetare altele
decdt cele tranzactionate pe o piatd
reglementatad si mentionate la articolul 2
alineatul (1) litera (o), cu conditia cal
emisiunea  sau  emitentul  acestor|
instrumente sd fie supuse reglementarii
privind protectia investitorilor si a
economiilor acestora si cu conditia ca
aceste instrumente sa fie:

(i) emise sau garantate de o administratie
centrald, regionald sau locala sau o banca
centrald a unui stat membru, de Banca
Centrald Europeana, de Comunitate sau
de Banca Europeand de Investitii, de o
tara tertd sau, in cazul unui stat federal, de
unul dintre membrii componenti ai

federatiei ori de un organism public
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international din care fac parte unul sau
mai multe state membre;

(i) emise de un organism ale carui titluri
sunt negociate pe pietele reglementate]
mentionate la litera (a), (b) sau (c);

(iii)) emise sau garantate de o entitate
supusd supravegherii prudentiale, 1in
conformitate cu criteriile definite de
legislatia comunitard, sau de o entitate
care este supusd si care se conformeazi
unor reguli prudentiale considerate de|
autoritatile competente ca fiind cel putin|
la fel de stricte ca si cele prevazute de
legislatia comunitara; sau

(iv) emise de alte entitdti care apartin|
acelor categorii aprobate de autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului, cu conditia ca
investitiile In aceste instrumente sa fie
supuse unor norme de protectie a
investitorilor  echivalente cu cele
prevazute la punctele (i), (ii) sau (iii) si ca)
emitentul sa fie o societate al carei capital
si ale carei rezerve sa se ridice la cel putin
10 000 000 EUR si care isi prezintd si
publica conturile anuale conform celei de|
a Patra Directive 78/660/CEE a
Consiliului din 25 iulie 1978 in temeiul
articolului 54 alineatul (3) litera (g) din
tratat privind conturile anuale ale
anumitor forme de societati comerciale (
17 ), fie o entitate care, in cadrul unui
grup de societiti care include una sau mai
multe societati listate, are rolul de a
finanta grupul, fie o entitate care are rolul
de a finanta vehiculele de securitizare
care beneficiazd de o linie bancard de

finantare.
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(2) Cu toate acestea, un OPCVM nu
poate:

(a) investi mai mult de 10 % din activele
sale In valori mobiliare sau instrumente
ale pietei monetare, altele decat cele
prevazute la alineatul (1); sau

(b) investi In metale pretioase sau in
inscrisuri care atestd detinerea acestora.
Un OPCVM poate detine alte active
lichide.

Articolul 92. Limitele de investitii

(1) Un OPCVM nu poate:

a) investi mai mult de 10 % din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale
pietei monetare, altele decat cele prevazute la art.91 alin.(1); sau

b) investi in metale pretioase sau in inscrisuri care atesta detinerea acestora.

Articolul 91. Investitiile OPCVM

(3) Un OPCVM poate detine alte active lichide.

Compatibil

(3) O societate de investitii poate
achizitiona bunuri mobile si imobile care
sunt indispensabile pentru desfasurarea
directa a activitatii sale.

(2) O societate de investitii poate achizifiona bunuri mobile si imobile care sunt
indispensabile pentru desfasurarea directa a activitatii sale.

Compatibil

(4) In vederea asigurarii unei armoniziri
consecvente a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza dispozitiille referitoare la
categoriile de active in care OPCVM
poate investi, in conformitate cu
prezentul articol si actele delegate
adoptate de Comisie In legdturd cu
dispozitiile respective. Se deleagd
Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in|
conformitate cu articolele 10-14 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

Norma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiei.

Articolul 50a In cazul in care
societatile de administrare a OPCVM
sau OPCVM administrate intern sunt

expuse la o securitizare care nu mai
indeplineste cerintele previzute in
Regulamentul (UE) 2017/2402 al

Parlamentului European si al

Consiliului, acestea trebuie, in
interesul investitorilor in OPCVM-ul

Articolul 91. Investitiile OPCVM

(4) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM sau societatea de investitii care
se autoadministreaza este expusa la o securitizare care nu mai indeplineste cerintele
legislatiei privind securitizarea, aceasta trebuie, in interesul investitorilor in OPCVM-ul
in cauza, s actioneze si sd ia masuri de remediere, dupa caz.

Partial compatibil

Trimiterea laj
Regulamentul (UE)
2017/2402 al
Parlamentului

European si al
Consiliului nu este

redatd expres, intrucat
acesta nu este transpus.
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in cauzi, si actioneze si si ia masuri
de remediere, dupa caz.

Articolul 51
(1) O societate de administrare sau de
investitii trebuie sa utilizeze un sistem de
gestionare a riscurilor care sa 1i permita sa
monitorizeze si sd aprecieze In orice
moment riscul asociat pozitiilor si
contributia acestora la profilul de risc
general al portofoliului unui OPCVM.
Mai exact, aceasta nu trebuie sa se bazeze|
in mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri
de credit emise de agentiile de rating de
credit definite la articolul 3 alineatul (1)
litera (b) din Regulamentul (CE) nr.
1060/2009 al Parlamentului European si
al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credite]
pentru a evalua bonitatea activelor|
OPCVM-ului. Aceasta trebuie sd
foloseasca un sistem care sa permitd
evaluarea precisd si independentd a
valorilor instrumentelor derivate in afara
pietei reglementate. Ea trebuie sa
comunice in mod regulat autoritatilor
competente din statul sdu membru de
origine tipurile de instrumente derivate,
riscurile inerente, limitele cantitative,
precum si  metodele alese pentru
estimarea riscurilor asociate tranzactiilor|
asupra instrumentelor derivate pentru
fiecare OPCVM pe care il administreaza.
Autoritatile competente se asigurd ci
toate informatiile primite in temeiul celui
de-al treilea paragraf, agregate cu privire
la toate societatile de administrare sau de
investitii pe care le supravegheaza, sunt
accesibile AEVMP in conformitate cu

Articolul 21. Administrarea riscurilor

(3) SAI implementeaza sisteme adecvate de administrare a riscurilor, pentru a identifica,
evalua, administra si monitoriza in mod corespunzator toate riscurile relevante pentruj
politica de investitii a fiecarui OPC si la care este sau poate fi expus fiecare OPC.
Sistemele de administrare a riscurilor sunt evaluate de SAI cel putin o datd pe an si
adaptate la necesitate.

\Articolul 93. Administrarea riscurilor

(1) Societatea de administrare a OPCVM utilizeaza un sistem de administrare a riscului,
care sa le permita:

a) sd monitorizeze si sd aprecieze in orice moment riscul asociat pozitiilor si influenta
acestora asupra profilului de risc general al portofoliului unui OPCVM;

b) sa asigure o evaluare precisd si independentd a valorii instrumentelor financiare
derivate, negociate 1n afara pietei reglementate.

(2) In aplicarea alin.(1) lit.a), societatea de administrare a OPCVM si societitile de
investitii nu trebuie sa se bazeze in mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri de credit
emise de agentiile de rating de credit pentru a evalua bonitatea activelor OPCVM.

(10) Pentru fiecare OPCVM administrat, societatea de administrare a OPCVM si
societatea de investitii comunicd in mod regulat Comisiei Nationale tipurile de|
instrumente derivate, riscurile inerente, limitele cantitative si metodele alese pentru
estimarea riscurilor asociate tranzactiilor asupra instrumentelor derivate.

(11) Comisiei Nationale asigura ca informatiile primite n temeiul alin.(10), agregate cul
privire la toate societatile de administrare a OPCVM sau societatile de investitii pe care
le supravegheaza, vor fi accesibile ESMA si CERS.

Compatibil

Prevederile art.93
alin.(10)  intrd  1in
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.
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articolul 35 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 si  Comitetului european
pentru risc sistemic ("CERS") infiintat
prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea  macroprudentiald la
nivelul Uniunii Europene a sistemului
financiar si de instituire a Comitetului
european pentru risc sistemic ( 20 ) in
conformitate cu articolul 15 din
regulamentul respectiv  in  vederea
monitorizarii riscurilor sistemice la
nivelul Uniunii.

(2) Statele membre pot autoriza OPCVM-
urile sa foloseasca tehnici si instrumente
care au ca obiect valorile mobiliare si
instrumentele  pietei monetare, in|
conditiile si in limitele pe care le fixeaza,
cu conditia ca aceste tehnici si
instrumente sa fie folosite in scopurile
unei administrari eficiente de portofoliu.
in cazul in care aceste operatiuni privesc
utilizarea de instrumente derivate, aceste
conditii si limite sunt conforme
dispozitiilor prezentei directive. in niciun
caz operatiunile in cauzd nu vor
determina un OPCVM sa se abata de laj
obiectivele sale de investitii, astfel cum
sunt prevazute 1n regulile fondului
OPCVM-ului, in actul sdu constitutiv sau
in prospect.

\Articolul 21. Administrarea riscurilor

(4) Pentru evaluarea bonitatii activelor detinute de OPC, SAI nu se bazeazd in mod
exclusiv sau mecanic pe ratingurile de credit emise de agentiile de rating de credit, astfel
cum sunt mentionate in Legea nr.171/2012 privind piata de capital (in continuare -
Legeanr. 171/2012).

\Articolul 93. Administrarea riscurilor

(3) Un OPCVM poate sa foloseasca tehnici si instrumente care au ca obiect valorile
mobiliare si instrumentele pietei monetare, in conditiile si in limitele pe care le fixeaza,
cu conditia ca aceste tehnici si instrumente sa fie folosite in scopurile unei administrari
eficiente de portofoliu. Atunci cand aceste operatiuni presupun utilizarea instrumentelor|
financiare derivate, aceste conditii si limite vor fi conforme prevederilor prezentei legi.
(4) In niciun caz operatiunile prevazute la alin.(3) nu vor determina un OPCVM s se
abatd de la obiectivele sale de investitii, astfel cum sunt prevazute in regulile fondului,
in actul constitutiv sau in prospect.

Compatibil

(3) Un OPCVM se asigura ca expunerea
sa globald legatd de instrumentele
derivate nu depaseste valoarea totald netd
a portofoliului sdu. Expunerea este
calculatd tinandu-se seama de valoarea
curentd a activelor suport, de riscul

(5) Un OPCVM se asigura ca expunerea sa globala, legatad de instrumentele derivate, nul
depaseste valoarea totald netd a portofoliului sau. Expunerea este calculatd ludnd-se 1n
considerare valoarea curentd a activului suport, riscul contrapartii, evolutia pietei si
durata de timp ramasa pana la lichidarea pozitiilor, ceea ce se aplicd in mod egal si
alin.(6)-(8).

Compatibil
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contrapartii, de evolutia pietei si de
perioada de timp ramasa pana la
lichidarea pozitiilor, ceea ce se aplicd in
mod egal si paragrafelor trei si patru. Un|
OPCVM poate, in conformitate cu
politica sa de investitii si in limitele
stabilite la articolul 52 alineatul (5), s
investeascd in instrumente financiare
derivate, cu conditia ca expunerea la risc
a activelor suport sd nu depaseascd
limitele agregate de investitii stabilite la
articolul 52. Statele membre pot
prevedea, In cazul in care un OPCVM
investeste in instrumente financiare
derivate pe baza unui indice, ca
investitiile in cauzd sd nu fie in mod
necesar combinate in sensul limitelor|
stabilite la articolul 52. In cazul in care
valorile mobiliare sau instrumentele
pietei monetare contin un instrument
derivat, instrumentul derivat trebuie luat
in considerare la aplicarea cerintelor
rezentului articol.

(6) Un OPCVM poate, in conformitate cu politica sa de investitii si in limitele stabilite
la art.92 alin.(7)-(10), s@ investeascd in instrumente financiare derivate, cu conditia cal
expunerea la risc a activelor suport sa nu depdseasca limitele agregate de investitii
stabilite la art.92 alin.(2)-(10).

(7) In cazul in care un OPCVM investeste in instrumente financiare derivate pe baza
unui indice, Comisia Nationala poate prevedea ca aceste investitii sa nu fie obligatoriu
combinate in sensul art.92 alin.(2)-(10).

(8) In cazul in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare contin un
instrument derivat, respectivul instrument derivat trebuie luat in considerare la aplicareal
cerintelor prezentului articol.

(3a) Tinand cont de natura, amploarea si
complexitatea  activititilor OPCVM,
autoritatile competente monitorizeaza
caracterul adecvat al proceselor de
evaluare a creditelor de catre societitile
de administrare sau de investitii,
evalueazd  utilizarea  referirilor la
ratingurile de credit, astfel cum sunt
mentionate la alineatul (1) primul
paragraf, in cadrul politicilor lor de
investitii cu privire la OPCVM si, atunci
cand este cazul, Incurajeazd atenuarea
impactului acestor referiri, In vederea
reducerii bazarii exclusive si mecanice pe

\Articolul 21. Administrarea riscurilor

(5) Tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activititilor OPC, Comisia
Nationald monitorizeaza caracterul adecvat al proceselor de evaluare a imprumuturilor
de catre SAI si evalueaza utilizarea referirilor la ratingurile de credit, astfel cum sunt
mentionate la alin.(4), in cadrul politicilor de investitii cu privire la OPC. Atunci cand
este cazul, Comisia Nationald incurajeazd atenuarea impactului acestor referiri, in
vederea reducerii bazarii exclusive si mecanice pe astfel de ratinguri de credit.
Articolul 93. Administrarea riscurilor

(9) Tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatilor OPCVM, Comisia
Nationald monitorizeaza caracterul adecvat al proceselor de evaluare a imprumuturilor
de catre societatea de administrare a OPCVM sau societatea de investitii, evalueaza
utilizarea referirilor la ratingurile de credit, astfel cum sunt mentionate la alin.(2), in
cadrul politicilor lor de investitii cu privire la OPCVM si, atunci cand este cazul,
incurajeaza atenuarea impactului acestor referiri, in vederea reducerii bazarii exclusive

astfel de ratinguri de credit.

si mecanice pe astfel de ratinguri de credit.
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(4) Fara a aduce atingere articolului 116,
Comisia adopta, prin intermediul actelor
delegate in conformitate cu articolul
112a, masuri in care precizeaza:

(a) criteriile de evaluare a gradului de
adecvare a sistemului de gestionare a
riscurilor utilizat de societatea de
administrare sau de investitii, 1In
conformitate cu alineatul (1) primul
paragraf

(b) normele detaliate privind evaluarea
precisda si independentd a valorii
instrumentelor derivate negociate in afara
pietei reglementate; precum si

(c) normele detaliate privind continutul si
procedura care trebuie urmatd in
transmiterea informatiilor mentionate la
alineatul (1) al treilea paragraf catre
autoritatile competente ale statului
membru de origine al societdtii de
administrare. Criteriille mentionate la
primul paragraf litera (a) trebuie s3
garanteze cd societatea de administrare
sau de investitii nu se poate baza in mod
exclusiv sau mecanic pe ratinguri de
credit, astfel cum sunt mentionate la
alineatul (1) primul paragraf, pentru a
evalua bonitatea activelor OPCVM-ului.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

(5) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a determina conditiile de aplicare]
a actelor delegate adoptate de Comisie
privind criteriile si normele mentionate la

alineatul (4).

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiei.
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Se conferd Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiei.

Articolul 52
(1) Un OPCVM nu poate investi mai mult
de:
(a) 5 % din activele sale in valori
mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare emise de cétre aceeasi entitate;
sau
(b) 20 % din activele sale in depozite
constituite la aceeasi entitate. Expunerea
la riscul de contraparte al OPCVM-ului
intr-o tranzactie cu instrumente financiare
derivate care nu este compensata central
printr-o CPC autorizatd in conformitate
cu articolul 14 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 sau recunoscutd in conformitate
cu articolul 25 din regulamentul
mentionat nu poate depasi fie:
(a) 10 % din activele sale in cazul in care
contrapartea este o institutie de credit de
tipul celor mentionate la articolul 50
alineatul (1) litera (f), fie
(b) 5 % din activele sale, in celelalte
cazuri.

Articolul 92. Limitele de investitii

(2) Un OPCVM nu poate investi mai mult de:

a) 5 % din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de
catre aceeasi entitate; sau

b) 20 % din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

(3) Expunerea la riscul de contraparte al unui OPCVM intr-o tranzactie cu instrumente|
financiare derivate care nu este compensatd central printr-o CPC autorizatd saul
recunoscutd potrivit prevederilor legislatiei privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii nu poate depasi:
a) 10% din activele sale, atunci cind contrapartea este o entitate de tipul celor
mentionate la art.91 alin.(1) pct.6)-7); sau

b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

Partial compatibil

Trimiterea la norma de
transpunere a
Regulamentului  (UE)
nr.648/2012 nu este
redatd expres, intrucat
acesta nu este transpus.

(2) Statele membre pot ridica limita de 5
% prevazutd la alineatul (1) primul
paragraf pana la maximum 10 %. in aces
caz, totusi, valoarea totala a valorilor
mobiliare si a instrumentelor pietei
monetare detinute de OPCVM in fiecare
dintre emitentii in care investeste peste 5
% din activele sale nu poate depasi 40 %
din valoarea activelor sale. Respectiva

(4) Limita de 5% prevazuta la alin.(2) poate fi depasitd pand la maximum 10%, cuj
conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare
detinute de OPCVM in fiecare dintre emitentii in care investeste peste 5 % din activele
sale nu poate depasi 40 % din valoarea activelor sale. Respectiva limitd nu se aplicd
depozitelor si tranzactiilor cu instrumente derivate efectuate cu institutii financiare care
fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

(5) Fara a aduce atingere alin.(2) si (3), un OPCVM nu poate combina in cazul in care
acest lucru ar duce la investitii de mai mult de 20 % din activele sale intr-o singurd
entitate:

limitA nu se aplicd depozitelor si

Compatibil
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tranzactiilor cu instrumente derivate
efectuate cu institutii financiare care fac
obiectul unei supravegheri prudentiale.
Fara a aduce atingere limitelor
individuale stabilite la alineatul (1), un
OPCVM nu poate combina, in cazul in
care acest lucru ar duce la investitii de mai
mult de 20 % din activele sale intr-o
singura entitate:

(a) investitii in valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare emise de
acea entitate;

(b) depozitele facute n acea entitate; sau
(c) expunerile rezultate din tranzactii
desfasurate cu entitatea respectiva si
avand ca obiect instrumente financiare
derivate care nu sunt compensate central
printr-o CPC autorizatd in conformitate
cu articolul 14 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 sau recunoscuta In conformitate
cu articolul 25 din regulamentul
mentionat.

a) investitiile In valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi
entitate;

b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzactii desfasurate cu entitatea respectiva si avand ca
obiect instrumente financiare derivate care nu sunt compensate central printr-o CPC
autorizatd sau recunoscutd potrivit prevederilor legislatiei privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii.

(3) Statele membre pot ridica limita de 5
% prevazutd la alineatul (1) primul
paragraf pana la maximum 35 %, in cazul
in care wvalorile mobiliare sau
instrumentele pietei monetare sunt emise
sau garantate de un stat membru, de
autoritatile sale locale, de o tara tertd sau
de un organism public international din
care fac parte unul sau mai multe state
membre.

(6) Limita de 5% prevazutd la alin.(2) poate fi depasitd, pand la maximum 35%, in
situatia in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise ori
garantate de Republica Moldova sau un stat membru, de o autoritate a administratiei
publice, centrald sau locald, din Republica Moldova sau de o autoritate administrativa,
centrala sau locald, de un stat tert ori de un organism public international din care fac
parte unul sau mai multe state membre.

Compatibil

(4) Statele membre pot ridica limita de 5
% prevazutd la alineatul (1) primul
paragraf pana la maximum 25 %, in cazul
in care obligatiunile au fost emise Tnainte
de 8 iulie 2022 si indeplinesc cerintele

stabilite la prezentul alineat, astfel cum se

Prevederi UE
optionale
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aplica la data la care au fost emise, sau in|
cazul in care obligatiunile se incadreaza
in definitia obligatiunilor garantate in|
conformitate cu articolul 3 alineatul (1)
din Directiva (UE) 2019/2162 a
Parlamentului European si a Consiliului (|
21 ). In cazul in care un OPCVM|
investeste mai mult de 5 % din activele
sale in obligatiunile mentionate in primul
paragraf si care sunt emise de catre un|
singur emitent, valoarea totala a acestor
investitii nu poate depdsi 80 % din|
valoarea activelor OPCVM-ului.

(5) Valorile mobiliare si instrumentele
pietei monetare mentionate la alineatele
(3) si (4) nu sunt luate In considerare
pentru aplicarea limitei de 40 %
mentionate la alineatul (2). Limitele]
prevazute la alineatele (1)-(4) nu pot fi
combinate; In consecintd, investitiile in
valori mobiliare sau in instrumente ale]
pietei monetare emise de aceeasi entitate,
in depozite sau In instrumente derivate,
efectuate cu respectiva entitate 1In
conformitate cu alineatele (1)-(4) nu pot|
depdsi un total de 35 % din activele
OPCVM-ului. Societdtile grupate 1in
scopul consolidarii conturilor, in sensul
Directivei 83/349/CEE sau conform|
normelor contabile recunoscute pe plan
international, sunt considerate ca fiind o
singurd  entitate pentru  calcularea
limitelor prevazute In prezentul articol.
Statele membre pot autoriza investitiile
cumulative n valori mobiliare si 1n
instrumente ale pietei monetare in cadrul
aceluiasi grup pana la o limita de 20 %.

Articolul 92. Limitele de investitii

(7) Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la alin.(6) nu sunt luate
in considerare pentru aplicarea limitei de 40% mentionate la alin.(4).

(8) Limitele prevazute la alin.(2)-(6) nu pot fi combinate, iar detinerile de valori
mobiliare sau de instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite
sau de instrumente financiare derivate, efectuate cu respectiva entitate conform alin.(2)-
(6), nu pot depasi, in niciun caz, totalul de 35% din activele unui OPCVM.

(9) Societatile incluse in cadrul unui grup care se afla in legaturi stranse sau relatie de
control in scopul consolidarii situatiilor financiare sunt considerate ca fiind o singurd
entitate in scopul calculdrii limitelor prevazute in prezentul articol.

(10) Sunt permise investitiile cumulative 1n valori mobiliare si in instrumente ale pietei
monetare in cadrul aceluiasi grup pana la o limita de 20%.
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Articolul 53
(1) Fara a aduce atingere limitelor
prevazute la articolul 56, statele membre]
pot ridica limitele prevazute la articolul
52 la maximum 20 % pentru investitiile in|
actiuni sau 1n obligatiuni emise de o
aceeasi entitate, In cazul in care, In
conformitate cu regulile fondului sau cu
documentele constitutive, politica de

Articolul 94. Derogari privind limitele de investitii pentru OPCVM-urile care
reproduc un indice

(1) Fara a aduce atingere limitelor prevazute la art.98, limitele prevazute la art.92
alin.(2)-(10) pot fi depasite pana la maximum 20% pentru detinerile de actiuni sau de
titluri de credit ale aceluiasi emitent, numai atunci cand, potrivit regulilor fondului sau
actului constitutiv al societatii de investitii, politica de investitii a OPCVM are ca obiect
reproducerea structurii unui anumit indice pe actiuni sau pe titluri de credit care este
recunoscut de autoritatile competente, pe urmatoarele baze:

a) structura indicelui este suficient de diversificata, conform reglementarilor Comisiei

investitii a OPCVM-ului are ca obiectNationale emise in aplicarea prezentei legi; Compatibil
reproducerea compozitiei unui indice deb) indicele este reprezentativ pentru piata la care se refera;
actiuni sau obligatiuni precis care estelc) indicele este publicat intr-un mod adecvat.
recunoscut de autoritatile competente, pe
urmédtoarea baza:
(a) compozitia indicelui este destul de
diversificata;
(b) indicele constituie un etalon
reprezentativ al pietei la care se aplica;
(c) este publicat intr-un mod adecvat.
(2) Statele membre pot ridica limital(2) Comisia Nationald poate aproba ridicarea limitei prevadzute la alin.(1) pana la Legea valorifica
prevazuta la alineatul maximum 35% in cazul in care se dovedeste ca fiind justificatd de conditiile optiunea Directivei
(1) pana la un maxim de 35 %, in cazul injexceptionale de pe piatd, in special de pe pietele reglementate unde anumite valori atribuind aceastd
care se dovedeste ca fiind justificatd dejmobiliare sau anumite instrumente ale pietei monetare detin ponderea dominantd in competenta CNPF.
conditiile exceptionale de pe piatd, infindice. Detinerea pana la aceasta limitd este permisa pentru un singur emitent. Prevedere UE
special pe pietele reglementate in care . <
. ; o . optionala
anumite valori mobiliare sau anumite ’
instrumente ale pietei monetare sunt in
mare masurd dominante. Investitia pana
la aceastd limitd este permisd numai
entru un singur emitent.
Articolul 54 Articolul 95. Derogari privind limitele de investitii pentru OPCVM-urile care
(1) Prin derogare de la articolul 52, statelelinvestesc in titluri emise sau garantate de autoritati publice
membre pot autoriza OPCVM-urile sd(1) Prin exceptie de la art.92 alin.(2)-(10), Comisia Nationala poate autoriza un OPCVM
investeasca, conform principiuluisa detind, pe principiul diversificarii riscului, pana la 100% din activele sale in valori Compatibil

diversificarii riscurilor, pana la 100 % din|
activele lor in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de una sau

mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de
una sau mai multe autoritéti publice locale ale acestuia, de un stat tert sau de un organism
public international din care fac parte unul sau mai multe state membre.

127



mai multe dintre autoritdtile locale ale]
acestuia, de tari terte sau de un organism
public international din care fac parte
unul sau mai multe state membre.
Autoritatile competente ale statelor|
membre de origine ale OPCVM-urilor|
acorda o astfel de derogare doar in cazul
in care considera cd detindtorii de titluri
de participare la OPCVM-uri beneficiaza
de o protectie echivalentda cu cea a
detindtorilor de titluri de participare la
OPCVM-urile care respectda limitele
prevazute la articolul 52. Un astfel de
OPCVM trebuie sa detind valori
mobiliare aferente a cel putin 6 emisiuni
diferite, dar valorile mobiliare care
apartin unei anumite emisiuni nu pot
depasi 30 % din totalul activelor sale.

(2) Comisia Nationald poate acorda o exceptie conform alin.(1) doar daca decide ca
nivelul de protectie al investitorilor in respectivul OPCVM este echivalent cu acela al
investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele prevazute la art.92 alin.(2)-(10).
(3) OPCVM-ul la care se face referire la alin.(1) trebuie sa detind valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6 emisiuni diferite, cu conditia ca
valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni sa nu
depaseasca 30% din totalul activelor sale.

(2) OPCVM-urile mentionate la alineatul
(1) trebuie sa mentioneze, in mod expres,
in regulile fondului sau actele constitutive
ale societatii de investitii, statele membre,
autoritatile locale sau organismele
publice internationale care emit sau
garanteaza valorile in care intentioneazd
sa investeascd mai mult de 35 % din
activele lor. Asemenea reguli sau acte
constitutive  trebuie  aprobate  de
autoritatile competente.

(4) OPCVM-ul la care se face referire la alin.(1) trebuie sa mentioneze expres in regulile
fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii statul, autoritatea locald sauj
organismul public international care emite sau garanteazd valorile mobiliare si
instrumentele pietei monetare In care OPCVM intentioneaza sa investeascd mai mult de
35% din activele sale.

Compatibil

(3) Toate OPCVM-urile prevazute la
alineatul (1) trebuie sd includd, 1in
prospecte sau in informatiile publicitare,
o declaratie expresa care sa atraga atentia
asupra acestei autorizatii si sd indice
statele membre, autoritatile locale si/sau
organismele publice internationale 1in

(5) Fiecare OPCVM la care se face referire la alin.(1) trebuie sa includa in prospectul si
materialele sale publicitare o prevedere expresa care sa atragd atentia asupra autorizatiei
obtinute in conditiile prevazute la alin.(4) si sa indice statele membre, autoritatile locale
sau organismele publice internationale emitente de valori mobiliare gi instrumente ale
pietei monetare in care respectivul OPCVM intentioneaza sa investeasca sau a investit
mai mult de 35% din activele sale.

valorile  cdrora  intentioneazd s

Compatibil
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investeasca sau au investit mai mult de 35
% din activele lor.

Articolul 55

(1) Un OPCVM poate achizitiona titlurile
de participare ale OPCVM-urilor sau ale
altor organisme de plasament colectiv
mentionate la articolul 50 alineatul (1)
litera (e), cu conditia ca un maxim de 10
% din activele sale sd fie plasate in
titlurile de participare ale aceluiasi
OPCVM sau ale altui organism de
plasament colectiv. Statele membre pot
ridica aceastd limitd pana la maximum 20
%.

Articolul 96. Limitele de investitii in titluri de participare ale altor organisme de
plasament colectiv

(1) Un OPCVM, poate detine titluri de participare ale unui alt OPCVM sau FIA
mentionate la art.90 alin.(1) pct.5), cu conditia sa nu plaseze mai mult de 20% din
activele sale 1n titlurile de participare ale aceluiasi OPCVM, respectiv 10% in titlurile
de participare ale aceluiasi FIA.

Compatibil

(2) Investitiile in titluri de participare ale
altor organisme de plasament colectiv
decat OPCVM-uri nu pot depasi, In total,
30 % din activele OPCVM-ului. Statele
membre pot permite ca, in cazul in care]
un OPCVM a achizitionat titluri de
participare ale altor OPCVM-uri sau ale
altor organisme de plasament colectiv,
activele respectivelor OPCVM-uri sau ale
altor organisme de plasament colectiv sa
nu fie In mod obligatoriu combinate in|
sensul limitelor prevazute la articolul 52.

(2) Detinerea de titluri de participare emise de FIA nu poate depasi, in total, 30% din
activele respectivului OPCVM

(3) In situatia in care un OPCVM detine titluri de participare ale altor OPCVM sau FIA,
Comisia Nationala poate aproba ca activele respective sa nu fie obligatoriu combinate
pana la limitele prevazute la art.92 alin.(2)-(10).

Compatibil

(3) In cazul in care un OPCVM investeste
in titlurile de participare ale altor
OPCVM-uri sau ale altor organisme de
plasament colectiv care sunt administrate,
direct sau prin mandat, de citre aceeasi
societate de administrare sau de catre
orice altd societate de care societatea de
administrare este legatd prin conducere
sau control comun sau printr-o
participatie substantiald directd sau
indirectd, respectiva  societate  de
administrare nu poate factura comisioane

Articolul 97. Investitiile in OPCVM si FIA afiliate, interdictii si cerinte de
transparentd

OPCVM si FIA afiliate, interdictii si cerinte de transparenta

(1) Atunci cand un OPCVM investeste in titlurile de participare ale altor OPCVM sau|
FIA care sunt administrate, direct sau prin delegare, de aceeasi societate de administrare
a OPCVM sau de catre orice alta societate de care societatea de administrare a OPCVM
este legatd, prin conducere sau control comun, sau printr-o participatie substantiala,
directd sau indirectd, respectiva societate de administrare a OPCVM sau cealalt
societate nu poate percepe comisioane de cumparare sau rascumpdrare in contul
investitieit OPCVM f1n titlurile altor OPCVM sau FIA.

(2) Un OPCVM care investeste un procent substantial al activelor sale in alte OPCVM|

sau FIA va indica in prospectul sdu de emisiune nivelul maxim al comisioanelor de
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de subscriere sau de rambursare pentru
investitia. OPCVM-ului 1n titluri de
participare ale respectivelor OPCVM-uri
sau organisme de plasament colectiv. Un
OPCVM care investeste o parte
importantd a activelor sale in alte
OPCVM-uri sau alte organisme de
plasament colectiv indica in prospectul
sau nivelul maxim al comisioanelor de
administrare care pot fi facturate atat
catre OPCVM-ul insusi, cat si catre
celelalte OPCVM-uri sau organisme de
plasament colectiv In cadrul carora
intentioneazd sa investeascd. Acesta
indicd 1n raportul sdu anual procentajul
maxim al comisioanelor de administrare
suportate atat de OPCVM-ul insusi, cat si
de alte OPCVMuri sau organisme de
lasament colectiv in care investeste.

administrare, care pot fi percepute OPCVM in cauza si celorlalte OPCVM sau FIA in
care intentioneaza si investeasca. In raportul siu anual va indica comisionul maxim de
administrare perceput asupra activelor sale, precum si asupra activelor OPCVM sau FIA|
in care investeste.

Articolul 56
(1) O societate de investitii sau o societate
de administrare, pentru ansamblul
fondurilor deschise de investitii pe care le
administreaza si care intrd sub incidental
prezentei directive, nu poate achizitiona
actiuni cu drept de vot care sa 1i permita
exercitarea unei influente semnificative
in administrarea emitentului. Pana la o
coordonare ulterioard, statele membre
trebuie sd tind seama de normele existente
in legislatiile altor state membre care
definesc principiul enuntat la primul
aragraf.

Articolul 98. Limitele de detinere in capitalul unui emitent

(1) O societate de investitii sau o societate de administrare a OPCVM care actioneaza
in legdtura cu OPCVM-urile pe care le administreaza, dupd caz, nu poate detine o
participatie mai mare de 10% din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de
vot ori o participatie care permite exercitarea unei influente semnificative in
administrarea emitentului. in cazul societitii de administrare a OPCVM, aceastd limit|
se calculeaza cumulat pe toate OPCVM-urile pe care le administreaza.

Compatibil

(2) Un OPCVM nu poate achizitiona mai
mult de:

(a) 10 % din actiunile fara drept de vot ale
unui acelasi emitent;

(2) Un OPCVM nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile farad drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

c) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM sau FIA mentionate la art.75 alin.(1);

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Compatibil
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(b) 10 % din obligatiunile unui acelasi
emitent;

(c) 25 % din titlurile de participare ale
unui acelagsi OPCVM sau ale oricarui alt
organism de plasament colectiv, in sensul
articolului 1 alineatul (2) literele (a) si (b);
(d) 10 % din instrumentele pietei
monetare emise de un acelagi emitent.
Limitele prevazute la literele (b), (c) si (d),
pot sd nu fie respectate in momentul
achizitiei, in cazul in care, la respectivul
moment, valoarea brutd a obligatiunilor|
sau a instrumentelor pietei monetare sau
valoarea netd a titlurilor emise nu poate fi
calculata.

(3) Limitele prevazute la alin.(2) lit. b), ¢) si

(3) Limitele prevazute la alin.(2) lit. b) - d) pot fi depasite iIn momentul achizitiei numai
daca valoarea brutd a obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea
netd a titlurilor emise nu poate fi calculatd la momentul achizitiei.

(3) Statele membre pot renunta la
aplicarea alineatelor (1) si (2) in ceea ce
priveste:

(a) valorile mobiliare si instrumentele
pietei monetare emise sau garantate de un
stat membru sau de autorititile sale
locale;

(b) valorile mobiliare si instrumentele
pietei monetare emise sau garantate de o
tara terta;

(c) valorile mobiliare si instrumentele
pietei monetare emise de organisme
publice internationale din care fac parte
unul sau mai multe state membre;

(d) actiunile detinute de un OPCVM 1in
capitalul unei societati dintr-o tard tertd
care iIsi investeste activele mai ales in|
titluri ale emitentilor care au sediul social
in acea tard, atunci cind, in temeiul
legislatiei acesteia, o astfel de detinere
reprezintd pentru OPCVM  singura
posibilitate de a investi in titluri ale

emitentilor din acea tara; sau

Prevederi UE
optionale
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(e) actiunile detinute de catre una sau mai
multe societati de investitii in capitalul
filialelor care desfasoara exclusiv]
activitati de administrare, de consultantd
sau de comercializare in tara in care este
stabilitd filiala, in ceea ce priveste
rascumpadrarea de titluri de participare laj
cererea detindtorilor si numai in contul
societatii sau al societatilor respective.
Derogarea mentionata la litera (d) de la
primul paragraf din prezentul alineat se
aplicd numai in cazul in care, prin politica
sa de investitii, societatea din tara tertd
respectd limitele prevazute la articolele
52 si 55 si la alineatele (1) si (2) din
prezentul articol. In cazul depasirii
limitelor prevazute la articolele 52 si 55,
articolul 57 se aplicd mutatis mutandis.

Articolul 57

(1) OPCVM-urile nu sunt obligate s se
conformeze in mod necesar limitelor
prevazute 1n prezentul capitol 1In
exercitarea drepturilor de subscriere
aferente  valorilor  mobiliare  sau
instrumentelor pietei monetare care fac
parte din activele lor. In cadrul
supravegherii  respectarii  principiului
diversificarii riscurilor, statele membre
pot permite OPCVM-urilor recent
autorizate derogari de la articolele 52-55
timp de sase luni de la data autorizarii
acestora.

Articolul 99. Depasirea si remedierea limitelor de investitii

(1) OPCVM nu va fi obligat sa respecte limitele stabilite in acest capitol in cazul
exercitarii drepturilor de subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor|
pietei monetare care sunt incluse 1n activul sau.

(2) Comisia Nationala poate aproba ca un OPCVM sa deroge de la prevederile art.92
alin.(2)-(10), art.94-97 timp de 6 luni de la data autorizérii acestuia, cu asigurarea
supravegherii respectarii principiului diversificarii riscului.

Compatibil

(2) In cazul in care limitele prevazute la|
alineatul (1) sunt depdsite, din motive
independente de vointa OPCVM-ului sau
ca rezultat al exercitarii drepturilor de
subscriere, acesta trebuie, in operatiunile]

(3) Daca limitele de detinere sunt depasite din motive independente de controlul unui
OPCVM sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie sa adopte,
ca obiectiv prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt
timp a situatiei, cu respectarea intereselor detinatorilor de titluri de participare.

sale de vénzare, sd se ocupe cu prioritate

Compatibil
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de remedierea acestei situatii, ludnd in
considerare interesul detindtorilor de
titluri de participare.

(3) In cazul in care un OPCVM foloseste
conturi pentru active nelichide, astfel cum
se mentioneaza la articolul 84 alineatul

(4) In cazul in care un OPCVM foloseste conturi pentru active nelichide, astfel cum se
mentioneaza la art.89 alin.(2) lit.a), prin separarea activelor, activele segregate pot fi
excluse de la calculul limitelor prevazute in art.91-99.

(2) litera (a), prin separarea activelor, Compatibil
activele segregate pot fi excluse de la
calculul limitelor prevazute in prezentul
capitol.
CAPITOLUL VIII Articolul 107. Structura de tip "master-feeder"
STRUCTURI DE TIP "MASTER- |(1) Un OPCVM de tip "feeder" este un OPCVM sau un compartiment de investitii al
FEEDER" acestuia autorizat sd investeasca, prin derogare de la art.75 alin.(1) lit.a), art.91 alin. (1)-
SECTIUNEA 1 Domeniu de aplicare |(3), art.92 , art.96-97, art.98 alin.(2) lit.c), cel putin 85% din activele sale in titluri de
si aprobare participare emise de un alt OPCVM (OPCVM de tip "master").
Articolul 58
(1) Un OPCVM de tip "feeder" este un
OPCVM sau un compartiment de
investitii al acestuia care a fost autorizat Compatibil
sd investeascd, prin derogare de la
articolul 1 alineatul (2) litera
(a), articolul 50, articolul 52, articolul 55
si articolul 56 alineatul (2) litera (c), cel
putin 85 % din activele sale in titluri de
participare emise de un alt OPCVM sau|
de un compartiment de investitii al
acestuia (OPCVM-ul de tip "master").
(2) Un OPCVM de tip "feeder" poate|(2) Un OPCVM de tip feeder poate detine pana la 15% din activele sale sub forma de:
detine pana la 15 % din activele sale subja) alte active lichide potrivit art.91 alin.(3);
forma de: b) instrumente financiare derivate care pot fi utilizate doar in scopul acoperirii riscului,
(a) alte active lichide in conformitate culpotrivit art.91 alin.(1) pct.8) si art.93 alin.(3)-(8);
articolul 50 alineatul c) bunuri mobile si imobile care sunt necesare pentru desfasurarea directd a activitatii,
(2) al doilea paragraf; in cazul in care OPCVM de tip feeder este o societate de investitii. Compatibil

(b) instrumente financiare derivate care
pot fi utilizate doar in scopul acoperirii, in|
conformitate cu articolul 50 alineatul

(1) litera (g) si articolul 51 alineatele (2)

(4) In scopul respectirii cerintelor previzute la art.95 alin.(5), OPCVM-ul de tip feeder
trebuie sa calculeze expunerea sa globala aferenta detinerii de instrumente financiare
derivate prin combinarea expunerii sale directe in temeiul alin.(2) lit. b) cu:

s (3);
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(c) bunuri mobile si imobile care sunt]
indispensabile  pentru  desfasurarea
directd a activitatii, In cazul in care
OPCVM-ul de tip "feeder" este o
societate de investitii. In scopul
respectarii  cerintelor prevazute la
articolul 51 alineatul (3), OPCVM-ul de
tip ‘"feeder" trebuie sa calculeze
expunerea sa globala aferenta detinerii de
instrumente financiare derivate prin
combinarea expunerii sale directe in
temeiul literei (b) de la primul paragraf,
fie cu:

(a) expunerea reald a OPCVM-ului de tip
"master" aferentd detinerii de instrumente
financiare derivate, proportional cu
investitiile OPCVM-ului de tip "feeder"
in OPCVM-ul de tip "master"; sau

(b) expunerea maxima potentialda a
OPCVM-ului de tip "master" aferentd
detinerii  de instrumente financiare
derivate prevazutd in regulile fondului
sau in actul constitutiv al acestuia,
proportional cu investitiile OPCVM-ului
de tip "feeder" in OPCVM-ul de tip
"master".

a) expunerea reald a OPCVM-ului de tip master aferentd detinerii de instrumente
financiare derivate, proportional cu investitiile OPCVM-ului de tip feeder in OPCVM-
ul de tip master; sau

b) expunerea maxima potentialdi a OPCVM-ului de tip master aferentd detinerii de
instrumente financiare derivate prevazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv al
societatii de investitii, proportional cu investitile OPCVM-ului de tip feeder in
OPCVM-ul de tip master.

(3) Un OPCVM de tip "master" este un
OPCVM sau un compartiment de
investitii al acestuia care:

(a) are cel putin un OPCVM de tip
"feeder" printre detinatorii sai de titluri de|
participare;

(b) nu trebuie sa fie el insusi un OPCVM
de tip "feeder”; si

(c) nu trebuie sd detind titluri de
participare ale unui OPCVM de tip
"feeder".

(3) Un OPCVM de tip "master" este un OPCVM sau un compartiment de investitii al
acestuia care:

a) are cel putin un OPCVM de tip "feeder" printre detinatorii sai de actiuni sau de unitati
de fond;

b) nu este el insusi un OPCVM de tip "feeder"; si

c) nu detine titluri de participare ale unui OPCVM de tip "feeder".
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(4) Se aplica urmatoarele derogéri in
cazul unui OPCVM de tip "master":

(2) dacd un OPCVM de tip "master" are
cel putin doud OPCVM-uri de tip
"feeder" printre detinatorii sai de titluri de
participare, articolul 1 alineatul (2) litera
(a) si articolul 3 litera (b) nu se aplica,
oferind OPCVM-ului de tip "master"
posibilitatea de a alege sau nu sa atragd
capital de la alti investitori;

(b) daca un OPCVM de tip "master" nu
atrage capital de la public intr-un stat
membru altul decat statul in care este
stabilit, ci are doar unul sau mai multe
OPCVM-uri de tip "feeder" in statul
membru in cauza, capitolul XI si articolul
108 alineatul (1) al doilea paragraf nu se
aplica.

(5) Se aplica urmétoarele exceptii in cazul unui OPCVM de tip master:

a) dacd un OPCVM de tip master are cel putin doud OPCVM-uri de tip feeder printre
detinatorii sai de titluri de participare, nu se aplica prevederile art.75 alin.(1) lit.a) si
art.75 alin.(3) lit.b), oferindu-se astfel OPCVM-ului de tip master posibilitatea de a alege
sau nu sd atraga capital de la alti investitori;

b) daca un OPCVM de tip master nu atrage capital intr-un stat membru, altul decét statul
in care este stabilit, avand doar unul sau mai multe OPCVM-uri de tip feeder in statul
membru respectiv, nu se aplica prevederile art.117-123 si art.220 alin.(7)-(12).

Compatibil

Articolul 59

(1) Statele membre se asigurd ca
investitiile unui OPCVM de tip "feeder"
intr-un anumit OPCVM de tip "master"
care depdsesc limita aplicabild 1n
conformitate cu articolul 55 alineatul (1)
pentru investitii in alte OPCVM-uri sunt
supuse, in prealabil, aprobarii de catre
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip
"feeder".

Articolul 108. Aprobarea prealabila a investitiei OPCVM de tip "feeder" in OPCVM
de tip "master"

OPCVM de tip "master"

(1) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a OPCVM-ului de
tip feeder, investitiille OPCVM de tip feeder intr-un anumit OPCVM de tip master care
depasesc limita prevazuta la art.96 alin.(1) aferenta investitiilor in alte OPCVM-uri sunt
supuse, 1n prealabil, aprobarii Comisiei Nationale.

Compatibil

(2) OPCVM-ul de tip "feeder" este
informat, in termen de 15 zile lucratoare
din momentul preddrii unui dosar|
complet, daca autoritatile competente au
aprobat sau nu investitiille OPCVM-ului
de tip "feeder" in OPCVM-ul de tip
"master".

(2) OPCVM-ul de tip feeder este informat, in termen de 15 zile lucratoare de la
momentul depunerii dosarului complet, dacd Comisia Nationala a aprobat sau nu
investitiile OPCVM-ului de tip feeder in OPCVM-ul de tip master.

Compatibil

(3) Autoritatile competente din statul

(3) In vederea aprobarii previzute la alin. (2), OPCVM-ul de tip feeder trebuie si

membru de origine al OPCVM-ului de tip|

furnizeze Comisiei Nationale urmétoarele documente:
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"feeder" acorda aprobarea daca OPCVM-
ul de tip "feeder", depozitarul si auditorul
acestuia, precum si OPCVM-ul de tip
"master" respecta toate cerintele stabilite
in acest capitol. In acest scop, OPCVM-
ul de tip "feeder" trebuie si furnizeze
autoritatilor competente din  statul
membru de  origine urmatoarele
documente:

(a) regulile fondului sau documentele
constitutive ale OPCVM-ului de tip
"feeder" si ale OPCVM-ului de tip
"master";

(b) prospectul si informatiile cheie
destinate investitorilor ale OPCVM-ului
de tip "feeder" si ale OPCVM-ului de tip
"master", mentionate la articolul 78;

(c) acordul dintre OPCVM-ul de tip
"feeder" si OPCVM-ul de tip "master"
sau normele interne de conduitd
mentionate la articolul 60 alineatul (1);
(d) atunci cand este cazul, informatiile
care trebuie furnizate detindtorilor de
titluri de participare mentionate la
articolul 64 alineatul (1);

() daca OPCVM-ul de tip "master" si
OPCVM-ul de tip "feeder" au depozitari
diferiti, acordul asupra schimbului de
informatii prevazut la articolul 61
alineatul (1) intre respectivii depozitari;
(f) daca OPCVM-ul de tip "master" si
OPCVM-ul de tip "feeder" au auditori
diferiti, acordul asupra schimbului de
informatii prevazut la articolul 62
alineatul (1) intre respectivii auditori.
Daca OPCVM-ul de tip "feeder" este
stabilit Intr-un alt stat membru decat

a) regulile fondului sau actul constitutiv ale OPCVM-ului de tip feeder si ale OPCVM-
ului de tip master;

b) prospectul si informatiile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului de tip feeder
si ale OPCVM-ului de tip master potrivit art.88;

c) acordul dintre OPCVM-ul de tip feeder si OPCVM-ul de tip master sau regulile
interne de conduitd mentionate la art.109 alin.(4);

d) atunci cand este cazul, informatiile care trebuie furnizate detindtorilor de titluri de
participare mentionate la art.113 alin.(1);

e) dacd OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au depozitari diferiti,
acordul asupra schimbului de informatii prevazut la art.110 alin.(1) dintre respectivii
depozitari;

f) dacd OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au auditori diferiti, acordul
asupra schimbului de informatii prevazut la art.111 alin.(1) dintre respectivii auditori.
(4) Daca OPCVM-ul de tip feeder este stabilit intr-un alt stat membru decat statul
membru de origine al OPCVM-ului de tip master, OPCVM-ul de tip feeder trebuie sa
prezinte, de asemenea, un atestat emis de autoritatile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului de tip master care atestd faptul cda OPCVM-ul de tip master este|
un OPCVM sau un compartiment de investitii al acestuia care Indeplineste conditiile
prevazute la art.107 alin.(3) lit. b) si ¢).

(5) Documentele sunt prezentate de catre OPCVM-ul de tip feeder in limba romana saul
intr-o limba agreata de Comisia Nationald.

statul membru de origine al OPCVM-ului
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de tip "master" OPCVM-ul de tip
"feeder" trebuie sa prezinte, de asemenea,
atestarea emisa de autoritatile competente
din statul membru de origine al OPCVM-
ului de tip "master" care atestd faptul ca
OPCVM-ul de tip "master" este un
OPCVM sau un compartiment de
investitii al acestuia care indeplineste
conditiile prevazute la articolul 58
alineatul (3) literele (b) si  (c).
Documentele sunt prezentate de catre
OPCVM-ul de tip "feeder" in limba
oficiala sau Intr-una dintre limbile
oficiale ale statului membru de origine al
OPCVM-ului de tip "feeder" sau intr-o
limba agreatd de autoritdtile competente
ale acestuia.

SECTIUNEA 2 Dispozitii comune
pentru OPCVM-ul de tip "feeder" si
OPCVM-ul de tip "master"
Articolul 60
(1) Statele membre ii impun OPCVM-
ului de tip "master" obligatia de a furniza
OPCVM-ului de tip "feeder" toate
documentele si informatiile necesare
pentru ca acesta sa indeplineasca cerintele
stabilite in prezenta directivd. In acest
scop, OPCVM-ul de tip "feeder" incheie
un acord cu OPCVM-ul de tip "master".
OPCVM-ul de tip "feeder" nu are dreptul
sd investeascd mai mult decét limita
prevazuta la articolul 55 alineatul (1) in|
titluri de participare la acel OPCVM de
tip "master" inainte de intrarea in vigoare|
a acordului mentionat la primul paragraf.
Acest acord este disponibil, la cerere si in|
mod gratuit, tuturor detinatorilor de titluri
de participare. In cazul in care OPCVM-

Articolul 109. Dispozitii comune pentru OPCVM-ul de tip feeder si OPCVM-ul de tip
master

OPCVM-ul de tip feeder si OPCVM-ul de tip master

(1) OPCVM-ul de tip master are obligatia de a furniza OPCVM-ului de tip feeder toate
documentele si informatiile necesare pentru ca acesta sa indeplineasca cerintele stabilite
in prezenta lege.

(2) In scopul previzut la alin. (1), OPCVM-ul de tip feeder incheie un acord cu OPCVM-
ul de tip master.

(3) OPCVM-ul de tip feeder nu investeste mai mult decat limita prevazutd la art.96
alin.(1) in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip master inainte de intrarea in
vigoare a acordului mentionat la alin. (2), care este disponibil, la cerere si in mod gratuit,
tuturor detinatorilor de titluri de participare.

(4) In cazul in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder sunt
administrate de aceeasi societate de administrare a OPCVM, acordul poate fi inlocuit cu
reguli interne de conduita care sd asigure respectarea cerintelor prevazute in prezenta
lege.
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ul de tip "master" si OPCVM-ul de tip

"feeder" sunt administrate de aceeasi

societate de administrare, acordul poate fi

inlocuit cu reguli interne de conduita care

sd  asigure respectarea  cerintelor
revazute in prezentul alineat.

(2) OPCVM-ul de tip "master" si
OPCVM-ul de tip "feeder" iau masurile
necesare pentru a coordona calendarul
calcularii si al publicarii valorii activului
lor net, pentru a evita aplicarea strategiei
de "market timing" (ajustarea permanenta
a portofoliului la schimbarile pietei)
titlurilor lor de participare, prevenind

(5) OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder iau masurile necesare pentru a
coordona calendarul calculdrii si al publicarii valorii activului lor net, pentru a evita
aplicarea practicilor de sincronizare cu piata ("market timing") titlurilor lor de

Compatibil

(3) Fara a aduce atingere articolului 84, in
cazul in care OPCVM-ul de tip "master"
suspendd  temporar  rascumpararea,
rambursarea sau subscrierea titlurilor sale]
de arbitraj, fie din proprie initiativa, fie la
cererea autorititilor sale competente,
fiecare dintre OPCVM-urile sale de tip
"feeder" are dreptul sd suspende
rascumpararea, rambursarea sau
subscrierea titlurilor sale de participare,
prin derogare de la conditiile prevazute la
articolul 84 alineatul (2), in aceeasi

erioada ca si OPCVM-ul de tip "master".

(6) In cazul in care OPCVM-ul de tip master suspendd temporar riscumpirarea sau
subscrierea titlurilor sale de participare, fie din proprie initiativa, fie la cererea
autoritatilor sale competente, fiecare dintre OPCVM-urile sale de tip feeder are dreptul
sd suspende rascumpdrarea sau subscrierea titlurilor sale de participare, prin derogare
de la conditiile prevazute la art.89 alin.(2), in aceeasi perioadd ca OPCVM-ul de tip
master.

Compatibil

(4) Daca un OPCVM de tip "master” se
lichideaza, OPCVM-ul de tip "feeder" se
va lichida, de asemenea, in afara de cazul
in care autoritdtile competente din statul
sau membru de origine aproba:

(a) investirea a cel putin 85 % din activele
OPCVM-ului de tip "feeder" in titluri de
participare la un alt OPCVM de tip
"master"; sau

\Articolul 185. Particularitdtile reorganizarii si dizolvarii OPCVM de tip "maser" si
"feeder"

"maser" si "feeder"

(4) In cazul in care un OPCVM de tip "master" se lichideazi, OPCVM de tip "feeder"
se va lichida de asemenea, cu exceptia cazului cand Comisia Nationald aproba:

a) investirea a cel putin 85% din activele OPCVM de tip "feeder" in titluri de participare
la un alt OPCVM de tip "master"; sau

b) modificarea regulilor fondului sau a actului constitutiv pentru ca OPCVM de tip

"feeder" sd se poata transforma intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de tip "feeder".
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(b) modificarea regulilor fondului sau aj
documentelor sale constitutive pentru ca
OPCVM-ul de tip "feeder" si se poata
transforma intr-un OPCVM care nu este
un OPCVM de tip "feeder". Fara a aduce
atingere dispozitiilor nationale specifice
privind lichidarea obligatorie, lichidarea
unui OPCVM de tip "master" nu se poate
realiza mai devreme de trei luni de la data
la care OPCVM-ul de tip "master" si-a
informat toti detinatorii de titluri de
participare si autoritatile competente din|
statele membre de origine ale OPCVM-
urilor de tip "feeder" cu privire la decizial
obligatorie de lichidare.

(5) Lichidarea unui OPCVM de tip "master" nu se poate realiza mai devreme de 3 luni
de la data la care OPCVM de tip "master" a informat toti detinatorii sdi de titluri de
participare si Comisia Nationala cu privire la decizia de lichidare.

(5) Dacd un OPCVM de tip "master"
fuzioneaza cu un alt OPCVM sau daca se
divizeazda in doud sau mai multe
OPCVM-uri, OPCVM-urile de tip
"feeder" sunt lichidate, in afard de cazul
in care autoritatile competente din statul
membru de origine aprobd ca OPCVM-ul
de tip "feeder":

(a) sd continue sa fie un OPCVM de tip
"feeder" al OPCVMului de tip "master"
sau al unui alt OPCVM 1n urma fuziunii
sau a divizdrii OPCVM-ului de tip
"master"; sau

(b) sa investeasca cel putin 85 % din
activele sale in titluri de participare la un
alt OPCVM de tip "master" care nu
rezultd din fuziune sau din divizare; sau
(c) sa 1si modifice regulile fondului sau
documentele sale constitutive pentru a se
transforma intr-un OPCVM care nu este]
un OPCVM de tip "feeder". Nicio fuziune
sau divizare a unui OPCVM de tip

(1) Dacd un OPCVM de tip "master" fuzioneaza cu un alt OPCVM sau se dezmembreaza)
in doud sau mai multe OPCVM, OPCVM de tip "feeder" sunt lichidate, cu exceptia
cazului in care Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta a statului membrul
de origine al OPCVM-ului de tip feeder, aprobd ca OPCVM-ul de tip feeder:

a) sd continue sa fie un OPCVM de tip "feeder" al OPCVM de tip "master" sau al unui
alt OPCVM in urma fuziunii sau dezmembrarii OPCVM de tip "master"; sau

b) sé investeasca cel putin 85% din activele sale in titluri de participare la un alt OPCVM
de tip "master" care nu rezultd din fuziune sau din dezmembrare; sau

c) s 1si modifice regulile fondului sau actele constitutive pentru a se transforma intr-un|
OPCVM ce nu este un OPCVM de tip "feeder".

(2) Nicio fuziune sau dezmembrare a unui OPCVM de tip "master" nu intrd in vigoare
decat daca OPCVM de tip "master" a transmis tuturor detinatorilor sdi de titluri de
participare si Comisiei Nationale, in calitate de autoritate competenta a statului membru
de origine al OPCVM-ului de tip feeder informatiile mentionate la art.195 sau informatii
comparabile cu acestea, cel tarziu cu 60 de zile Tnaintea datei propuse pentru intrarea in
vigoare.

(3) Cu exceptia cazului in care Comisia Nationala a acordat aprobarea in temeiul alin.(1)
lit.a), OPCVM-ul de tip "master" permite OPCVM-ului de tip "feeder" sd rascumpere]
sau s ramburseze toate titlurile de participare la OPCVM-ului de tip "master" inainte
ca fuziunea sau dezmembrarea OPCVM-ului de tip "master” sa intre in vigoare.

"master" nu intrd in vigoare decét dacd

Compatibil

139



OPCVM-ul de tip "master" a transmis
tuturor detindtorilor sdi de titluri de
participare si autoritatilor competente din
statele membre de origine ale OPCVM-
urilor sale de tip "feeder" informatiile
mentionate la articolul 43 sau informatii
comparabile cu acestea cel tirziu cu 60 de
zile Tnaintea datei propuse pentru intrarea
in vigoare. In afard de cazul in care
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip "feeder"
au acordat aprobarea 1n temeiul primului
paragraf litera (a), OPCVM-ul de tip
"feeder" poate permite OPCVM-ului de
tip "feeder" sd rdscumpere sau sd
ramburseze toate titlurile de participare la
OPCVM-ul de tip "master" Inainte ca
fuziunea sau divizarea OPCVM-ului de
tip "master" s intre in vigoare.

(6) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate, 1n
conformitate cu articolul 112a, masuri
privind:

(a) continutul acordului sau al normelor
interne  de conduitd mentionate laj
alineatul (1);

(b) masurile mentionate la alineatul (2)
care sunt considerate adecvate; si

(c) procedurile de aprobare in temeiul
alineatelor (4) si (5) in caz de lichidare,
fuziune sau divizare a OPCVM-ului de
tip "master".

(7) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a determina conditiile de aplicare]

a actelor delegate adoptate de Comisie

Prevederi UE
neaplicabile

a Comisiel.

INorma se refera Ia
competentele ESMA si
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privind acordul, masurile si procedurile]
mentionate la alineatul (6). Se conferd
Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, 1n|
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 3 Depozitari si auditori
Articolul 61
(1) Statele membre impun ca, in cazul in
care OPCVM-ul de tip "master" si
OPCVM-ul de tip "feeder" au depozitari
diferiti, depozitarii in cauza sd incheie un|
acord asupra schimbului de informatii, cu
scopul de a asigura 1indeplinirea
obligatiilor de catre ambii depozitari.
OPCVM-ul de tip "feeder" nu trebuie sa
investeasca 1n titluri de participare la
OPCVM-ul de tip "master" pana la
intrarea in vigoare a respectivului acord.
Atunci cand respectd cerintele prevazute
in prezentul capitol, nici depozitarul
OPCVM-ului de tip "master" si nici cel al
OPCVM-ului de tip "feeder" nu pot fi
considerati ca actiondnd cu incédlcarea
normelor prin care se stabilesc restrictii
de divulgare a informatiilor sau a
normelor de protectie a datelor, in
cazurile in care astfel de norme sunt
impuse prin contract, printr-un act cu
putere de lege sau printr-un act
administrativ. Respectarea cerintelor|
respective nu atrage raspunderea de
niciun fel a unui astfel de depozitar sau aj
unei persoane imputernicite de acesta.
Statele membre impun OPCVM-ului de
tip "feeder" sau, daca este cazul, societatii
de administrare a OPCVM-ului de tip

\Articolul 110. Obligatiile depozitarilor in structurile de tip "master-feeder”

(1) in cazul in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au depozitari
diferiti, depozitarii incheie un acord asupra schimbului de informatii, cu scopul de aj
asigura Indeplinirea obligatiilor ce revin acestora.

(2) OPCVM-ul de tip feeder nu investeste in titluri de participare la OPCVM-ul de tip
master pana la intrarea in vigoare a acordului mentionat la alin. (1).

(3) Atunci cand respectd cerintele prevdzute in prezenta sectiune, nici depozitarul
OPCVM-ului de tip master si nici cel al OPCVM-ului de tip feeder nu sunt considerati
ca actionand cu incalcarea normelor prin care se stabilesc restrictii de dezviluire aj
informatiilor sau a normelor de protectie a datelor, in cazurile in care astfel de norme
sunt impuse prin contract sau prin prevederile legale in vigoare. Respectarea cerintelor|
respective nu atrage raspunderea de niciun fel a unui astfel de depozitar sau a unei
persoane imputernicite de acesta.

(4) OPCVM-ul de tip feeder sau, daca este cazul, SAI a OPCVM-ului de tip feeder au
obligatia de a comunica depozitarului OPCVM-ului de tip feeder orice informatie cu
privire la OPCVM-ul de tip master care este necesard pentru respectarea obligatiilor
depozitarului OPCVM-ului de tip feeder.
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"feeder" obligatia de a comunica
depozitarului OPCVMului de tip "feeder"
orice informatie cu privire la OPCVM-ul
de tip "master" care este necesard pentru
realizarea  indatoririlor  depozitarului
OPCVM-ului de tip "feeder".

(2) Depozitarul OPCVM-ului de tip
"master" informeaza fird Intarziere
autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului de tip|
"master", OPCVM-ul de tip "feeder" sau,
dacd este cazul, societatea de
administrare si depozitarul OPCVM-ului
de tip "feeder" despre orice nereguli
constatate cu privire la OPCVM-ul de tip
"master" care se considera ca au un
impact negativ asupra OPCVMului de tip
"feeder".

(5) Depozitarul OPCVM-ului de tip master informeaza fard intarziere autoritatile
competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului de tip master, OPCVM-ul
de tip feeder sau, daca este cazul, societatea de administrare a OPCVM-ului de tip feeder
despre orice nereguli constatate cu privire la OPCVM-ul de tip master care se consider3
ca au un impact negativ asupra OPCVM-ului de tip feeder.
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(3) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate, 1In
conformitate cu articolul 112a, masuri
care s precizeze:

(a) elementele care trebuie incluse in
acordul mentionat la alineatul (1); si

(b) tipurile de nereguli mentionate laj
alineatul (2) care se considerd cd au un
impact negativ asupra OPCVM-ului de
tip "feeder".

(4) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a determina conditiile de aplicare]
a actelor delegate adoptate de Comisie
privind acordul, masurile si tipurile de
nereguli mentionate la alineatul (3). Se
confera Comisiei competenta de a adoptal

standardele tehnice de punere in aplicare

Prevederi UE
neaplicabile

INormele se referd la
competentele ESMA si
a Comisiel.

142



mentionate la primul paragraf, 1in
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 62

(1) Statele membre impun ca, in cazul in
care OPCVM-ul de tip "master" si
OPCVM-ul de tip "feeder" au auditori
diferiti, acesti auditori sa incheie un acord
asupra schimbului de informatii, cul
scopul de a asigura 1indeplinirea
obligatiilor de catre ambii auditori,
inclusiv privind aranjamentele necesare
pentru 1Indeplinirea cerintelor de la
alineatul (2). OPCVM-ul de tip "feeder"
nu trebuie sd investeascd in titluri de
participare la OPCVM-ul de tip "master”
pana la intrarea In vigoare a respectivului
acord.

Articolul 111. Obligatiile auditorilor in structurile de tip "master-feeder"

(1) In situatia in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au auditori
diferiti, acesti auditori incheie un acord asupra schimbului de informatii, In vederea
asigurdrii respectdrii obligatiilor ce revin ambilor auditori.

(2) OPCVM-ul de tip feeder nu trebuie sa investeasca in titluri de participare la
OPCVM-ul de tip master pana la intrarea in vigoare a respectivului acord.

Compatibil

(2) In raportul siu de audit, auditorul
OPCVM-ului de tip "feeder" ia 1in
considerare raportul de audit al OPCVM-
ului de tip "master". Dacd OPCVM-ul de
tip "master" si OPCVM-ul de tip "feeder"
nu au acelasi exercitiu contabil, auditorul
OPCVM-ului de tip "master" elaboreaza
un raport ad hoc la data inchiderii
exercitiului pentru OPCVM-ul de tip
"feeder". In special, auditorul OPCVM-
ului de tip "feeder" trebuie sa includa in
raport orice nereguli semnalate in raportul
de audit al OPCVM-ului de tip "master",
precum si impactul acestora asupra
OPCVM-ului de tip "feeder".

(3) In raportul siu de audit, auditorul OPCVM-ului de tip feeder ia in considerare
raportul de audit al OPCVM-ului de tip master. Daca OPCVM-ul de tip master si
OPCVM-ul de tip feeder nu au acelasi exercitiu financiar, auditorul OPCVM-ului de tip
master elaboreaza un raport la data inchiderii exercitiului pentru OPCVM-ul de tip
feeder.

(4) Auditorul OPCVM-ului de tip feeder trebuie sd includd in raport orice nereguli
semnalate in raportul de audit al OPCVM-ului de tip master, precum si impactul acestora
asupra OPCVM-ului de tip feeder.

Compatibil

(3) Atunci cand respecta cerintele
previzute in prezentul capitol, nici
auditorul OPCVM-ului de tip "master" si
nici cel al OPCVM-ului de tip "feeder" nu
pot fi considerati ca actionind cul

(5) Atunci cand respecta cerintele prevazute in prezenta Sectiune, nici auditorul
OPCVM-ului de tip "master" si nici cel al OPCVM-ului de tip "feeder" nu pot fi
considerati ca actionand cu incalcarea normelor prin care se stabilesc restrictii de
divulgare a informatiilor sau a normelor de protectie a datelor, in cazurile in care astfel

de norme sunt impuse prin contract, act normativ sau act administrativ. Respectareaj
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incélcarea normelor prin care se stabilesc
restrictii de divulgare a informatiilor sau|
a normelor de protectie a datelor, in
cazurile in care astfel de norme sunt
impuse prin contract, printr-un act cu
putere de lege sau printr-un act
administrativ. Respectarea cerintelor|
respective nu atrage raspunderea de
niciun fel a unui astfel de auditor sau a
unei persoane imputernicite de acesta.

cerintelor respective nu atrage raspunderea de niciun fel a unui astfel de auditor sau a
unei persoane Imputernicite de acesta.

(4) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate  1n
conformitate cu articolul 112a, masuri
care sd precizeze continutul acordului
mentionat la alineatul (1) primul paragraf.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele Comisiei.

SECTIUNEA 4 Informatii obligatorii
si publicitare ale OPCVM-ului de tip
"feeder"

Articolul 63
(1) Statele membre impun ca, pe langa
informatiile prevazute in anexa I schemal
A, prospectul OPCVM-ului de tip
"feeder" sd contind  urmatoarele

informatii:

(a) o declaratie care sa ateste ca OPCVM-
ul de tip "feeder" este un OPCVM de tip
"feeder" al unui anumit OPCVM de tip
"master" si cd, in aceastd -calitate,
investeste in mod permanent cel putin 85
% din activele sale in titluri de participare
la acel OPCVM de tip "master";

(b) obiectivul si politica de investitii,
inclusiv profilul de risc si daca
performanta OPCVM-ului de tip "feeder"
este identicd cu cea a OPCVM-ului de tip
"master" sau diferd de aceasta, iar in cazul
in care diferd, In ce masurad si din ce

Articolul 112. Informatii obligatorii si publicitare ale OPCVM-ului de tip feeder

(1) Pe langa informatiile prevazute de prezenta lege, prospectul OPCVM-ului de tip
feeder contine urmatoarele informatii:

a) o declaratie care sa ateste ca OPCVM-ul de tip feeder este un OPCVM de tip feeder
al unui anumit OPCVM de tip master si ca, in aceastd calitate, investeste Tn mod|
permanent cel putin 85% din activele sale 1n titluri de participare ale acelui OPCVM de
tip master;

b) obiectivul si politica de investitii, inclusiv profilul de risc si dacad performanta
OPCVM-ului de tip feeder este identica cu cea a OPCVM-ului de tip master sau diferd)
de aceasta, iar in cazul in care diferd, In ce masura si din ce motive, inclusiv o descriere
a investitiilor facute potrivit art.107 alin.(2);

c) o descriere succinta a OPCVM-ului de tip master, organizarea sa, obiectivul si political
sa de investitii, inclusiv profilul de risc, precum si informatii privind modalitatile prin
care se poate obtine prospectul OPCVM-ului de tip master;

d) un rezumat al acordului incheiat Intre OPCVM-ul de tip feeder si OPCVM-ul de tip
master sau al regulilor interne de conduita prevazute la art.109 alin.(4);

e) modul in care detinatorii de titluri de participare pot obtine informatii suplimentare
cu privire la OPCVM-ul de tip master si la acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
feeder si OPCVM-ul de tip master in temeiul art.109;

f) o descriere a tuturor remuneratiilor si a rambursarilor costurilor imputate OPCVM-
ului de tip feeder in urma investitiei acestuia in titluri de participare ale OPCVM-ului
de tip master, precum si totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip feeder si ale OPCVM-

motive, inclusiv o descriere a investitiilor|

ului de tip master; si
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facute in conformitate cu articolul 58
alineatul (2);

(c) o descriere succintd a OPCVM-ului de
tip "master", organizarea sa, obiectivul si
politica sa de investitii, inclusiv profilul
de risc, precum si informatii privind
modalitatile prin care se poate obtine
prospectul OPCVM-ului de tip "master";
(d) un rezumat al acordului incheiat intre
OPCVM-ul de tip "feeder" si OPCVM-ul
de tip "master" sau al normelor interne de
conduitd prevazute la articolul 60
alineatul (1);

(e) modul in care detinatorii de titluri de
participare  pot  obtine  informatii
suplimentare cu privire la OPCVM-ul de
tip "master" si la acordul incheiat Intre
OPCVM-ul de tip "feeder" si OPCVM-ul
de tip "master" in temeiul articolului 60
alineatul (1);

(f) o descriere a tuturor remuneratiilor si
a rambursarilor costurilor imputate
OPCVM-ului de tip "feeder" in urma
investitiei acestuia 1n titluri de participare
la OPCVM-ul de tip "master", precum si
totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip|
"feeder" si ale OPCVM-ului de tip
"master"; si

(g) o descriere a consecintelor fiscale
pentru OPCVM-ul de tip "feeder" ale
investitiei sale In OPCVM-ul de tip
"master".

2) o descriere a consecintelor fiscale pentru OPCVM-ul de tip feeder ale investitiei sale
in OPCVM de tip master.

(2) Pe langa informatiile prevazute in
anexa | schema B, raportul anual al
OPCVM-ului de tip "feeder" include si o
declaratie cu privire la totalul cheltuielilor
OPCVM-ului de tip "feeder" si ale

(2) Pe langa informatiile prevazute in prezenta lege, raportul anual al OPCVM-ului de
tip feeder include si o declaratie cu privire la totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip
feeder si ale OPCVM-ului de tip master. Rapoartele anuale si semestriale ale OPCVM-
ului de tip feeder precizeaza modalitatile prin care pot fi obtinute raportul anual si,
respectiv, cel semestrial ale OPCVM-ului de tip master.

OPCVM-ului de tip "master". Rapoartele
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anuale si semestriale ale OPCVM-ului de
tip "feeder” precizeaza modalitatile prin|
care pot fi obtinute raportul anual si,
respectiv, cel semestrial al OPCVM-ului
de tip "master".

(3) Pe langd cerintele previazute la
articolele 74 si 82, OPCVM-ul de tip
"feeder" trimite autoritatilor competente
din statul sdu membru de origine
prospectul, informatiile cheie destinate
investitorilor mentionate la articolul 78 si
toate modificarile aduse acestora, precum|
si rapoartele anuale si semestriale ale
OPCVM-ului de tip "master".

(3) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenta a statului membru
de origine al OPCVM-ului de tip feeder, acesta trebuie sa transmita Comisia Nationald
si informatiile-cheie destinate investitorilor si toate modificarile aduse acestora, precum|
si rapoartele anuale si semestriale ale OPCVM-ului de tip master.

Compatibil

(4) Un OPCVM de tip "feeder" indica in
toate informatiile publicitare pertinente
ca investeste cel putin 85 % din activele
sale in titluri de participare la astfel de
OPCVM-uri de tip "master".

(4) Un OPCVM de tip feeder indicd in toate informatiile publicitare relevante ca
investeste cel putin 85% din activele sale in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip
master.

Compatibil

(5) OPCVM-ul de tip "feeder" trimite
investitorilor, la cerere si in mod gratuit,
un exemplar tipdrit al prospectului si
rapoartele anuale si semestriale ale
OPCVM-ului de tip "master".

(5) OPCVM-ul de tip feeder transmite investitorilor, la cerere si in mod gratuit, un
exemplar tiparit al prospectului si rapoartele anuale si semestriale ale OPCVM-ului de
tip master.

Compatibil

SECTIUNEA 5 Transformarea
OPCVM-urilor existente in OPCVM-
uri de tip "feeder" OPCVM-ului de
tip ""master" si schimbarea
Articolul 64
(1) Statele membre impun ca, in cazul in|
care un OPCVM de tip "feeder"
desfagoard deja activititi in calitate de
OPCVM, inclusiv ca OPCVM de tip
"feeder" al unui alt OPCVM de tip
"master", OPCVM-ul de tip "feeder" sa
furnizeze detindtorilor de titluri de

participare informatiile urmétoare:

\Articolul 113. Transformarea OPCVM-urilor existente in OPCVM-uri de tip feeder si
inlocuirea OPCVM-ului de tip master

(1) In cazul in care un OPCVM de tip feeder desfisoard deja activititi in calitate de
OPCVM, inclusiv ca OPCVM de tip feeder al unui alt OPCVM de tip master, OPCVM-
ul de tip feeder furnizeaza detinatorilor de titluri de participare urmatoarele informatii:
a) o declaratie care sd ateste ca Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta
a statului membru de origine al OPCVM-ului de tip feeder, a aprobat investitia OPCVM-
ului de tip feeder in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip master;

b) informatiile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului de tip feeder si ale
OPCVM-ului de tip master, potrivit art.88;

c) data la care OPCVM-ul de tip feeder urmeaza sa investeasca in OPCVM-ul de tip
master sau, daca a investit deja in acesta, data la care investitia sa va depdsi limita
permisa potrivit art.96 alin.(1); si
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(a) o declaratie care sa ateste cd
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip "feeder"
au aprobat investitia OPCVM-ului de tip
"feeder" in titluri de participare la un
astfel de OPCVM master;

(b)  informatiile = cheie  destinate
investitorilor mentionate la articolul 78,
cu privire la OPCVM-ul de tip "feeder" si
la OPCVM-ul de tip "master";

(c) data la care OPCVM-ul de tip "feeder"
urmeaza sa investeascd in OPCVM-ul de
tip "master" sau, dacd a investit deja in|
acesta, data la care investitia sa va depasi
limita permisd in conformitate cu
articolul 55 alineatul (1); si

(d) o declaratie care sa ateste ca
detindtorii de titluri de participare au
dreptul sa solicite, in termen de 30 de zile,
rascumpdrarea sau rambursarea titlurilor
lor de participare, fara alte taxe decat cele
percepute de catre OPCVM-uri pentrul
acoperirea costurilor de decapitalizare;
dreptul In cauza se naste din momentul in
care OPCVM-ul de tip "feeder" a furnizat
informatiile mentionate la prezentul
alineat. Aceste informatii se transmit cel
tdrziu cu 30 de zile inainte de data
mentionata la primul paragraf litera (c).

d) o declaratie care sa ateste ca detinatorii de titluri de participare au dreptul sa solicite,
in termen de 30 de zile, rascumpararea titlurilor lor de participare, fard alte taxe decat
cele percepute pentru acoperirea costurilor de dezinvestire; dreptul devine efectiv din|
momentul in care OPCVM-ul de tip feeder a notificat informatiile mentionate in|
prezentul articol.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) se transmit cel tarziu cu 30 de zile inainte de data
mentionata la alin. (1) lit. ¢).

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip
"feeder" a emis o notificare 1n
conformitate cu articolul 93, informatiile
mentionate la alineatul (1) se furnizeazd
in limba oficiala sau Intr-una dintre]
limbile oficiale ale statului membru gazda
al OPCVM-ului de tip "feeder" sau intr-o
limba aprobata de autoritatile competente

(3) In cazul in care OPCVM-ul de tip feeder a notificat distribuirea titlurilor sale de
participare in alt stat membru, informatiile mentionate la alin. (1) trebuie furnizate in
limba oficiala sau Intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda al OPCVM-
ului de tip feeder sau intr-o limba aprobatd de autorititile competente ale acestuia.
OPCVM-ul de tip feeder este responsabil pentru traducere, care va reflecta fidel
continutul originalului.

ale acestuia. Traducerea se efectueaza sub
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responsabilitatea  OPCVM-ului de tip
"feeder". Traducerea reflecta fidel
continutul originalului.

(3) Statele membre se asigurd ci
OPCVM-ul de tip "feeder" nu investeste
in titluri de participare la un anumit
OPCVM de tip "master" peste limita
permisd in conformitate cu articolul 55
alineatul (1) inainte de incheierea
perioadei de 30 de zile mentionate la
alineatul (1) al doilea paragraf.

(4) OPCVM-ul de tip feeder nu investeste in titluri de participare ale unui OPCVM de
tip master peste limita permisd potrivit art.96 alin.(1), inainte de expirarea perioadei
mentionate la alin. (2).

Compatibil

(4) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate, 1n
conformitate cu articolul 112a, masuri
privind:

(a) formatul si modalitatea de transmitere
a informatiilor mentionate la alineatul (1);
sau

(b) In cazul in care OPCVM-ul de tip
"feeder" isi transfera toate activele, sau o
parte din ele, catre OPCVM-ul de tip|
"master" 1n schimbul titlurilor de
participare, procedura de evaluare si
control al unei astfel de contributii in
naturd, precum si rolul depozitarului
OPCVM-ului de tip "feeder" in procesul
respectiv.

(5) In vederea garantdrii unor conditii
uniforme de aplicare 1n care sunt
furnizate informatiile, AEVMP poate
clabora proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a determina
conditiile de aplicare a actelor delegate
adoptate de Comisie privind formatul si
modalitatea de furnizare a informatiilor,
precum si procedura, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (4). Se conferd

Comisiei competenta de a adoptal

Prevederi UE
neaplicabile

Normele se refera lal
competentele ESMA si
a Comisiel.
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standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, 1n|
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 6 Obligatii si autorititi

competente

Articolul 65
(1) OPCVM-ul de tip "feeder"
monitorizeaza efectiv activitatea

OPCVM-ului de tip "master". In|
indeplinirea acestei obligatii, OPCVM-ul
de tip "feeder" se poate baza pe
informatiile si documentele primite de la
OPCVM-ul de tip "master" sau, daca este
cazul, de la societatea de administrare,
depozitarul sau auditorul acestuia, cu
exceptia cazului in care exista motive de
indoiala cu privire la exactitatea acestor|
informatii si documente.

Articolul 114. Obligatiile OPCVM de tip "feeder" fata de OPCVM de tip "master”
"feeder" fatd de OPCVM de tip "master"

(1) OPCVM-ul de tip feeder trebuie sa monitorizeze efectiv activitatea OPCVM-ului de|
tip master.

(2) In indeplinirea obligatiei previzute la alin. (1), OPCVM-ul de tip feeder ia in
considerare informatiile si documentele primite de la OPCVM-ul de tip master sau, dacd
este cazul, de la SAI, depozitarul ori auditorul acestuia, cu exceptia cazului in care existd
motive de indoiald cu privire la exactitatea acestor informatii si documente.
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(2) In cazul in care, in cadrul unei
investitii in titluri de participare la
OPCVM-ul de tip "master"", OPCVM-ul
de tip "feeder", societatea de administrare
a OPCVM-ului de tip "feeder" sau orice
persoana care actioneazd fie in numele
OPCVM-ului de tip "feeder", fie al
societatii de administrare a respectivului
OPCVM de tip "feeder" primeste o taxa
de distribuire, un comision sau un alt
beneficiu banesc, taxa de distribuire,
comisionul sau celelalte beneficii banesti
intrd In activele OPCVM-ului de tip
"feeder".

(3) In cazul in care, in cadrul unei investitii in titluri de participare ale OPCVM-ului de
tip master, OPCVM-ul de tip feeder, societatea de administrare a OPCVM-ului de tip
feeder sau orice persoana care actioneaza fie In numele OPCVM-ului de tip feeder, fie
al SAI a respectivului OPCVM de tip feeder primeste o taxa de distribuire, un comision|
sau un alt beneficiu banesc, acestea intra in activele OPCVM-ului de tip feeder.

Compatibil

Articolul 66
(1) OPCVM-ul de tip '"master"
informeazd fard 1Intirziere autoritatile
competente din statul membru de origine

Articolul 115. Obligatiile OPCVM de tip "master" fata de OPCVM de tip "feeder" si
autoritdtile competente
"master" fatd de OPCVM de tip "feeder" si autoritatile competente

al acestuia cu privire la identitatea
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fiecirui OPCVM de tip "feeder" care
investeste in titlurile sale de participare.
in cazul in care OPCVM-ul de tip
"master" si OPCVM-ul de tip "feeder"
sunt stabilite in state membre diferite,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip "master"
informeazd 1n cel mai scurt timp
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip "feeder"
cu privire la astfel de investitii.

(1) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a OPCVM-ului de
tip master, acesta din urma informeaza fara intarziere Comisia Nationald cu privire la
identitatea fiecarui OPCVM de tip feeder care investeste in titlurile sale de participare.
(2) in cazul in care OPCVM-ul de tip master este stabilit in Republica Moldova si
OPCVM-ul de tip feeder in alt stat membru, Comisia Nationald informeaza in cel mai
scurt timp autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip
feeder cu privire la investitiile mentionate la alin. (1).

(2) OPCVM-ul de tip "master" nu percepe
comisioane de subscriere sau de
rascumpdrare din partea OPCVM-ului de|
tip "feeder" pentru cumpdrarea sau
vanzarea de titluri de participare ale]
respectivului OPCVM de tip "master".

(3) OPCVM-ul de tip master nu percepe comisioane de subscriere ori de rascumparare]
din partea OPCVM-ului de tip feeder pentru cumpararea sau vanzarea de titluri de
participare ale OPCVM-ului de tip master.

Compatibil

(3) OPCVM-ul de tip "master" garanteazﬂ(4) OPCVM-ul de tip master garanteaza ca toate informatiile solicitate potrivit

cd toate informatiile necesare 1In
conformitate cu prezenta directivd, cu
legislatia comunitard, cu legislatia
nationala In vigoare, cu regulile fondului
sau ale documentelor constitutive sunt
furnizate in timp util OPCVM-ului de tip
"feeder" sau, dacd este cazul, societatii de
administrare a acestuia, precum si
autoritatilor competente, depozitarului si
auditorului OPCVM-ului de tip "feeder".

prevederilor legale in vigoare si regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii de
investitii sunt furnizate de indatd OPCVM-ului de tip feeder ori, daca este cazul,
societatea de administrare a acestuia, precum si autoritatilor competente, depozitarului
si auditorului OPCVM-ului de tip feeder.

Compatibil

Articolul 67
(1) In cazul in care OPCVM-ul de tip
"master" si OPCVMul de tip "feeder"
sunt stabilite n acelagi stat membru,
autoritatile competente notificd fara
intarziere OPCVM-ului de tip "feeder"
orice decizie, madasurd, constatare a
nerespectarii  conditiilor  prezentului
capitol sau orice informatie trimisd in
temeiul articolului 106 alineatul (1)

Articolul 116. Notificarea OPCVM de tip "feeder" de cdtre autoritdtile competente
"feeder" de catre autoritatile competente

(1) in cazul in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder sunt stabilite
in Republica Moldova, Comisia Nationala notifica fara intdrziere OPCVM-ului de tip,
feeder orice decizie, masura, constatare a nerespectdrii conditiilor prezentului capitol
referitoare la OPCVM-ul de tip master ori, daca este cazul, la societatea de administrare
a OPCVM, depozitarul sau auditorul acestuia.
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referitoare la OPCVM-ul de tip "master"
sau, daca este cazul, la societatea de
administrare, depozitarul sau auditorul
acestuia.

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip
"master" si OPCVMul de tip "feeder"
sunt stabilite in state membre diferite,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip "master”
comunicd in cel mai scurt timp
autoritatilor competente din  statul
membru de origine al OPCVM-ului de tip
"feeder" orice decizie, masura, constatare
a nerespectdrii conditiilor prezentului

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip master este stabilit in Republica Moldova si
OPCVM-ul de tip feeder in alt stat membru, Comisia Nationalda comunica in cel mai
scurt timp autoritatilor competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip
feeder orice decizie, masura, constatare a nerespectarii conditiilor prezentului capitol
referitoare la OPCVM-ul de tip master ori, daca este cazul, la societatea de administrare
a OPCVM, depozitarul sau auditorul acestuia.

(3) In situatia in care OPCVM-ul de tip feeder este stabilit in Republica Moldova si
OPCVM-ul de tip master in alt stat membru, iar Comisia Nationala primeste informatii
conform alin. (2), aceasta informeaza imediat OPCVM-ul de tip feeder in acest sens.

(1) O societate de investitii si o societate
de administrare, pentru fiecare dintre
fondurile deschise de investitii pe care le
administreaza, publica urmatoarele:

(a) un prospect;

(b) un raport anual pentru fiecare

exercitiu financiar; si

. . . o Compatibil
capitol sau orice informatie transmiséd in
temeiul articolului 106 alineatul
(1) referitoare la OPCVM-ul de tip
"master" sau, dacd este cazul, Ia
societatea de administrare, depozitarul
sau auditorul acestuia. Autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului de tip '"feeder"
informeazd imediat OPCVM-ul de tip
"feeder" in acest sens.
CAPITOLUL IX Articolul 100. Cerinte privind publicarea informatiilor
OBLIGATII PRIVIND (1) Societatea de investitii si, pentru fiecare OPCVM pe care il administreaza, societateaj
INFORMAREA de administrare a OPCVM publica pe pagina sa web oficiald urmatoarele:
INVESTITORILOR a) prospectul;
SECTIUNEA 1 Publicarea unui  |b) informatiile-cheie destinate investitorilor;
prospect si a rapoartelor periodice [c) raportul anual pentru fiecare perioada de gestiune; si
Articolul 68 d) raportul semestrial care sa acopere primele sase luni ale perioadei de gestiune. Compatibil
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(c) un raport semestrial care sa acopere
primele sase luni ale exercitiului
financiar.

(2) Rapoartele anuale si semestriale se
publica la urméatoarele termene, incepand
cu sfarsitul urmatoarelor perioade la care
se referd aceste rapoarte:

(a) patru luni in cazul raportului anual;
sau

(b) doud Iuni in cazul raportului
semestrial.

(2) Rapoartele anuale si semestriale se publica la urmatoarele termene, incepand cu
sfarsitul urmatoarelor perioade la care se refera aceste rapoarte:

a) patru luni, in cazul raportului anual; sau

b) doua luni, in cazul raportului semestrial.
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Articolul 69

(1) Prospectul contine informatiile
necesare pentru ca investitorii sa poatd
aprecia In deplind cunostintd de cauzd
investitia care le este propusd si, in
special, riscurile pe care aceasta le
implicd. Prospectul include o descriere
clard si explicita a profilului riscurilor
fondului, indiferent de instrumentele in
care acesta investeste. Prospectul include:
(a) informatii detaliate privind politica de
remunerare actualizata, inclusiv, dar nu|
limitate la, o descriere a modalitatii de
calcul al remuneratiei si al beneficiilor,
identitatile  persoanelor responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a
beneficiilor, inclusiv alcatuirea)
comitetului de remunerare, in cazul in
care acest comitet existd; sau

(b) un rezumat al politicii de remunerare
si o declaratie conform careia detaliile
politicii de remunerare actualizate,
inclusiv, dar nu limitate la, o descriere a
modalitatii de calcul al remuneratiei si al
beneficiilor, identitatile persoanelor|
responsabile pentru atribuirea

Articolul 87. Prospectul de emisiune

(1) Prospectul contine informatiile necesare pentru ca investitorii sd poatd aprecia in|
deplina cunostinta de cauza investitia care le este propusa si, in special, riscurile pe care
aceasta le implica. Prospectul include o descriere clara si explicita a profilului riscurilor
OPCVM-ului, indiferent de instrumentele 1n care acesta investeste.

(4) Fara a aduce atingere prevederilor alin.(2) si (3), prospectul va include:

a) informatii detaliate privind politica de remunerare actualizatd, inclusiv o descriere a
modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor
responsabile pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcétuirea
comitetului de remunerare, in cazul in care acesta exista; sau

b) un rezumat al politicii de remunerare si o declaratie conform careia detaliile politicii
de remunerare actualizate, inclusiv o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si
al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei si a
beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in care acesta, sunt|
disponibile prin intermediul unei pagini web (inclusiv o trimitere la aceastd pagina web)
si, la cerere, se va pune la dispozitie gratuit un exemplar pe suport hartie.

remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv]

Compatibil
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alcdtuirea comitetului de remunerare, in
cazul 1n care acest comitet existd, sunt
disponibile prin intermediul unui site
internet (inclusiv o trimitere la site-ul
internet respectiv) si, la cerere, se va pune
la dispozitie gratuit un exemplar pe suport]
hartie.

(2) Prospectul trebuie sa contind cel putin
informatiile prevazute in anexa I schemal
A, cu conditia ca informatiile sa nu
figureze deja in regulile fondului sau in
documentele constitutive anexate
prospectului in conformitate cu articolul
71 alineatul (1).

(2) Prospectul trebuie sd contind cel putin informatiile prevazute in anexa nr.1, cul
conditia ca informatiile sd nu figureze deja in regulile fondului sau in actul constitutiv
al societdtii de investitii, anexate la prospect.

Compatibil

(3) Raportul anual contine un bilant sau o
situatie a activelor si pasivelor, un cont
detaliat de venituri si cheltuieli pentru
exercitiul financiar, un raport asupra
activitatilor din exercitiul financiar si alte
informatii prevazute in anexa I schema B,
precum si orice informatii semnificative
care sd permitd investitorilor si ia o
decizie in cunostintd de cauza privind
evolutia activitatilor si a rezultatelor|
OPCVM-ului. Raportul anual contine, de
asemenea:

(a) valoarea totald a remuneratiei aferente
exercitiului  financiar, defalcatd pe
remuneratii fixe si remuneratii variabile
platite de societatea de administrare si de
societatea de investitii personalului lor,
numarul beneficiarilor si, daca este cazul,
orice suma platitd direct de OPCVM-ul
insusi, inclusiv orice comisioane de
performanta;

(b) valoarea totalda a remuneratiei

Articolul 100. Cerinte privind publicarea informatiilor

(5) Raportul anual contine un bilant sau o situatie a activelor si pasivelor, un cont detaliat
de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar, un raport asupra activitatilor din
exercitiul financiar si alte informatii prevazute in anexa nr.2, precum si orice informatii
semnificative care sa permita investitorilor sd ia decizii in cunostinta de cauza privind
evolutia activitatilor si a rezultatelor OPCVM-ului.

(6) Raportul anual contine, de asemenea:

a) valoarea totald a remuneratiei aferente perioadei de gestiune, defalcata pe remuneratii
fixe si remuneratii variabile, platite de societatea de administrare si de societatea de
investitii personalului lor, numarul beneficiarilor si, daca este cazul, orice suma platita
direct de OPCVM-ul 1nsusi, inclusiv orice comisioane de performanta;

b) valoarea totala a remuneratiei defalcata pe categorii de angajati sau alti membri ai
personalului mentionati la art.27 alin.(2);

c) o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor;

d) rezultatul evaluarilor mentionate la art.27 alin.(3) lit.c)-d), inclusiv orice nereguli
constatate;

e) modificarile substantiale ale politicii de remunerare adoptate;

f) modul in care utilizeazd SFT si instrumentele de tip total return swap. Informatiile
privind SFT si instrumentele de tip total return swap includ datele prevazute legislatia
privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si
transparenta reutilizarii.

defalcata pe categorii de angajati sau alti

Compatibil

153




membri ai personalului mentionati laj
articolul 14a alineatul (3);

(c) o descriere a modalitatii de calcul al
remuneratiei si al beneficiilor;

(d) rezultatul evaludrilor mentionate la
articolul 14b alineatul

(1) literele (c¢) si (d), inclusiv orice
nereguli constatate;

(e) modificari substantiale ale politicii de
remunerare adoptate.

(4) Raportul semestrial include cel putin
informatiile prevazute in sectiunile I-IV
ale anexei I schema B. In cazul in care un
OPCVM si-a platit sau isi propune sa
plateasca dividende interimare, cifrele
trebuie sd indice rezultatele dupd
impozitarea jumatatii de an respective si
dividendul interimar plétit sau propus.

(7) Raportul semestrial include cel putin informatiile prevazute la alin.(6) lit.f) si pct.1)-
4) din anexa nr.2. In cazul in care un OPCVM a plitit sau isi propune si pliteasca
dividende interimare, cifrele trebuie sa indice rezultatele dupa impozitarea pentru
semestrul respectiv si dividendul intermediar platit sau propus.

Compatibil

(5) In vederea asigurarii unei armoniziri
consecvente a  prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza dispozitiille referitoare la
continutul prospectului, raportul anual si
raportul semestrial previzute in anexa I,
precum si la formatul acestor documente.
Se deleagd Comisiei competenta de a
adopta standardele  tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiei.

(6) Pentru a asigura aplicarea uniforma a
normelor referitoare la  denumirea)
OPCVM-urilor, ESMA elaboreaza, pana
la 16 aprilie 2026, ESMA orientéari pentru
a preciza circumstantele 1n care
denumirea  unui  OPCVM  este

inechitabild, neclard sau inselatoare.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiel.
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Orientarile respective tin seama de
legislatia sectoriald relevantd. Legislatia
sectoriala care stabileste standarde pentru
denumirile  fondurilor sau  pentru
distribuirea fondurilor are prioritate fata
de aceste orientari.

Articolul 70

(1) Prospectul precizeaza categoriile de
active in care un OPCVM este autorizat
sd investeascd. Acesta indicd si daca
OPCVM-ul poate investi In instrumente
financiare derivate, caz in care prospectul
contine o declaratie expresa in care sa se
afirme dacd aceste operatiuni pot fi
efectuate 1n scopul acoperirii riscului sau
in vederea realizarii obiectivelor de
investitii, precum si efectele posibile ale
utilizarii de instrumente financiare
derivate asupra profilului de risc al
OPCVM-ului in cauza.

\Articolul 87. Prospectul de emisiune

(5) Prospectul precizeaza categoriile de active in care un OPCVM este autorizat sa|
investeasca. Acesta indicd si dacd OPCVM-ul poate investi 1n instrumente financiare
derivate, caz 1n care prospectul contine o declaratie expresa in care sd se afirme daca
aceste operatiuni pot fi efectuate in scopul acoperirii riscului sau in vederea realizarii
obiectivelor de investitii, precum si efectele posibile ale utilizarii instrumentelor|
financiare derivate asupra profilului de risc al OPCVM-ului in cauza.

Compatibil

(2) In cazul in care un OPCVM investeste
in principal intruna dintre categoriile de
active definite la articolul 50, altele decat
valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare, sau in cazul in care un OPCVM
reproduce un indice de actiuni sau|
obligatiuni in conformitate cu articolul
53, acesta trebuie sa includa in prospectul
sau si, dupd caz, in informatiile
publicitare o mentiune vizibild care si
atragd atentia asupra politicii sale de
investitii.

(6) In cazul in care un OPCVM investeste in principal intr-una dintre categoriile de
active prevazute la art.91, altele decat valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare, sau in cazul in care un OPCVM reproduce un indice de actiuni sau obligatiuni
in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale, acesta trebuie s includa in|
prospectul sau si, dupa caz, in informatiile publicitare o mentiune vizibild care sa atragd
atentia asupra politicii sale de investitii.

Compatibil

(3) In cazul in care valoarea unitard a
activului net a unui OPCVM ar putea
avea o mare volatilitate datorita
compozitiei  portofoliului sdu  sau
tehnicilor de administrare de portofoliu

(7) In cazul in care valoarea unitara a activului net a unui OPCVM ar putea avea o mare
volatilitate datoritd compozitiei portofoliului sdu sau tehnicilor de administrare de
portofoliu care pot fi utilizate, prospectul si, dupa caz, informatiile publicitare trebuie sa
contind o mentiune vizibila care sa atraga atentia asupra acestei caracteristici a OPCVM-
ului.

care pot fi utilizate, prospectul si, dupa
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caz, informatiile publicitare trebuie sd
contind o mentiune vizibila care sa atragd
atentia asupra acestei caracteristici a
OPCVMului.

(4) In cazul in care un investitor solicita
acest lucru, societatea de administrare
furnizeaza, de asemenea, informatii
suplimentare privind limitele cantitative
care se aplicd gestionarii riscurilor la
OPCVM, privind metodele alese pentru
respectarea acestor limite $i asupra
evolutiei recente a riscurilor  si
randamentelor principalelor categorii de
instrumente.

(8) In cazul in care un investitor soliciti acest lucru, societatea de administrare a
OPCVM furnizeaza, de asemenea, informatii suplimentare privind limitele cantitative
care se aplicd gestiondrii riscurilor la OPCVM, privind metodele alese pentru
respectarea acestor limite si asupra evolutiei recente a riscurilor si randamentelor
principalelor categorii de instrumente.

Compatibil

Articolul 71

(1) Regulile fondului sau actele
constitutive ale societatii de investitii fac
parte integrantd din prospect si se
anexeaza la acesta.

(2) Nu este obligatoriu, cu toate acestea,
ca documentele mentionate la alineatul
(1) sa fie anexate prospectului, cu
conditia ca investitorul sa fie informat ca,
la cererea sa, aceste documente 1i vor fi
trimise sau ca va fi informat despre locul
in care va putea sa le consulte in fiecare
stat membru 1In care titlurile de participare
sunt comercializate.

(9) Regulile fondului sau actul constitutiv al societétii de investitii fac parte integranta
din prospect si se anexeaza la acesta. Cu toate acestea, nu este obligatorie anexarea|
acestora la prospect, daca investitorul este informat cd, la cererea sa, aceste documente
ii vor fi trimise sau ca va fi informat despre locul in care va putea sa le consulte in fiecare
stat membru in care titlurile de participare sunt comercializate.

Compatibil

Articolul 72 Elementele esentiale ale
prospectului trebuie sa fie actualizate.

(10) Elementele esentiale ale prospectului trebuie sa fie actualizate.

Compatibil

Articolul 73 Datele contabile continute
in rapoartele anuale trebuie verificate
de una sau mai multe persoane
imputernicite, in temeiul legii, sa
verifice aceste conturi in conformitate
cu Directiva 2006/43/CE. Raportul

Articolul 100. Cerinte privind publicarea informatiilor
(8) Situatiile financiare anuale se supun in mod obligatoriu auditului.

intocmit de acestia si, dupi caz,

Compatibil
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rezervele lor sunt reproduse integral
in fiecare raport anual.

Articolul 74 OPCVM-urile transmit
autoritatilor competente din statele lor
membre de origine prospectele lor,
orice modificari aduse acestora,
precum si rapoartele lor anuale si

Articolul 102. Cerinte de raportare

(2) OPCVM-urile transmit Comisiei Nationale prospectele lor, orice modificari aduse
acestora, precum si rapoartele lor anuale si semestriale. OPCVM-urile furnizeaz
aceastd documentatie autoritatilor competente din statul membru de origine a societatii
de administrare a OPCVM, la cerere.

semestriale. OPCVM-urile furnizeaza Compatibil
aceasta documentatie autoritatilor
competente din statul membru de
origine al societitii de administrare, la
cerere.
Articolul 75 Articolul 101. Cerinte privind furnizarea informatiilor catre investitori
(1) Prospectul si cele mai recente rapoarte|(1) Societatea de investitii si, pentru fiecare fond deschis de investitii pe care 1l
anuale si semestriale publicate sejadministreaza, societatea de administrare a OPCVM asigurd cad urmatoarele informatii Compatibil
furnizeaza investitorilor, la cerere si injsunt furnizate investitorilor, la cerere si In mod gratuit: P
mod gratuit. a) prospectul publicat; si
b) cele mai recente rapoarte anuale si semestriale publicate.
(2) Prospectul poate fi furnizat pe suport{(4) Prospectul este furnizat pe suport durabil sau prin intermediul unei pagini web. Un
durabil sau prin intermediul unei paginiexemplar tiparit se furnizeaza investitorilor la cerere si in mod gratuit.
de Internet. Un exemplar tiparit se Compatibil
furnizeaza investitorilor la cerere si in
mod gratuit.
(3) Rapoartele anuale si semestriale se|(5) Rapoartele anuale si semestriale se pun la dispozitia investitorilor in modul specificat]
pun la dispozitia investitorilor in modullin prospect si in informatiile cheie destinate investitorilor mentionate la art.88. Un
specificat in prospect si in informatiileexemplar tiparit al rapoartelor anuale si semestriale se trimite investitorilor, la cerere si
cheie destinate investitorilor mentionatefin mod gratuit. Compatibil
la articolul 78. Un exemplar tiparit al p
rapoartelor anuale si semestriale se
trimite investitorilor, la cerere si ITn mod
gratuit.
Comisia poate adopta, prin intermediul INorma se refera la
actelor delegate 1n conformitate cu competentele Comisiei.
articolul 112a, masuri care definesc .
L . . Prevederi UE
conditiile  specifice  care  trebuie L
neaplicabile

indeplinite 1n momentul in care
prospectul se transmite pe suport durabil,
altul decét hértia, sau prin intermediul
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unei pagini de internet care nu constituie]
un suport durabil.

SECTIUNEA 2 Publicarea altor
informatii
Articolul 76 OPCVM-ul are obligatia
publicarii, in mod corespunzitor si cel
putin de doua ori pe luna, a pretului
de emisiune, de vanzare, de
rascumpairare sau de rambursare al
titlurilor de participare de fiecare data
cand emite, vinde, raiscumpara sau
ramburseaza aceste titluri de
participare. Autorititile competente
pot permite, cu toate acestea,
OPCVM-ului sa reduca aceasta
frecventa la o dati pe lund, cu conditia
ci aceasta derogare si nu prejudicieze
interesul detinatorilor de titluri de
participare.

Articolul 100. Cerinte privind publicarea informatiilor

(3) OPCVM-ul are obligatia publicarii, in mod corespunzator, cel putin de doua ori pe
lund, a pretului de emisiune, de vanzare, de rascumparare sau de rambursare al titlurilor
de participare de fiecare data cand emite, vinde, rAscumpara sau ramburseaza aceste
titluri de participare.

(4) Comisia Nationala poate permite OPCVM-ului sa reduca frecventa prevazuta la
alin.(3) la o data pe lund, cu conditia ca aceastd derogare sa nu prejudicieze interesul
detinatorilor de titluri de participare.

Compatibil

SECTIUNEA 3 Informatii cheie
destinate investitorilor
Articolul 78
(1) Statele membre solicitd ca societatile
de investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare dintre fondurile deschise de|
investitii pe care acestea din urma le
administreaza, sa Intocmeasca un scurt
document care sa cuprindd informatii
cheie destinate investitorilor.
Documentul respectiv este denumit in
continuare  in  prezenta  directiva
"informatii cheie destinate investitorilor".
Sintagma "informatii cheie destinate
investitorilor" trebuie s fie mentionatd
explicit in acest document, in una dintre
limbile mentionate la articolul 94

Sectiunea a 2-a
Oferta publica de actiuni sau de unitati de fond
Articolul 86. Dispozitii generale
(3) Societatea de investitii si societatea de administrare a OPCVM, pentru fiecare
OPCVM, intocmeste un scurt document care sa cuprindd informatiile-cheie destinate
investitorilor.
Articolul 88. Informatiile-cheie destinate investitorilor
(2) Sintagma "informatii cheie destinate investitorilor" trebuie sa fie mentionata explicit
in acest document, in limba romana.

alineatul (1) litera (b).

Compatibil
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(2) Informatiile  cheie  destinate
investitorilor cuprind informatii adecvate
cu privire la caracteristicile esentiale ale
OPCVM-ului in cauza, care trebuie
furnizate investitorilor astfel Incat acestial
sa fie in mod rezonabil in masurd sd
inteleagd natura si riscurile produsului
investitional propus si, prin urmare, sa iaj
decizii de investitii in cunostintd de
cauza.

(1) Informatiile cheie destinate investitorilor cuprind informatii adecvate cu privire la
caracteristicile esentiale ale OPCVM-ului 1n cauza, care trebuie furnizate investitorilor|
astfel incat acestia sa fie In mod rezonabil in masura sa inteleagd natura si riscurile
produsului investitional propus si, prin urmare, sé ia decizii de investitii in cunostinta de
cauza.

Compatibil

(3) Informatiile  cheie  destinate
investitorilor prezintd informatii cu
privire la urmdtoarele elemente esentiale
referitoare la OPCVM-ul in cauza:

(a) identificarea OPCVM-ului si a|
autoritatii competente a OPCVM-ului;
(b) o scurtd descriere a obiectivelor de
investitii si a politicii de investitii;

(c) o prezentare a performantelor|
anterioare sau, daca este cazul, previziuni
ale rezultatelor;

(d) costurile si cheltuielile aferente; si

(e) profilul de risc/randament al
investitiei, inclusiv orientdri si avertizari
adecvate privind riscurile aferente
investitillor in OPCVM-ul in cauza.
Elementele esentiale in cauza trebuie sd
poata fi intelese de catre investitor fara aj
face trimitere la alte documente.

(3) Informatiile cheie destinate investitorilor vor prezenta informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale referitoare la OPCVM-ul in cauza:

a) identificarea OPCVM-ului si a autoritatii competente a OPCVM-ului;

b) o scurta descriere a obiectivelor de investitii si a politicii de investitii;

c) o prezentare a performantelor anterioare sau, dacd este cazul, previziuni ale
rezultatelor;

d) costuri si cheltuieli aferente; si

e) profilul de risc/randament al investitiei, inclusiv orientari si avertizari adecvate
privind riscurile aferente investitiilor in OPCVM-ul in cauza.

(4) Elementele esentiale prevazute la alin.(3) trebuie sd poatd fi intelese de catre
investitor fara a face trimitere la alte documente.

Compatibil

(4) Informatiile  cheie  destinate
investitorilor indica in mod clar unde si
cum se obtin informatii suplimentare cu
privire la investitia propusa, inclusiv, dar
nu numai, locul si modul in care se pot
obtine la cerere, gratuit si 1n orice
moment, prospectul si rapoartele anuale
si semestriale, precum si limba in care

(5) Informatiile cheie destinate investitorilor indicd in mod clar unde si cum se obtin
informatii suplimentare cu privire la investitia propusa, inclusiv locul si modul in care
se pot obtine la cerere, gratuit si in orice moment, prospectul si rapoartele anuale si
semestriale, precum si limba in care astfel de informatii sunt puse la dispozitia
investitorilor.

(6) Informatiile cheie destinate investitorilor includ, de asemenea, o declaratie conform
careia detaliile politicii de remunerare actualizate, inclusiv o descriere a modalitatii de
calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru

astfel de informatii sunt puse la dispozitial

atribuirea remuneratiei $i a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare,)

Compatibil
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investitorilor. Informatiile-cheie
destinate  investitorilor  includ, de
asemenea, o declaratie conform careia
detaliile  politicii de  remunerare
actualizate, inclusiv, dar nu limitate la, o
descriere a modalitatii de calcul al
remuneratiei si al beneficiilor, identitatile
persoanelor responsabile pentru
atribuirea remuneratiei si a beneficiilor,
inclusiv  alcdtuirea comitetului  de
remunerare, in cazul in care acest comitet|
existd, sunt disponibile prin intermediul
unui site internet (inclusiv o trimitere la
site-ul internet respectiv) si, la cerere, se
va pune la dispozitie gratuit un exemplar|
¢ hartie.

in cazul in care acest comitet existd, sunt disponibile prin intermediul unei pagini web
(inclusiv o trimitere la pagina web respectiva) si, la cerere, se va pune la dispozitie
gratuit un exemplar pe hértie.

(5) Informatiile  cheie  destinate
investitorilor se redacteaza in mod concis,
intr-un limbaj nontehnic. Ele se prezintd

(7) Informatiile cheie destinate investitorilor se redacteaza in mod concis, intr-un limbaj
nontehnic. Ele se prezintd intr-un format obisnuit, ugsor de comparat, astfel incat
investitori de retail sa le poata intelege.

intrun format obisnuit, usor de comparat, Compatibil

astfel incat micii investitori sd le poata

intelege.

(6) Informatiile  cheie  destinate|(8) Informatiile cheie destinate investitorilor se utilizeaza fara a fi adaptate sau Prevederile art.88
investitorilor se utilizeazd fard a ficompletate, cu exceptia traducerilor, in toate statele membre in care OPCVM-ul a alin.(8) intrd in vigoare
adaptate sau completate, cu exceptianotificat comercializarea titlurilor sale de participare in conformitate cu art.117. la data intrdrii 1n
traducerilor, in toate statele membre in Compatibil vigoare a Tratatului de
care OPCVM-ul a notificat P aderare a Republicii
comercializarea titlurilor sale de Moldova la UE.
participare in conformitate cu articolul

93.

(7) Comisia poate adopta, prin INorma se refera Ia
intermediul  actelor  delegate, 1in competentele Comisiei.
conformitate cu articolul 112a, masuri

privind: Prevederi UE

(a) continutul detaliat si complet al neaplicabile

informatiilor cheie destinate investitorilor
care trebuie furnizate investitorilor in

conformitate cu alineatele (2), (3) si (4);
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(b) continutul detaliat si complet al
informatiilor cheie destinate investitorilor|
care trebuie furnizate investitorilor in
urmatoarele cazuri specifice:

(i) pentru OPCVM-urile cu diferite
compartimente de investitii, informatiile
cheie destinate investitorilor care trebuie
furnizate investitorilor care investesc intr-
un anumit compartiment de investitii,
inclusiv modalitatile de transfer de la un
compartiment la altul si costurile
aferente;

(ii)) pentru OPCVM-urile care ofera
diferite categorii de actiuni, informatiile
cheie destinate investitorilor care trebuie
furnizate investitorilor care investesc intr-
0 anumita categorie de actiuni;

(iii)) pentru fondurile de fonduri,
informatiile cheie destinate investitorilor|
care trebuie furnizate investitorilor care
investesc intr-un OPCVM care, la randul
sau, investeste intrun OPCVM sau in unul
dintre organismele de plasament colectiv
mentionate la articolul 50 alineatul (1)
litera (e);

(iv) pentru structurile de tip "master-
feeder”, informatiile de bazd pentru
investitori care  trebuie  furnizate
investitorilor care investesc intr-un
OPCVM de tip "feeder"; si

(v) pentru OPCVM-urile structurate, cul
capital protejat, sau pentru OPCVM-uri
similare, informatiile cheie destinate
investitorilor care trebuie furnizate
investitorilor in legdtura cu
caracteristicile speciale ale unor astfel de

OPCVM-uri; si
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(c) detaliile specifice privind formatul si
prezentarea informatiilor cheie destinate
investitorilor care trebuie furnizate
investitorilor in conformitate cu alineatul

(5).

(8) In vederea garantirii unor conditii
uniforme de aplicare a prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie in
conformitate cu alineatul (7) privind
informatiile mentionate la alineatul (3).
Se conferda Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se

referd la

competentele ESMA si

ale Comisiei.

Articolul 79
(1) Informatiile  cheie  destinate
investitorilor, inclusiv denumirea]

OPCVM-ului, constituie  informatii
precontractuale. Acestea trebuie sa fie
echitabile, clare si neingelatoare. Acesteal
trebuie sd fie corelate cu partile
corespunzatoare ale prospectului.

Articolul 88. Informatiile-cheie destinate investitorilor

(9) Informatiile cheie destinate investitorilor, inclusiv denumirea OPCVM-ului,
constituie informatii precontractuale. Acestea trebuie sd fie echitabile, clare si
neinseldtoare. Acestea trebuie sa fie corelate cu partile corespunzatoare ale prospectului.

Compatibil

(2) Statele membre se asigurd ci
raspunderea civild nu poate fi derivatd
exclusiv din informatiile cheie destinate
investitorilor sau din traducerile acestora,
cu exceptia cazului in care informatiile
cheie sunt inseldtoare, incorecte sau
neconforme cu partile corespunzatoare
ale prospectului. Informatiile cheie
destinate investitorilor contin o avertizare
clard n acest sens.

(10) Raspunderea civild nu poate surveni exclusiv din informatiile cheie destinate
investitorilor sau din traducerile acestora, cu exceptia cazului in care informatiile cheie
sunt ingeldtoare, incorecte sau neconforme cu partile corespunzatoare ale prospectului.
Informatiile cheie destinate investitorilor contin o avertizare clard in acest sens.

Compatibil

Articolul 80

Articolul 101. Cerinte privind furnizarea informatiilor catre investitori

Compatibil
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(1) Statele membre prevad ca societitile
de investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care
acestea din urma il administreaza, care
vand titluri de participare ale OPCVM-
urilor investitorilor fie direct, fie prin
intermediul unei alte persoane fizice sau
juridice Tmputernicite, ce actioneaza sub
responsabilitatea  sa  deplina si
neconditionata, sa furnizeze investitorilor|
informatii cheie destinate investitorilor cu
privire la respectivele OPCVM-uri, in
timp util si Tnainte de data propusa pentru
subscrierea de titluri de participare ale
unor astfel de OPCVM-uri.

(2) Suplimentar cerintelor prevazute la alin.(1), societatea de investitii si, pentru fiecare
fond deschis de investitii pe care il administreaza, societatea de administrare a OPCVM
asigura urmatoarele:

a) in cazul in care distribuie investitorilor titluri de participare ale OPCVM 1n mod direct]
sau prin intermediul unei alte persoane fizice sau juridice imputernicite, ce actioneaza
sub responsabilitatea deplind si neconditionatd a acestora, furnizeaza investitorilor|
informatiile cheie destinate investitorilor cu privire la respectivele OPCVM-uri, in timp
util si Tnainte de data propusa pentru subscrierea titlurilor de participarea ale unor astfel
de OPCVM-uri;

(2) Statele membre prevad ca societatile
de investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care
acestea din urma 1l administreaza, care nu
vand investitorilor titluri de participare]
ale OPCVM-urilor direct sau prin|
intermediul unei alte persoane fizice sau
juridice Tmputernicite, ce actioneaza sub|
responsabilitatea  sa  deplind  si
neconditionatd fatd de investitori, sa
furnizeze la cerere informatii cheie
destinate investitorilor entitatilor care
emit produse financiare si intermediarilor|
care vand investitorilor titluri de
participare ale unor astfel de OPCVM-uri
sau le ofera consultantd cu privire la
investitille potentiale 1n astfel de
OPCVM-uri sau 1in produsele care
prezintd o expunere fatd de astfel de
OPCVM-uri. Statele membre prevad cal
intermediarii care vand investitorilor|
titluri de participare ale unor astfel de

(2) Suplimentar cerintelor prevazute la alin.(1), societatea de investitii si, pentru fiecare
fond deschis de investitii pe care 1l administreaza, societatea de administrare a OPCVM|
asigura urmatoarele:

b) in cazul in care nu distribuie investitorilor titluri de participare ale OPCVM in mod
direct si nici prin intermediul unei alte persoane fizice sau juridice imputernicite, ce
actioneazd sub responsabilitatea sa deplind si neconditionatd fatd de investitori,
furnizeaza, la cerere, informatii cheie destinate investitorilor entitatilor care emit
produse financiare si intermediarilor care distribuie investitorilor titluri de participare
ale unor astfel de OPCVM-uri sau le oferd consultanta cu privire la investitiile potentiale
in astfel de OPCVM-uri sau in produsele care prezintd o expunere fatd de astfel de
OPCVM-uri. Intermediarii care distribuie investitorilor titluri de participare ale unor
astfel de OPCVM-uri sau le ofera consultanta cu privire la investitiile potentiale in astfel
de OPCVM-uri sa furnizeze informatii esentiale pentru investitori clientilor sau
potentialelor lor clienti.

OPCVM-uri sau le ofera consultanta cu
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privire la investitiile potentiale in astfel
de OPCVM-uri sa furnizeze informatii
esentiale pentru investitori clientilor sau
potentialilor lor clienti.

(3) Informatiile  cheie  destinate
investitorilor sunt furnizate gratuit.

(6) Societatile de investitii si societatile de administrare a OPCVM, pentru fiecare fond|
deschis pe care acestea din urma il administreaza, furnizeaza informatii cheie destinate
investitorilor, Tn mod gratuit, pe un suport durabil sau prin intermediul unei pagini web.
Un exemplar tiparit se distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

Compatibil

Articolul 81

(1) Statele membre autorizeaza societatile
de investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care
acestea din urma 1l administreaza, sa
furnizeze informatii cheie destinate
investitorilor pe un suport durabil sau prin
intermediul unei pagini de Internet. Un
exemplar tiparit se distribuie
investitorului la cerere si in mod gratuit.
in plus, o versiune actualizati a
informatiilor cheie destinate investitorilor|
se publica pe pagina de Internet a
societatii de investitii sau a societatii de
administrare.

(6) Societatile de investitii si societatile de administrare a OPCVM, pentru fiecare fond|
deschis pe care acestea din urma il administreaza, furnizeaza informatii cheie destinate
investitorilor, in mod gratuit, pe un suport durabil sau prin intermediul unei pagini web.
Un exemplar tiparit se distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

Compatibil

(2) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate  in
conformitate cu articolul 112a, masuri
prin care s precizeze conditiile specifice
care trebuie respectate la furnizarea unor|
informatii cheie destinate investitorilor pe
un alt tip de suport durabil decat pe hartie
sau prin intermediul unei pagini de
internet care nu constituie un suport
durabil.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele Comisiei.

Articolul 82
(1) OPCVM-urile transmit autoritatilor
competente din statul membru de origine
informatiile  lor  cheie  destinate

Articolul 102. Cerinte de raportare
(3) OPCVM-urile transmit Comisiei Nationale informatiile lor cheie destinate
investitorilor, precum si orice modificari aduse acestora.
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investitorilor, precum si orice modificari
aduse acestora.

(2) Elementele esentiale ale informatiilor
cheie destinate investitorilor trebuie sa fie
actualizate.

Articolul 88. Informatiile-cheie destinate investitorilor
(11) Elementele esentiale ale informatiilor cheie destinate investitorilor trebuie sa fie
actualizate.

Compatibil

Articolul 82a
(1) Statele membre se asigura cd, in cazul
in care o societate de investitii sau, pentru|
oricare dintre fondurile deschise de
investitii pe care le administreazd, o
societate de administrare elaboreaza,
furnizeaza, revizuieste si traduce un|
document cu informatii esentiale care
respecta cerintele privind documentele cul
informatii  esentiale  prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
( 22 ), autoritatile competente considerd
ca documentul cu informatii esentiale in
cauza indeplineste cerintele aplicabile
informatiilor-cheie destinate
investitorilor prevazute la articolele 78-
82 si la articolul 94 din prezenta directiva.

(12) In cazul in care o societate de investitii sau, pentru oricare dintre fondurile deschise
de investitii pe care le administreaza, o societate de administrare a OPCVM elaboreaza,
furnizeaza, revizuieste si traduce un document cu informatii esentiale care respecta
cerintele privind documentele cu informatii esentiale prevazute de actele normative
privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii
individuale structurate si bazate pe asigurari, Comisia Nationald considerd c3
documentul cu informatii esentiale In cauzd indeplineste cerintele aplicabile
informatiilor cheie destinate investitorilor prevazute la prezentul articol si la art.86
alin.(3), art.100 alin.(1) lit.b), art.101 alin.(2)-(4), art.102 alin.(3), art.118 si art. 122.

Partial compatibil

Trimiterea la norma de
transpunere a
Regulamentul (UE) nr.

1286/2014 al
Parlamentului

European si al
Consiliului privind
documentele cyl
informatii esentiale

referitoare la produsele
de investitii individuale
structurate si bazate pe
asigurari  (PRIIP).nu
este redatd expres,
intrucdt acesta nu este
transpus.

(2) Statele membre se asigurd ci
autorititile competente nu impun unei
societdti de investitii sau, pentru oricare
dintre fondurile deschise de investitii pe
care le administreazd, unei societdti de
administrare sa elaboreze informatii-
cheie  destinate  investitorilor, 1in
conformitate cu articolele 78-82 si
articolul 94 din prezenta directiva, in
cazul in care societatea respectiva
elaboreaza, furnizeaza, revizuieste si
traduce un document cu informatii
esentiale care respectd cerintele privind

(13) Comisia Nationald nu impune societatea de investitii sau, pentru oricare dintre
fondurile deschise de investitii pe care le administreaza, societatea de administrare a
OPCVM sd elaboreze informatii-cheie destinate investitorilor in conformitate cu|
prezentul articol si art.86 alin.(3), art.100 alin.(1) lit.b), art.101 alin.(2)-(4), art.102
alin.(3), art.118 si art. 122, in cazul in care respectiva societate elaboreaza, furnizeaza,
revizuieste si traduce un document cu informatii esentiale care respectd cerintele
prevazute la alin.(12).

documentele cu informatii esentiale
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prevazute 1n Regulamentul (UE) nr.
1286/2014.

SECTIUNEA 4 Punerea la dispozitie a
informatiilor in punctul unic de acces
european
Articolul 82b
(1) De la 10 ianuarie 2028, statele
membre se asigura ca, atunci cand public
orice informatie mentionatd la articolul
68 alineatul (1) si la articolul 78 alineatul
(1) din prezenta directiva, societatile de
administrare si societdtile de investitii
transmit  concomitent  informatiile
respective organismului de colectare]
mentionat la alineatul (3) de la prezentul
articol pentru a fi puse la dispozitie in
punctul unic de acces european (ESAP)
infiintat in temeiul Regulamentului (UE)
2023/2859 al Parlamentului European si
al Consiliului ( 23 ). Statele membre se
asigurd cd informatiile respecta cerintele

urmatoare:

(a) sunt prezentate Intr-un format care
permite extragerea de date, In sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in
cazul in care acest lucru este prevazut de
dreptul ~ Uniunii, intr-un  format
prelucrabil automat, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 4 din
regulamentul respectiv;

(b) sunt insotite de fiecare dintre
urmatoarele metadate:

(i) toate denumirile OPCVM la care se
referd informatiile;

(i) identificatorul entitétii juridice al

Articolul 224. Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european
(1) Societatile de investitii si societatile de administrare a OPCVM au obligatia ca,
atunci cand publica oricare dintre informatiile prevazute la art.100 alin.(1), sa transmit3
concomitent informatiile respective Comisiei Nationale, in calitate de organism de
colectare in sensul prevdzut de reglementdrile UE aplicabile, pentru a fi puse la
dispozitie in punctul unic de acces european (ESAP).

(3) Informatiile transmise catre Comisia Nationald in temeiul alin.(1) respectd
urmatoarele cerinte:

1) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, sau, in cazul in care
acest fapt este prevazut de legislatia UE, intr-un format prelucrabil automat in sensul
definitiei din reglementdrile UE aplicabile;

2) sunt insotite de fiecare dintre urmatoarele metadate:

a) toate denumirile OPCVM sau, dupa caz, toate denumirile AFIA autorizate in temeiul
prezentei legi si lista FIA administrate sau distribuite de AFIA, la care se referd
informatiile;

b) identificatorul entitatii juridice al OPCVM sau dupd caz, daca este disponibil,
identificatorul entitatii juridice al AFIA autorizate in temeiul prezentei legi si lista FIA
administrate sau distribuite de respectivul AFIA, astfel cum este determinat in|
conformitate reglementarile UE aplicabile;

c) categoria de dimensiune a OPCVM, astfel cum este determinata in conformitate cu
reglementarile UE aplicabile;

d) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate reglementarile UE
aplicabile;

e) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.

OPCVM, astfel cum este precizat in
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temeiul articolului 7 alineatul (4) literal
(b) din Regulamentul (UE) 2023/2859;
(iii) categoria de dimensiune a OPCVM,
astfel cum este precizata in temeiul
articolului 7 alineatul (4) litera (d) din
regulamentul respectiv;

(iv) tipul de informatii, astfel cum sunt
clasificate 1n temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (c) din regulamentul
respectiv;

(v) o mentiune care sd indice daca
informatiile contin date cu caracter|
personal.

(2) In sensul alineatului (1) litera (b)
punctul (ii), statele membre se asigura ca
OPCVM obtin un identificator al entitétii
juridice.

(4) In sensul alin.(3) pct.2) lit.b), OPCVM-urile au obligatia de a obtine un identificator
al entitatii juridice.

Compatibil

(3) In scopul punerii la dispozitie in
ESAP a informatiilor mentionate laj
alineatul (1) din prezentul articol,
autoritatea competentd este organism de
colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859.

(5) Comisia Nationald este organism de colectare, astfel cum este determinat in
conformitate cu reglementdrile UE aplicabile.

Compatibil

(4) De la 10 ianuarie 2028, statele
membre se asigurd cd informatiile
mentionate la articolul 6 alineatul (1) al
doilea paragraf din prezenta directiva sunt|
puse la dispozitie in ESAP. In acest scop,
autoritatea nationald competentd este
organism de colectare, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 2 din
Regulamentul (UE) 2023/2859. Statele
membre se asigura cd informatiile
respecta cerintele urmétoare:

(a) sunt prezentate Intr-un format care
permite extragerea de date, In sensul

d) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate reglementarile UE
aplicabile;

(6) Comisia Nationala, in calitate de organism de colectare, pune la dispozitic in ESAP|
informatiile prevazute la art.5 alin.(5) al doilea enunt. Informatiile respecta urmatoarele
cerinte:

1) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei din
reglementarile UE aplicabile;

2) sunt insotite de urmatoarele metadate:

a) toate denumirile societatii de administrare a OPCVM la care se refera informatiile;
b) daca este disponibil, identificatorul entitatii juridice a societatii de administrare a
OPCVM, astfel cum este determinat in conformitate cu reglementarile UE aplicabile;
c) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate cu reglementarile UE
aplicabile;

d) o mentiune care sa indice dacd informatiile contin date cu caracter personal.
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definitiei de la articolul 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2023/2859;
(b) sunt Insotite de urmatoarele metadate:
(i) toate denumirile societatii de
administrare la care se refera informatiile;
(i1) dacad este disponibil, identificatorul
entitatii  juridice al societatii de
administrare, astfel cum este precizat in|
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera)
(b) din regulamentul respectiv;
(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt
clasificate in temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (¢) din regulamentul
respectiv;
(iv) o mentiune care sd indice dacd
informatiile contin date cu caracter|
ersonal.

(5) De la 10 ianuarie 2028, statele
membre se asigurd ca informatiile
mentionate la articolul 99b alineatul (1)
din prezenta directiva sunt puse Ia
dispozitie in ESAP. In acest scop,
autoritatea competentd este organism de
colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859. Statele membre se
asigurd cd informatiile respecta cerintele
urmatoare:

(a) sunt prezentate Intr-un format care
permite extragerea de date, in sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de fiecare dintre
urmatoarele metadate:

(i) toate denumirile OPCVM la care se
referd informatiile;

(ii) dacad este disponibil, identificatorul

2) sunt insotite de fiecare dintre urmatoarele metadate:

d) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate reglementarile UE
aplicabile;

1) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei din
reglementarile UE aplicabile;

d) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.

(7) Comisia Nationald, In calitate de organism de colectare, pune la dispozitie in ESAP|
informatiile mentionate la art.206 alin.(1)-(4). Informatiile respectd urmatoarele cerinte:
a) toate denumirile OPCVM la care se referd informatiile;

b) dacad este disponibil, identificatorul entitatii juridice al OPCVM, astfel cum este
determinat in conformitate cu reglementarile UE aplicabile;

c) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate cu reglementarile UE
aplicabile;

d) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.

entitatii juridice al OPCVM, astfel cum|
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este precizat in temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt
clasificate in temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (¢) din regulamentul
respectiv;

(iv) o mentiune care sd indice daca
informatiile contin date cu caracter|
personal.

(6) In scopul colectirii si gestionarii
eficiente a informatiilor transmise in|
conformitate cu alineatul (1), ESMA
elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru a preciza
urmatoarele:

(a) orice alte metadate care trebuie sa
insoteascd informatiile;

(b) modul de structurare a datelor Ia
nivelul informatiilor prezentate;

(c) pentru ce informatii este necesar un|
format prelucrabil automat si, in astfel de
cazuri, ce format prelucrabil automat
trebuie utilizat. In sensul literei (c),
ESMA  evalueaza  avantajele  si
dezavantajele diferitelor formate
prelucrabile automat si efectueaza teste
adecvate 1n conditii reale de utilizare.
ESMA prezintda Comisiei proiectele
respective de standarde tehnice de punere]
in aplicare. Se confera Comisiel
competenta de a adopta standardele
tehnice de punere 1n aplicare mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat]
in conformitate cu articolul 15 din|

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.
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(7) Daca este necesar, ESMA adopta
orientari pentru a se asigura ca metadatele
transmise in conformitate cu alineatul

(6) primul paragraf litera (a) sunt corecte.

CAPITOLUL X
OBLIGATII GENERALE ALE
OPCVM-URILOR
Articolul 83

(1) Nu pot lua Tmprumuturi:

(a) o societate de investitii;

(b) o societate de administrare sau un
depozitar care actioneaza in folosul unui
fond deschis de investitii. Un OPCVM
poate, cu toate acestea, achizitiona devize
prin intermediul unui tip de imprumut
reciproc acoperit ("backto-back™).

(2) Prin derogare de la alineatul (1),
statele membre pot autoriza OPCVM-
urile s imprumute, cu conditia ca un|
astfel de Tmprumut:

(a) sd aiba caracter temporar si sd
reprezinte:

- in cazul societitilor de investitii, pana la
concurenta a 10 % din activele lor; sau

- In cazul unui fond deschis de investitii,
pand la concurenta a 10 % din valoarea
fondului; sau

(b) sa fie menit sa permitd achizitia de
bunuri imobiliare indispensabile pentru
desfasurarea directa a activitdtilor lor si,
in cazul societdtilor de investitii, sa
reprezinte pand la 10 % din activele lor.
in cazul in care un OPCVM este autorizat
sa imprumute in conformitate cu literele
(a) si (b), iImprumuturile respective nu pot|
sa depaseascd in total 15 % din activele
sale.

Articolul 103. Cerinte privind imprumuturile

(1) Nicio societate de investitii, societate de administrare a OPCVM sau depozitar, care
actioneazd In numele unui fond de investitii nu pot lua Imprumuturi.

(2) Societatea de investitii ori societatea de administrare a OPCVM care administreaza)
un fond de investitii poate achizitiona devize prin intermediul unui tip de imprumut
reciproc acoperit ("back-to-back") si poate obtine imprumuturi si credite destinate
procurdrii imobilelor necesare pentru desfasurarea activitdtii acestora, cu conditia ca
valoarea acestor imprumuturi si credite nu depaseste 10% din valoarea activelor|
societdtii de investitii sau ale fondului de investitii.

Compatibil

Potrivit art.83 alin.(2)
din Directiva
2009/65/CE, statele
membre pot stabili unal
din conditii sau ambele.
A fost preluatd
prevederea existenta in|
art.89 alin.(3) Legea
nr.171/2012 privind
piata de capital care
transpune doar conditial
prevazutd de art.83
alin.(2)  litb)  din
Directiva 2009/65/CE.
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(3) In vederea asigurarii unei armonizari
consecvente a  prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru|
a preciza cerintele din prezentul articol cul

INorma

se refera la

competentele ESMA si

ale Comisiei.

- N ; N Prevederi UE

privire la imprumuturi. Se deleagd L
. neaplicabile
Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in|
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 84 Articolul 89. Rascumpararea titlurilor de participare

(1) Un OPCVM rascumpara saul(l1) Un OPCVM rascumpard sau ramburseaza titlurile sale de participare la cererea
ramburseaza titlurile sale de participare lajdetindtorului de titluri de participare. Compatibil
cererea detindtorului de titluri de

articipare.
(2) Prin derogare de la alineatul (1): (2) Prin derogare de la alin.(1):
(a) un OPCVM poate, in interesula) un OPCVM poate, in interesul detinatorilor de titluri de participare, sd suspende
detinatorilor sdi de titluri de participare,temporar subscrierea, rascumpdrarea si rambursarea titlurilor sale de participare,
sd suspende temporar subscrierea,mentionate la art.23 lit.a), sau sd activeze ori dezactiveze alte instrumente de
rascumpdrarea i rambursarea titluriloradministrare a lichiditatilor selectate, din cele mentionate la art.23 lit.b)-h), in|
sale de participare, astfel cum seconformitate cu art.22 alin.(4)-(9). OPCVM-ul poate, de asemenea, in interesul
mentioneaza in anexa IIA punctul 1, oridetinatorilor de titluri de participare, sd activeze conturile pentru active nelichide
sd activeze sau sd dezactiveze altejmentionate 1n art.23 lit.i);
instrumente de administrare ajb) 1n interesul investitorilor, In circumstante exceptionale si dupa consultarea OPCVM-
lichiditatilor selectate de la punctele 2-8jului, Comisia Nationala poate solicita OPCVM-ului sd activeze sau s dezactiveze
din anexa respectivd in conformitate cufinstrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat in art.23 lit.a), in cazul in care Compatibil

articolul 18a alineatul (2). OPCVM-ul
poate, de asemenea, in interesul
detindtorilor sdi de titluri de participare,
sd activeze conturile pentru active
nelichide mentionate in anexa IIA punctul
9;

(b) 1in interesul investitorilor, 1in
circumstante  exceptionale si  dupa
consultarea OPCVM-ului, autoritatile
competente din statul membru de origine

exista riscuri pentru protectia investitorilor sau pentru stabilitatea financiara care, dintr-
0 perspectiva rezonabild si echilibratd, impun o astfel de activare sau dezactivare.

(3) Un OPCVM recurge la suspendarea subscrierilor, rascumpararilor si rambursarilor|
sau la conturile pentru active nelichide mentionate la alin.(5) lit.a) numai in cazuri
exceptionale, atunci cand circumstantele o cer si in cazul in care se justifica avand in
vedere interesele detindtorilor de titluri de participare.

al OPCVM-ului pot solicita OPCVM-ului
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sa activeze sau sd dezactiveze
instrumentul de  administrare  a
lichiditatilor mentionat in anexa IIA
punctul 1, in cazul in care existd riscuri
pentru protectia investitorilor sau pentru
stabilitatea financiara care, dintr-o
perspectivd rezonabild si echilibrata,
impun o astfel de activare sau
dezactivare. Un OPCVM recurge la o
suspendare a subscrierilor, a
rascumpdrarilor si a rambursdrilor sau la
conturile  pentru  active  nelichide
prevazute la primul paragraf litera (a)
numai in cazuri exceptionale, atunci cand
circumstantele o cer si In cazul in care se
justifica avand in vedere interesele
detindtorilor sai de titluri de participare.

(3) OPCVM-ul notificd fara intarziere
autoritatilor competente din statul sau
membru de origine urmatoarele:

(a) cand OPCVM-ul activeazd sau
dezactiveaza instrumentul de
administrare a lichiditatilor mentionat in
anexa IIA punctul 1;

(b) cand OPCVM-ul activeaza sau
dezactiveaza oricare dintre instrumentele
de administrare a lichiditatilor mentionate
in anexa IIA punctele 2-8 intr-un mod|
care nu se desfisoara in cursul normal al
activitatii, astfel cum se prevede in
regulile fondului sau in actele constitutive
ale OPCVM-ului. Un OPCVM notifica,
intr-un interval de timp rezonabil, Tnainte
de a activa sau dezactiva instrumentul de
administrare a lichiditatilor mentionat 1n|
anexa IIA  punctul 9, autoritatile
competente din statul sdu membru de

(4) OPCVM-ul notifica fara intarziere Comisiei Nationale urmatoarele:

a) cand activeazd sau dezactiveazd instrumentul de administrare a lichiditatilor
mentionat 1n art.23 lit.a);

b) cand activeaza sau dezactiveaza oricare dintre instrumentele de administrare a
lichiditatilor mentionate 1n art.23 lit.b)-h) intr-un mod care nu se desfasoara in cursul
normal al activitatii, astfel cum se prevede in regulile fondului sau in actul constitutiv al
OPCVM-ului.

(5) Un OPCVM notificd Comisia Nationald, intr-un interval de timp rezonabil Inainte
de a activa sau dezactiva instrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat in art.23
lit.1), cu privire la o asemenea activare sau dezactivare.

(6) Comisia Nationald informeazd fara intarziere autorititile competente din statul
membru de origine a societatii de administrare a OPCVM, autoritatile competente din
statul membru gazda al OPCVM, ESMA si, dacd existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS cu privire la orice notificare
primitd in conformitate cu alin.(4)-(5).

origine cu privire la 0 asemenea activare

Compatibil

Prevederile art.89
alin.(9) intra in vigoare
la data intrarii  1n
vigoare a Tratatului de
aderare a Republicii
Moldova la UE.
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sau dezactivare. Autoritatile competente]
din statul membru de origine al OPCVM
informeazd fard intirziere autoritatile
competente din statul membru de origine
al societdtii de administrare, autoritatile
competente din statul membru gazdi al
OPCVM, ESMA si, daca existd riscuri
potentiale  pentru  stabilitatea  si
integritatea sistemului financiar, CERS
cu privire la orice notificare primitd in
conformitate cu prezentul alineat. ESMA
are competenta de a partaja informatiile
primite In temeiul prezentului alineat cul
autoritatile competente.

(3a) Daca autoritdtile competente din|
statul membru de origine al OPCVM-ului
exercitd competente n temeiul alineatului
(2) litera (b), acestea transmit notificari

(7) Daca Comisia Nationald exercitd competente in temeiul alin.(2) lit.b), aceasta
transmite notificari autoritatilor competente din statul membru gazda al OPCVM-ului,
autoritdtilor competente din statul membru de origine a societdtii de administrare aj
OPCVM, ESMA si, daca existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea

Prevederile art.89
alin.(10) intrd  in|
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului

autoritatilor competente din statulsistemului financiar, CERS. de aderare a Republicii
membru gazdd al OPCVM-ului, Compatibil Moldova la UE.
autoritatilor competente din  statul

membru de origine al societatii de

administrare, ESMA si, dacd existd

riscuri potentiale pentru stabilitatea si

integritatea sistemului financiar, CERS.

(3b) Autoritatile competente din statul|(8) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta din statul membru gazda al Prevederile art.89
membru gazdd al OPCVM-ului sauOPCVM-ului sau in calitate de autoritate competentd din statul membru de origine a alin.(11)  intrd  1n
autoritatile competente din statul membrujsocietatii de administrare a OPCVM, poate solicita autoritatilor competente din statul vigoare la data intrarii
de origine al societatii de administrare potimembru de origine al OPCVM-ului si 1si exercite competentele in conformitate cu in vigoare a Tratatului
solicita autoritatilor competente din statullalin.(2) lit.b), precizand motivele solicitarii si informand ESMA si, In cazul in care exist de aderare a Republicii
membru de origine al OPCVM-ului sa isifriscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS. Compatibil Moldova la UE.

exercite competentele In conformitate cu
alineatul (2) litera (b), precizand motivele
solicitarii si informand ESMA si, in cazul
in care existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, CERS.
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(3c) In cazul in care autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului nu sunt de acord cu
solicitarea mentionata la alineatul (3b),
acestea informeaza in acest sens
autoritatile = competente  solicitante,
ESMA si, dacd CERS a fost informat cul
privire la solicitarea respectiva in temeiul
alineatului  (3b), CERS, precizand
motivele dezacordului.

(9) In cazul in care Comisia Nationala, in calitate de autoritate competente din statul
membru de origine al OPCVM, primeste o solicitare mentionata la alin.(8) si nu este de
acord cu aceasta, Comisia Nationald informeaza in acest sens autoritatile competente
solicitante, ESMA si, dacd CERS a fost informat cu privire la solicitarea respectiva,
CERS, precizand motivele dezacordului.

Compatibil

Prevederile art.89
alin.(12) intra  1n
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.

(3d) Pe baza informatiilor primite in
temeiul alineatelor (3b) si (3c), ESMA|
emite, fara intarzieri nejustificate, un aviz
adresat autoritatilor competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului cu
privire la exercitarea competentelor in|
temeiul alineatului (2) litera (b). ESMA
comunicd avizul respectiv autoritatilor
competente din statul membru gazdi al
OPCVM-ului.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

(3e) In cazul in care autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului nu actioneazd 1In
conformitate cu avizul ESMA mentionat]
la alineatul (3d) sau nu intentioneaza si
urmeze avizul  respectiv, acestea
informeazd ESMA  si  autoritatile
competente solicitante in acest sens,
precizand motivele nerespectarii sau
intentiei lor de a nu se conforma.

(10) In cazul in care Comisia Nationald nu actioneaza in conformitate cu avizul ESMA
emis pe baza informatiilor primite conform alin.(8) si (9) sau nu intentioneaza sa urmeze
avizul respectiv, acestea informeaza ESMA si autoritatile competente solicitante in acest
sens, precizand motivele nerespectarii sau intentiei lor de a nu se conforma.

Prevederile art.89
alin.(13) intra  1n
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.

in cazul unei amenintiri grave la adresal
protectiei  investitorilor, a  bunei
functionari si a integritatii pietelor|
financiare sau a stabilitatii intregului
sistem financiar din Uniune sau a unei
parti a acestuia si cu exceptia cazului in|
care o astfel de publicare contravine

intereselor legitime ale detindtorilor de

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele ESMA.
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titluri de participare ale OPCVM-ului sau
ale publicului, ESMA poate face public
faptul ca autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului nu
respectd sau nu intentioneaza sa respecte
avizul sau, Tmpreund cu motivele
prezentate de autoritatile competente
respective pentru nerespectarea sau
intentia lor de a nu se conforma. ESMA|
analizeaza dacd beneficiile publicarii ar|
depasi amplificarea amenintdrilor la
adresa protectiei investitorilor, a bunei
functionari si a integritatii pietelor|
financiare sau a stabilitatii intregului
sistem financiar din Uniune sau a unei
parti a acestuia care rezulta din publicarea
respectivda si informeaza in prealabil
autoritatile competente cu privire la o
asemenea publicare.

(3f) Pana la 16 aprilie 2026, ESMA
claboreaza orientari care oferd indicatii
pentru a indruma autoritétile competente|
in exercitarea competentelor prevazute la
alineatul (2) litera (b), precum si indicatii
cu privire la situatiile care ar putea
conduce la  prezentarea  cererilor
mentionate la alineatul (3b) de la
prezentul articol si la articolul 98
alineatul (3). Atunci cand elaboreaza
aceste orientari, ESMA ia in considerare
implicatiile potentiale ale unei astfel de
interventii de supraveghere pentru
protectia investitorilor si stabilitatea
financiard intr-un alt stat membru sau in|
Uniune. Respectivele orientdri recunosc
faptul cad responsabilitatea principald
pentru  administrarea  riscului  de

lichiditate revine OPCVM-urilor.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.
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(4) In vederea asigurarii unei armonizari
consecvente a  prezentului articol,
AEVMP poate eclabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru|
a stabili conditiile care trebuie Indeplinite
de OPCVM dupa adoptarea suspendarii
provizorii a  rascumpardrii  sau|
rambursarii titlurilor de participare ale
OPCVM, mentionate la alineatul

(2) litera (a), dupa ce s-a luat decizia de
suspendare. Se deleagd  Comisiei
competenta de a adopta standardele
tehnice de reglementare mentionate laj
primul paragraf, In conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma

se refera la

competentele ESMA si

ale Comisiei.

Articolul 85 Normele privind
evaluarea activelor si cele privind
calcularea pretului de vainzare sau de
emisiune si a pretului de
rascumpairare sau de rambursare a
titlurilor de participare ale unui
OPCVM sunt prevazute de legea
statului membru gazda al OPCVM-
ului, in regulile fondului sau in actele
constitutive ale societatii de investitii.

Articolul 79. Continutul actului constitutiv al societatii de investitii si a regulilor
fondului

(1) Actul constitutiv al societatii de investitii sau regulile fondului contine cel putin
urmatoarele:

2) normele privind evaluarea activelor si cele privind calcularea pretului de vanzare sau
de emisiune si a pretului de rdscumparare sau de rambursare a titlurilor de participare
ale OPCVM.

Compatibil

Articolul 86 Distribuirea sau
reinvestirea veniturilor unui OPCVM
se realizeaza in conformitate cu legea

si cu regulile fondului sau cu actele
constitutive ale societitii de investitii.

Articolul 91. Investitiile OPCVM

(5) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui OPCVM se realizeaza potrivit
prevederilor prezentei legi, ale regulilor fondului sau ale actului constitutiv ale societatii
de investitii.

Compatibil

Articolul 87 Titlurile de participare
ale unui OPCVM nu sunt emise decat
in cazul in care echivalentul pretului
de emisiune net este virsat in activele

OPCVM-ului in termenele uzuale.

Aceasta nu exclude distribuirea de

titluri de participare in mod gratuit.

Articolul 86. Dispozitii generale

(4) Titlurile de participare ale unui OPCVM nu sunt emise decat in cazul in care
echivalentul pretului de emisiune net este varsat in activele OPCVM-ului in termenele
uzuale. Aceasta nu exclude distribuirea de titluri de participare in mod gratuit.

Compatibil
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Articolul 88
(1) Fara a aduce atingere aplicarii
articolelor 50 si 51, nu pot acorda credite
sau sa fie giranti n folosul unui tert:
(a) nici societatea de investitii;
(b) nici societatea de administrare sau
depozitarul care actioneazd in folosul

Articolul 104. Interdictia de creditare si garantare

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art.91, art.92 alin.(1) si art.93, nicio societate de
investitii, societate de administrare a OPCVM sau depozitar, care actioneaza in numele
unui OPCVM nu poate acorda imprumuturi sau constitui garantii in folosul tertilor in|
baza activelor OPCVM.

(3) Interdictia prevazuta la alin.(2) nu impiedica achizitionarea de valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare mentionate la art.91

unui fond deschis de investitii. alin.(1) pct.5), 8) si 9), conform politicii de investitii, care nu sunt platite integral la Compatibil
(2) Alineatul (1) nu impiedicimomentul achizitionarii.
organismele mentionate In respectivul
alineat sd achizitioneze valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare sau alte
instrumente financiare mentionate la
articolul 50 alineatul (1) literele (e),
(g) si (h) care nu sunt plétite integral.
Articolul 89 Nu pot efectua vanzari |Articolul 105. Interdictia vanzarilor descoperite
descoperite de valori mobiliare,  [Nicio societate de investitii, societate de administrare a OPCVM sau depozitar, care
instrumente ale pietei monetare sau |actioneazd in numele unui OPCVM nu poate efectua vanzari descoperite de valori
alte instrumente financiare mobiliare, instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare mentionate la
mentionate la articolul 50 alineatul (1) art.91 alin.(1) pct.5), 8) 51 9).
literele (e), Compatibil
(g) si (h):
(a) nici societatile de investitii;
(b) nici societatea de administrare sau
depozitarul care actioneaza in folosul
unui fond deschis de investitii.
Articolul 90 Legea statului membru deldrticolul 106. Cheltuielile OPCVM si ale detinatorilor de titluri de participare
origine al OPCVM-ului sau regulile |(1) Cheltuielile totale ale fondului de investitii pe care o societate de administrare a
fondului precizeaza remuneratiile si OPCVM este imputernicitd sd le efectueze includ taxa de administrare si alte plati din
cheltuielile pe care o societate de |activele fondului, in particular pentru achitarea serviciilor de depozitare. Cheltuielile
administrare este imputernicita sa le [totale se calculeaza de citre societatea de administrare a OPCVM 1n conformitate cu
efectueze pentru un fond deschis de |actele normative ale Comisiei Nationale. Compatibil

investitii, precum si modalitatea de
calcul al acestor remuneratii. Legea
sau actele constitutive ale societatii de
investitii precizeaza natura costurilor
pentru societate.

(2) Actul constitutiv al societatii de investitii indica natura costurilor pentru societateaj
de investitii.
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CAPITOLUL XI
DISPOZITII SPECIALE
APLICABILE OPCVM-

URILOR CARE {SI
COMERCIALIZEAZA TITLURILE
DE PARTICIPARE N STATELE
MEMBRE, ALTELE
DECAT CELE iN CARE SUNT
STABILITE
Articolul 91
(1) Statele membre gazda ale OPCVM-
urilor se asigurd cd acestea din urma isi
pot comercializa titlurile de participare pe
teritoriul lor dupd notificarea 1n

conformitate cu articolul 93.

Articolul 120. Distribuirea in Republica Moldova a titlurilor de participare ale
OPCVM-urilor din alte state membre

Moldova a titlurilor de participare ale OPCVM-urilor din alte state membre

(1) OPCVM-urile autorizate in alt stat membru pot distribui in Republica Moldoval
titlurile lor de participare n baza procedurii de notificare prevazute de prezenta lege.

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

(2) Statele membre gazda ale OPCVM-
urilor nu impun acestora obligatii sau
proceduri administrative suplimentare in
temeiul alineatului (1) privind aspectele
reglementate de prezenta directiva.

(2) Comisia Nationala nu va impune OPCVM-urilor autorizate in alt stat membru care
distribuie titlurile de participare pe teritoriul Republicii Moldova obligatii sau proceduri
administrative suplimentare privind aspectele reglementate de prezenta lege.

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

(4) In sensul prezentului capitol, notiunea|
de OPCVM acopera si compartimentele
de investitii ale unui OPCVM.

(6) In sensul prezentei Subsectiuni, notiunea de OPCVM acoperi si compartimentele de
investitii ale unui OPCVM.

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(14) In sensul prezentei Subsectiuni, notiunea de OPCVM acoperi si compartimentele
de investitii ale unui OPCVM.

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

Articolul 92

(1) Statele membre se asigurd cd un
OPCVM pune la dispozitie, in fiecare stat
membru in care intentioneazd sa
comercializeze unitatile sale, structuri
menite sa efectueze urmatoarele sarcini:

(a) procesarea ordinelor de subscriere, de
rascumpdrare si  de rambursare si
efectuarea altor plati catre detinatorii de
unitati referitoare la unitatile OPCVM-

(6) OPCVM-ul are obligatia de a pune la dispozitie, in fiecare stat membru gazda in care
intentioneaza sa comercializeze titlurile sale de participare, structuri care sa asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, de rascumpdrare si de rambursare si efectuareal
altor plati catre detinatorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite
in documentele necesare in temeiul art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2);

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de efectuare a
ordinelor mentionate la lit.a) si cu privire la modalitatile de platd a sumelor provenite
din rascumparare si din rambursare;

c) facilitarea tratarii informatiilor si a accesului la procedurile si modalitatile mentionate]
la art.19 alin.(2) referitoare la exercitarea de catre investitori a drepturilor pe care le

ului, in conformitate cu conditiile stabilite

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a|
Republicii Moldova laj
UE.
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in documentele necesare in temeiul
capitolului IX;

(b) furnizarea de informatii investitorilor
cu privire la modalitatea de efectuare a
ordinelor mentionate la litera (a) si cu
privire
veniturilor
rambursare;
(c) facilitarea tratarii informatiilor si a
accesului la procedurile si modalitatile
mentionate la articolul 15 referitoare laj
exercitarea de cdtre investitori a
drepturilor pe care le dobandesc in urma
investitiilor lor in OPCVM in statul
membru unde sunt comercializate titluri
de participare ale OPCVM-ului;

(d) punerea la dispozitia investitorilor a
informatiilor si documentelor necesare in|
temeiul capitolului IX, In conditiile
prevazute la articolul 94, pentru analiza si
obtinerea de copii ale acestora;

(e) punerea la dispozitia investitorilor, pe
un suport durabil, a informatiilor
relevante pentru sarcinile pe care le
efectueaza structurile; si

(f) functionarea ca punct de contact
pentru a comunica cu autoritatile
competente.

din rdscumpdrare si din

dobandesc in urma investitiilor in OPCVM in statul membru unde sunt comercializate
titluri de participare ale respectivului OPCVM;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute la lit.a),
in conditiile art.118, pentru analiza si obtinerea de copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante

la modalitatile de platd apentru sarcinile pe care le efectueaza structurile; si

f) functionarea ca punct de contact pentru a comunica cu autoritatile competente din|
statul membru gazda.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

Republica Moldova

(3) OPCVM-ul din alt stat membru, care distribuie titluri de participare in Republicaj
Moldova, are obligatia de a pune la dispozitia investitorilor din Republica Moldova
structuri care sd asigure indeplinirea urmatoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rdscumpdrare si rambursare si efectuarea altor
plati catre detindtorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite n
mod corespunzator in documentele prevazute la art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102
alin.(2);

b) furnizarea de informatii investitorilor din Republica Moldova cu privire la
modalitatea de transmitere a ordinelor mentionate la lit.a) si cu privire la modalitatile de
platd a sumelor provenite din rascumpararea sau din rambursarea de ciatre OPCVM a
titlurilor de participare detinute de investitorii din Republica Moldova;

c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si modalitatile mentionate la 19
alin.(2) lit.a) si b) referitoare la exercitarea de cétre investitorii din Republica Moldovaj
a drepturilor pe care le dobandesc 1n urma investitiilor lor in OPCVM;

d) punerea la dispozitia investitorilor din Republica Moldova a informatiilor si
documentelor prevazute la lit.a), in conditiile prevazute la art.122, cu scopul de a fi
analizate si de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor din Republica Moldova, pe un suport durabil, a
informatiilor relevante cu privire la operatiunile desfasurate de catre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu Comisia Nationala.

(2) Statele membre nu impun unui
OPCVM obligatia de a avea o prezentd
fizicad in statul membru gazda sau de a
numi o parte tertd in sensul alineatului

(1).

(4) Comisia Nationald nu impune OPCVM-ului din alt stat membru obligatia de a avea)
o0 prezenta fizica pe teritoriul Republica Moldova sau de a numi o parte tertd cu scopul
de a-si indeplini sarcinile prevazute la alin.(3).

Compatibil

(3) OPCVM-ul se asigura ca structurile

(5) OPCVM-ul din alt stat membru care distribuie titluri de participare in Republica

pentru indeplinirea sarcinilor mentionate

Moldova are obligatia de a se asigura cd structurile prevazute la alin.(3) sunt puse la
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la alineatul (1), inclusiv pe cale
electronica, sunt puse la dispozitie:

(2) In limba oficiald sau in una dintre
limbile oficiale ale statului membru in|
care sunt comercializate titluri de
participare ale OPCVM-ului sau intr-o
limba aprobatad de autoritdtile competente
din statul membru respectiv;

(b) chiar de catre OPCVM sau de cétre o
parte  terta care face  obiectul
reglementarilor si supravegherii
aplicabile sarcinilor care urmeaza sa fie
efectuate, sau de citre ambele. In sensul
literei (b), in cazul 1n care sarcinile
trebuie sd fie indeplinite de o parte terta,
numirea partii terte respective face
obiectul unui contract scris, In care se
precizeaza  care  dintre  sarcinile
mentionate la alineatul (1) nu trebuie s3
fie efectuate de catre OPCVM si cé partea
tertd va primi din partea OPCVM-ului
toate informatiile si  documentele]
relevante.

dispozitie, inclusiv pe cale electronica, in limba romana, de catre OPCVM sau de citre
o0 parte terta care face obiectul reglementarilor si supravegherii aplicabile sarcinilor care
urmeazi si fie efectuate sau de citre ambele. In cazul in care sarcinile sunt indeplinite
de un tert, numirea acestuia face obiectul unui contract scris, in care se indica care dintre
sarcinile prevazute la alin.(3) nu vor fi efectuate de catre OPCVM, precum si faptul ca
tertul va primi din partea OPCVM toate informatiile si documentele relevante.

intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

Articolul 93
(1) In cazul in care un OPCVM isi
propune sa 1si comercializeze titlurile de
participare intr-un alt stat membru decét
statul sau membru de origine, acesta
trimite 1n prealabil o scrisoare de|
notificare autoritatilor competente ale
statului membru de origine. Scrisoarea de
notificare include informatii privind
modalitatile prevazute pentru
comercializarea de titluri de participare
ale OPCVM-urilor in statul membru
gazda, inclusiv, dacd este cazul, privind
clasele de actiuni. In cazul articolului 16

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(1) In cazul in care un OPCVM autorizat de Comisia Nationali, in continuare OPCVM
national, 1si propune sd comercializeze titlurile de participare intr-un alt stat membru,
acesta trimite 1n prealabil o scrisoare de notificare Comisiei Nationale, care va cuprinde
informatii privind modalitétile prevazute pentru comercializarea titlurilor de participare
in acel stat membru, inclusiv, daca este cazul, privind clasele de actiuni sau unitati de
fond. In contextul art.29, scrisoarea indica faptul c titlurile de participare ale OPCVM-
ului sunt comercializate de societatea de administrare a OPCVM.

(2) Scrisoarea de notificare include, de asemenea, informatiile necesare, inclusiv adresal
pentru facturare sau pentru comunicarea oricaror comisioane sau taxe regulamentare
aplicabile de catre autoritatile competente din statul membru gazda si informatii privind
structurile pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la alin.(6).

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie

alineatul (1), scrisoarea precizeaza faptul

titlurile de participare in Republica Moldova
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ca titlurile de participare ale OPCVM-
ului sunt comercializate de societatea de|

administrare care administreaza
OPCVM-ul. Scrisoarea de notificare
include, de asemenea, informatiile

necesare, inclusiv adresa, pentru facturare
sau  pentru  comunicarea  Oricaror|
comisioane sau taxe regulamentare
aplicabile de catre autoritatile competente
din statul membru gazda si informatii
privind structurile pentru indeplinirea)
sarcinilor mentionate la articolul 92
alineatul (1).

Republica Moldova

(1) in cazul in care un OPCVM stabilit in alt stat membru decide si distribuie titlurile
sale de participare in Republica Moldova, atestarea transmisa Comisiei Nationale de
catre autoritatea competentd din statul membru de origine al acelui OPCVM, care
certificd faptul cd OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse de Directiva 2009/65/CE,
trebuie sa fie nsotitd de documentatia completa cuprinzand:

1) scrisoarea de notificare a OPCVM-ului, care va cuprinde informatii privind
modalitatile prevazute pentru distributia titlurilor de participare in Republica Moldova,
inclusiv, daca este cazul, privind clasele de actiuni sau unititi de fond. In contextul
art.29, scrisoarea va indica faptul ca titlurile de participare ale OPCVM-ului sunt
distribuite de societatea de administrare a OPCVM;

2) urmatoarele documente:

a) regulile fondului sau actul constitutiv al societdtii de investitii, prospectul si, dupd
caz, ultimul raport si raportul semestrial, traduse potrivit art.122 alin.(1) lit.c) si d); si
b) informatiile-cheie destinate investitorilor, mentionate la art.88, traduse potrivit
art.122 alin.(1) lit.b) si d).

(2) Scrisoarea de notificare prevazutd la alin.(1) pct.l) include, de asemenea,
informatiile necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oricaror|
comisioane sau taxe percepute de citre Comisia Nationald si informatii privind
mecanismele pentru indeplinirea sarcinilor prevézute la alin.(3).

(2) OPCVM-ul anexeaza la scrisoarea de
notificare mentionatd la alineatul (1)
ultima  versiune a  urmatoarelor
documente:

(a) regulile fondului sau documentele sale
constitutive, prospectele sale si, dupa caz,
ultimul raport si raportul semestrial
urmator, traduse in conformitate cu
dispozitiile articolului 94 alineatul (1)
literele (c) si (d); si

(b)  informatiile = cheie  destinate
investitorilor mentionate la articolul 78,
traduse in conformitate cu articolul 94
alineatul

(1) literele (b) si (d);

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(3) OPCVM-ul anexeaza la scrisoarea de notificare mentionata la alin.(1) urmatoarele|
documente, 1n limba roméana si in traducere:

a) regulile fondului sau actul constitutiv, prospectul si, dupd caz, ultimul raport si
raportul semestrial urmator, traduse in conformitate cu dispozitiile art.118 alin.(2) lit.c)
sid); si

b) informatiile cheie destinate investitorilor mentionate la art.88, traduse in conformitate
cu art.118 alin.(2) lit.b) si d);

c) dovada achitarii taxei pentru eliberarea certificatului privind atestarea prevazuta laj
alin.(4).

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

Republica Moldova

(1) in cazul in care un OPCVM stabilit in alt stat membru decide sa distribuie titlurile
sale de participare in Republica Moldova, atestarea transmisda Comisiei Nationale de
catre autoritatea competentd din statul membru de origine al acelui OPCVM, care]
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certifica faptul cda OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse de Directiva 2009/65/CE,
trebuie sa fie nsotitd de documentatia completa cuprinzand:

2) urmatoarele documente:

a) regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii, prospectul si, dupa
caz, ultimul raport si raportul semestrial, traduse potrivit art.122 alin.(1) lit.c) si d); si
b) informatiile-cheie destinate investitorilor, mentionate la art.88, traduse potrivit
art.122 alin.(1) lit.b) si d).

(3) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
verificA dacd documentatia trimisd de
OPCVM in conformitate cu alineatele (1)

si  (2) este completd. Autoritatile
competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului transmit

documentatia completd mentionatd la
alineatele (1) si  (2) autoritatilor
competente ale statului membru in care
OPCVM-ul isi propune sd comercializeze
titluri de participare, in termen de 10 zile
lucratoare de la data primirii scrisorii de
notificare Insotite de documentatia
completd prevazutd la alineatul (2).
Autoritdtile competente ale statului
membru de origine anexeaza la
documentatie o atestare care sa certifice
cd OPCVM-ul indeplineste conditiile
impuse prin prezenta directivd. La
transmiterea documentatiei, autoritatile
competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului notificd de indata
OPCVM-ul cu privire la transmitere.
OPCVM-ul poate intra pe piatd in statul
membru gazdd de la data respectivei
notificari.

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(4) Comisia Nationald verifica daca documentatia trimisa de OPCVM 1in conformitate
cu alin.(1) si (2) este completa si, In termen de 10 zile lucratoare de la primirea scrisorii
de notificare insotite de documentatia completd prevazutd la alin.(3), o transmite
autoritatii competente din statul membru in care OPCVM-ul isi propune sa distribuie
titluri de participare, insotitd de o atestare care sa certifice cd OPCVM-ul indeplineste
conditiile impuse prin prezenta lege.

(5) Comisia Nationald notificd de indata OPCVM-ul cu privire la transmiterea
documentatiei conform alin.(4). OPCVM-ul poate intra pe piatd in statul membru gazda
de la data respectivei notificari.
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(4) Statele membre se asigurd ci
scrisoarea de notificare mentionatd la
alineatul (1) si atestarea mentionatad la

(7) Scrisoarea de notificare mentionata la alin.(1) si atestarea mentionata la alin.(4) sunt
transmise Intr-o limba uzuala in mediul financiar international, cu exceptia cazului in
care Republica Moldova si statul membru gazda al OPCVM-ului accepta ca scrisoarea)

alineatul

Compatibil
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(3) sunt transmise intr-o limba uzuali in
mediul financiar international, cu|
exceptia cazului In care statul membru de
origine al OPCVM-ului si statul membru
gazda al OPCVMului acceptd ca
scrisoarea de notificare si atestarea
respective sd fie furnizate intr-o limba
oficiald a ambelor state membre.

de notificare si atestarea respective sa fie furnizate intr-o limba oficiald a ambelor state
membre.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

Republica Moldova

(8) Scrisoarea de notificare si atestarea mentionatd la alin.(1) vor fi transmise Comisiei
Nationale in limba engleza sau in limba romana.

(5) Statele membre se asigurd ca
transmiterea si arhivarea pe cale
electronicd a documentelor mentionate la
alineatul (3) sunt acceptate de autoritatile
lor competente.

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(8) Documentele mentionate la alin.(3) pot fi transmise si stocate electronic.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

Republica Moldova

(9) Documentele mentionate la alin.(1) sunt transmise si stocate electronic.

Compatibil
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(6) In sensul procedurii de notificare
prevazute de prezentul articol, autoritatile
competente ale statului membru in care
un OPCVM isi propune sa comercializeze
titluri de participare nu solicita alte
documente, certificate sau informatii in
afara celor prevazute de prezentul articol.

(7) OPCVM-ul din alt stat membru poate distribui titluri de participare in Republicaj
Moldova, fara a fi necesara transmiterea altor documente sau informatii, cu exceptia
celor prevazute la alin.(1), de la data la care autoritatea competenta din statul membruj
de origine 1i va comunica transmiterea documentatiei catre Comisia Nationala.

Compatibil
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(7) Statul membru de origine al OPCVM-
ului se asigurd ca autoritatile competente]
ale statului membru gazda au acces, pe
cale electronica, la  documentele
prevazute la alineatul (2) si, daca este
cazul, la orice traducere a acestora.
Acesta se asigurd cd respectivele
documente si traduceri sunt actualizate de
catre OPCVM. OPCVM-ul notifica orice
modificari ale documentelor mentionate
la alineatul (2) autoritatilor competente
ale statului sdu membru gazda si indicd
unde pot fi obtinute aceste documente in
varianta electronica.

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(9) OPCVM trebuie sa asigure accesul autoritatilor competente din statul membru gazda
la versiunea electronicd a fiecarui din documentele mentionate la alin.(3) lit.a) si b) si,
daca este cazul, la orice traducere a acestora. OPCVM trebuie sa actualizeze respectivele]
documente si traduceri, sa notifice autoritatea competentd din statul membru gazda cu
privire la orice modificéri si sd indice unde pot fi obtinute aceste documente in variant
electronica.

(10) Versiunea electronica a documentelor mentionate la alin.(3) lit.a)-b) va fi pusi la
dispozitia autoritatii competente din statul membru gazda prin publicare pe pagina web
a OPCVM 1in scrisoarea de notificare sau in actualizarile acesteia. Documentele
publicate de pagina web trebuie furnizate intr-un format care sa permita vizualizarea,
reproducerea si stocarea documentelor la nivelul tehnologiilor.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

Republica Moldova
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(10) OPCVM-ul din alt stat membru asigura accesul Comisiei Nationale la versiunea
electronicd a fiecdruia din documentele mentionate la alin.(1) lit.a) si b) si, daca este
cazul, la orice traducere a acestora. OPCVM-ul actualizeaza respectivele documente si
traduceri, notificd Comisia Nationala cu privire la orice modificari si indica unde pot fi
obtinute aceste documente in varianta electronica.

(8) In cazul unei modificiri a
informatiilor din scrisoarea de notificare
inaintatd in conformitate cu alineatul (1)
sau al unei modificari a clasei de actiuni
care se comercializeaza, OPCVM-ul
transmite autoritatilor competente atat ale
statului membru de origine al OPCVM-
ului, cat si ale statului membru gazda al
OPCVM-ului o notificare scrisa cu
privire la aceasta cu cel putin o lund
inainte de a pune in aplicare respectival
modificare. In cazul in care, ca urmare a
unei modificari mentionate la primul
paragraf, OPCVM-ul nu ar mai respecta
prezenta directiva, autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului informeaza OPCVM-ul,
in termen de 15 zile lucrdtoare de laj
primirea tuturor informatiilor mentionate
la primul paragraf, ca nu trebuie sa pund
in aplicare respectiva modificare. In acest|
caz, autoritdtile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului
notifica in  consecintd  autoritatile
competente din statul membru gazda al
OPCVM-ului. in cazul in care o
modificare mentionata la primul paragraf
este pusd in aplicare dupd ce au fost
transmise informatiile in conformitate cu
al doilea paragraf si, ca urmare a
respectivei modificari, OPCVM-ul nu
mai  respectd  prezenta  directiva,

\Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare
ale unui OPCVM national

(11) In cazul modificarii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare prevazuti
la alin.(1) sau al unei modificari a clasei de actiuni sau unitati de fond care se distribuie,
OPCVM-ul trebuie sa transmitd Comisiei Nationale si autoritdtii competente din statul
membru gazda o notificare scrisd in acest sens cu cel putin o lund Tnainte de a pune in
aplicare respectiva modificare.

(12) In cazul in care, ca urmare a unei modificari mentionate la alin.(11), OPCVM-ul
nu mai respecta prevederile prezentei legi, Comisia Nationala 1l informeaza, in termen
de 15 zile lucratoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la acelasi alineat, cu|
privire la faptul cd nu poate fi pusd in aplicare si notificd autorititile competente din
statul membru gazda cu privire la aceasta situatie.

(13) In cazul in care o modificare mentionati la alin.(11) este pusi in aplicare dupi ce
au fost transmise informatiile in conformitate cu alin.(12) si, ca urmare a respectivei
modificari, OPCVM-ul nu mai respectd prevederile prezentei lege, Comisia Nationald
ia toate masurile corespunzatoare in conformitate cu art.199 si art.200, inclusiv, dacd
este necesar, interzice in mod expres comercializarea titlurilor de participare ale
OPCVM-ului si notificd fard Intarziere nejustificatd masurile luate autoritatilor
competente din statul membru gazda.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

Republica Moldova

(12) In cazul modificarii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare prevazutd
la alin.(1) pct.1) sau al unei modificari a clasei de actiuni sau unititi de fond care se
distribuie, OPCVM-ul trebuie sa transmita autoritatii competente din statul membru de|
origine, precum si Comisiei Nationale, o notificare scrisd in acest sens cu cel putin 30
de zile inainte de a pune 1n aplicare respectiva modificare.

autoritatile competente din statul membru
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de origine al OPCVM-ului iau toate
masurile corespunzatoare in conformitate
cu articolul 98, inclusiv, daca este
necesar, interzic In mod expres
comercializarea titlurilor de participare
ale OPCVM-ului si notificd fard
intirziere nejustificatd masurile luate
autoritatilor competente din  statul
membru gazda al OPCVM-ului.

Articolul 93a

(1) Statele membre se asigurd ca un
OPCVM poate retrage notificarea
acordurilor de comercializare privind
unitatile, inclusiv, dupa caz, cu privire la
clasele de actiuni intr-un stat membrul
pentru care a ficut o notificare in|
conformitate cu articolul 93, in cazul in
care sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) este facutd o ofertd generald de
rascumparare sau de rambursare, fard
taxe sau deduceri, a tuturor unitatilor
OPCVM-ului de acest fel detinute de
investitori In statul membru respectiv,
oferta respectiva este disponibild in mod
public timp de cel putin 30 de zile
lucratoare si este adresatd, direct sau prin
intermediari financiari, in mod individual
tuturor investitorilor din statul membru
respectiv. a cadror identitate este
cunoscuta;

(b) intentia de a pune capat acordurilor de
comercializare a unor astfel de unitati in
statul membru respectiv este facutd
publica prin intermediul unui suport,
inclusiv electronic, care este uzual pentru
comercializarea titlurilor de participare

Articolul 119. Retragerea notificarii

(1) Un OPCVM national poate retrage notificarea cu privire la distributia titlurilor de
participare, inclusiv, dupa caz, cu privire la clasele de actiuni sau unitati de fond intr-un|
stat membru pentru care a facut o notificare la Comisia Nationalad in conformitate cuj
art.117, in cazul in care sunt indeplinite toate urmatoare conditii:

a) este facutd o ofertd generald de rascumparare sau de rambursare, fara taxe say
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale OPCVM-ului de acest fel, detinute de
investitori 1n statul membru respectiv, care este disponibila in mod public timp de cel
putin 30 de zile lucratoare si este adresata, direct sau prin intermediari financiari, iIn mod
individual tuturor investitorilor din statul membru respectiv a caror identitate este
cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in statul membru respectiv este
facuta publica prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este|
uzual pentru distributia titlurilor de participare ale OPCVM-ului si potrivit pentru un
investitor tipic al OPCVM-ului;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane cérora le-a
fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificarii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirecta, a titlurilor
de participare indentificate in notificarea mentionata la alin.(4).

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) descriu in mod clar consecintele pentrul
investitori in cazul in care nu acceptd oferta de rascumparare sau de rambursare a
titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) se furnizeaza in limba oficiald sau in una
dintre limbile oficiale ale statului membru pentru care OPCVM-ul a facut notificarea in
conformitate cu art.117 sau intr-o limba aprobata de autoritatile competente din statul
membru respectiv. Incepand cu data retragerii notificarii, OPCVM nu mai realizeazi
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ale OPCVM-ului si potrivit pentru un|
investitor tipic al OPCVMului;

(c) orice acorduri contractuale cu
intermediari sau delegati financiari sunt]
modificate sau reziliate cu efect de la datal
retragerii notificarii, pentru a preveni o
noud oferire sau plasare, directd sau
indirectd, a unitatilor identificate 1in
notificarea mentionatd la alineatul (2).
Informatiile mentionate la  primul
paragraf literele (a) si (b) descriu in mod|
clar consecintele pentru investitori in
cazul In care nu acceptd oferta de
rascumpdrare sau de rambursare a
unitatilor lor. Informatiile mentionate la
primul paragraf literele (a) si (b) se
furnizeaza in limba oficiald sau in una
dintre limbile oficiale ale statului membrul
in privinta caruia OPCVM-ul a facut
notificarea in conformitate cu articolul 93
sau intr-o limba aprobatd de autoritatile
competente din statul membru respectiv.
incepand cu data mentionatd la primul
paragraf litera (c), OPCVM-ul nu
realizeaza nicio ofertd sau plasare directd
sau indirecta a unitatilor sale care au facut
obiectul retragerii notificarii in statul
membru respectiv.

nicio oferta sau plasare directa sau indirectd a titlurilor sale de participare care au facut
obiectul retragerii notificarii In statul membru respectiv.

Articolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare
(1) OPCVM-ul din alt stat membru poate retrage notificarea cu privire la distributia in
Republica Moldova a titlurilor de participare, pentru care Comisia Nationald a primit o
notificare in conformitate cu prevederile art.121, in cazul in care sunt indeplinite
cumulativ urmétoarele conditii:

a) este facutd o ofertd generald de rascumparare sau de rambursare, fara taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului OPCVM detinute de
investitorii din Republica Moldova, care este disponibild in mod public timp de cel putin|
30 de zile lucratoare si este adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod|
individual, tuturor investitorilor din Republica Moldova a caror identitate este
cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in Republica Moldova este
facuta publica prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este|
uzual pentru distributia titlurilor de participare ale OPCVM-ului si adecvat pentru un|
investitor tipic al OPCVM;

c) orice acorduri contractuale cu intermediarii financiari sau cu alte persoane carora le-
a fost delegatd distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificarii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirecta, a titlurilor
de participare identificate 1n notificarea prevazuta la alin.(4).

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) descriu in mod clar consecintele pentrul
investitori in cazul in care nu acceptd oferta de rdscumparare sau de rambursare aj
titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si

(3) Informatiile previzute la alin.(1) lit.a) si b) se furnizeaza in limba romana. Incepand
cu data retragerii notificarii, OPCVM-ul nu mai realizeazd nicio ofertd sau plasare
directd sau indirectd a titlurilor sale de participare care au facut obiectul retragerii
notificarii din Republica Moldova.

(2) OPCVM-ul trimite autoritatilor|
competente ale statului sdu membru de

Articolul 119. Retragerea notificarii
(4) OPCVM-ul transmite Comisiei Nationale o notificare ce contine informatiile

Prevederile art.117-123
intrd 1n vigoare la data

origine o notificare ce continementionate la alin.(1). Compatibil intrarii in vigoare a
informatiile mentionate la alineatul (1)ldrticolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare Tratatului de aderare a
primul paragraf literele (a), (b) si (4) OPCVM-ul transmite autoritatii sale competente din statul membru de origine o Republicii Moldova laj
(c). notificare ce contine informatiile prevazute la alin.(1). UE.

(3) Autoritatile competente din statulldrticolul 119. Retragerea notificarii Compatibil Prevederile art.117-123

membru de origine al OPCVM-ului

intrd 1n vigoare la data

186



verificdA dacd notificarea trimisd de
OPCVM 1in conformitate cu alineatul (2)
este completd. In termen de cel mult 15
zile lucratoare de la primirea unei

identificat in notificarea mentionatd la
alineatul (2) si ESMA. Dupa ce transmit
notificarea prevazuta la primul paragraf,
autorititile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
notifica prompt OPCVM-ului aceastd
transmitere.

notificari complete, autoritatile|(6) Comisia Nationald informeazd prompt OPCVM-ul cu privire la transmiterea
competente ale statului membru dejnotificarii prevazute la alin.(5).

origine al OPCVM-ului transmit

respectiva notificare autoritatilor|

competente  ale  statului  membru

(5) Comisia Nationala verifica daca notificarea trimisa de OPCVM in conformitate cu
alin.(4) este completa si transmite in termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea)
notificarii complete, respectiva notificare autoritatii competente a statului membru
identificat in notificarea mentionata la alin.(4) si ESMA.

intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

care 1si mentin investitiile Tn OPCVM,
precum si autoritatilor competente din|
statul membru de origine al OPCVM-ului
informatiile prevazute la articolele 68-82
si la articolul 94.

(4) OPCVM-ul furnizeaza investitoriloridrticolul 119. Retragerea notificarii

(7) OPCVM-ul furnizeaza investitorilor care isi mentin investitiile in respectivul
OPCVM 1in urma procedurii prevazute in prezentul articol, precum si Comisiei
(Nationale, informatiile prevazute la art.87, art.88, art.100, art.101, art.102 alin.(2) si la]
art.118.

Articolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare
(5) OPCVM-ul furnizeaza in mod corespunzitor investitorilor stabiliti iIn Republica
Moldova, care isi mentin investitiile in respectivul OPCVM in urma procedurii
prevazute de prezentul articol, precum si autoritatii sale competente din statul membru
de origine informatiile prevazute la art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2).

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.

(5) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit autoritatilor competente din|
statul membru identificat in notificarea
mentionatd la alineatul (2) din prezentul
articol informatii cu privire la orice
modificari ale documentelor mentionate
la articolul 93 alineatul (2).

Articolul 119. Retragerea notificarii

(8) Comisia Nationala transmite autoritatii competente din statul membru identificat in
notificarea mentionatd la alin.(4) informatii cu privire la orice modificari ale
documentelor prevazute la art 103 alin.(3).

Articolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare
(6) Autoritatea competentd din statul membru de origine a OPCVM-ului transmite
Comisiei Nationale informatii cu privire la orice modificari ale documentelor prevazute
la art.117 alin.(3).

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd 1n vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.

(6) Autoritatile competente ale statului
membru identificat in  notificarea)
mentionatd la alineatul (2) din prezentul
articol au aceleasi drepturi si obligatii ca

Articolul 119. Retragerea notificarii
(9) In cazul in care Comisia Nationala este identificata ca autoritate competenta in cadrul
unei notificari similare celei de la alin.(4) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi

drepturi si obligatii ca si o autoritate competentd a statului membru gazdd al OPCVM,

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrrii In vigoare a

Tratatului de aderare a
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si autoritdtile competente ale statului
membru gazda al OPCVM-ului, astfel
cum se prevede la articolul 21 alineatul
(2), la articolul 97 alineatul

(3) si la articolul 108. Farda a aduce
atingere altor activitati de monitorizare si
de supraveghere prevazute la articolul 21
alineatul (2) si la articolul 97, de la data
transmiterii prevazuta la alineatul (5) de
la  prezentul  articol, autoritatile
competente  ale  statului  membru
identificat in notificarea mentionata la
alineatul (2)din prezentul articol nu
solicitai OPCVM-ului in cauza sg
demonstreze conformitatea cu actele cul
putere de lege si actele administrative
nationale care reglementeaza cerintele de
comercializare mentionate la articolul 5
din Regulamentul (UE) 2019/1156 al
Parlamentului European si al Consiliului
(24).

in conformitate cu legislatia nationald a respectivului stat membru care transpune art.21
alin.(2), art.97 alin.(3) si art.108 din Directiva 2009/65/CE.

(10) Fara a aduce atingere altor activititi de supraveghere prevazute, de la dataj
transmiterii prevazuta la alin.(8), autoritatea competenta a statului membru indicata in
notificarea mentionata la alin.(4) nu mai solicita acelui OPCVM-ului sd demonstreze
conformitatea cu actele normative si actele administrative nationale care reglementeazd
cerintele de distributie.

Articolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare
(7) Comisia Nationala are aceleasi drepturi si obligatii ca si o autoritate competenta a
unui stat membru gazda al OPCVM, in conformitate cu prevederile art.41 alin.(2)-(4),
art.120 alin.(5) si art.220 alin.(1)-(7) si alin.(10).

(8) Fara a aduce atingere altor activititi de monitorizare si de supraveghere prevazute
de prezenta lege, de la data transmiterii informatiilor prevazute la alin.(6), Comisiaj
Nationald nu mai solicita acelui OPCVM sd demonstreze conformitatea cu prevederile
prezentei legi si ale reglementdrilor Comisiei Nationale care stabilesc cerintele de
distributie.

Republicii Moldova laj
UE. Trimiterea la|
norma de transpunere a|
Regulamentul (UE)
2019/1156 nu este
redatd expres, intrucat
acesta nu este transpus.

(7) Statele membre autorizeaza utilizareal
oriciror mijloace de comunicare
electronice sau a altor mijloace de
comunicare la distantd in sensul
alineatului (4), cu conditia ca informatiile
si mijloacele de comunicare sa fie puse la
dispozitia investitorilor in limba oficiald
sau In una dintre limbile oficiale ale
statului membru in care se afla investitorii
sau intr-o limba aprobatd de autoritatile
competente din statul membru respectiv.

Articolul 119. Retragerea notificarii

(11) In aplicarea prevederilor alin.(7), OPCVM poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distantd, cu conditia caj
informatiile si mijloacele de comunicare sa fie puse la dispozitia investitorilor in limba
oficiala sau in una dintre limbile oficiale ale statului membru in care se afla investitorii
sau intr-o limba aprobata de autoritatea competenta din statul membru respectiv.
Articolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare
(9) In aplicarea prevederilor alin.(5), OPCVM utilizeazi orice mijloace de comunicare
electronice sau alte mijloace de comunicare la distanta, cu conditia ca informatiile si
mijloacele de comunicare sa fie puse la dispozitia investitorilor in limba roméana.

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

Articolul 94
(1) In cazul in care isi comercializeaz|
titlurile de participare intr-un stat membru|
gazda, un OPCVM  furnizeaza
investitorilor de pe teritoriul respectivului

Articolul 118. Informarea investitorilor

(1) OPCVM-ul national, care distribuie titlurile de participare intr-un alt stat membru
gazda, are obligatia sa furnizeze investitorilor de pe teritoriul respectivului stat membrul
toate informatiile si documentele pe care un OPCVM le furnizeaza investitorilor din
Republica Moldova potrivit prevederilor art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102

stat membru toate informatiile gi

alin.(2).

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrrii In vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|

UE.
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documentele pe care are obligatia sa le
furnizeze investitorilor din statul membrul
de origine In conformitate cu capitolul IX.
Respectivele informatii si documente
sunt  furnizate investitorilor  in
conformitate cu urmatoarele dispozitii:
(a) fard a aduce atingere dispozitiilor|
capitolului IX, respectivele informatii
si/sau  documente  sunt furnizate
investitorilor conform  modalitatilor
prevazute de actele cu putere de lege si
actele administrative ale statului membrul
gazda al OPCVM-ului;

(b)  informatiile = cheie  destinate
investitorilor prevazute la articolul 78 se
traduc in limba oficiala sau in una dintre]
limbile oficiale ale statului membru gazda
al OPCVM-ului sau intr-o limba aprobat
de autoritatile competente ale
respectivului stat membru;

(c) alte informatii sau documente decét
informatiile cheie destinate investitorilor|
prevazute la articolul 78 se traduc, la
alegerea OPCVM-ului, in limba oficiala
sau In una dintre limbile oficiale ale
statului membru gazda al OPCVM-ului
sau intr-o limba aprobatd de autoritatile
competente ale respectivului stat membrul
sau intr-o limbd wuzuald in mediul
financiar international; si

(d) traducerile informatiilor si/sau
documentelor in temeiul literelor (b) si (¢)
se realizeazd sub responsabilitatea
OPCVM-ului si reflecta cu fidelitate
continutul informatiilor originale.

(2) Informatiile si documentele mentionate la alin.(1) sunt furnizate investitorilor in
conformitate cu urmatoarele reguli:

a) farda a aduce atingere prevederilor art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2),
respectivele informatii si documente sunt furnizate investitorilor conform modalitatilor
prevazute de actele normative si actele administrative ale statului membru gazda al
OPCVM-ului;

b) informatiile cheie destinate investitorilor prevazute la art.88 se traduc in limba
oficiala sau in una dintre limbile oficiale ale statului membru gazdd al OPCVM-ului sau|
intr-o limba aprobata de autoritatile competente ale respectivului stat membru;

c) alte informatii si documente decat informatiile cheie destinate investitorilor prevazute
la art.88 se traduc, la alegerea OPCVM-ului, in limba oficiala sau in una dintre limbile|
oficiale ale statului membru gazda al OPCVM-ului sau intr-o limba aprobatd de
autoritdtile competente ale respectivului stat membru sau intr-o limba uzuala in mediul
financiar international; si

d) traducerile informatiilor si documentelor in temeiul lit.b) si c¢) se realizeaza sub
responsabilitatea OPCVM-ului si reflecta cu fidelitate continutul informatiilor originale.
Articolul 122. Informarea investitorilor

(1) OPCVM-ul autorizat in alt stat membru care distribuie titlurile de participare in
Republica Moldova va furniza investitorilor din Republica Moldova toate informatiile
si documentele pe care OPCVM-ul are obligatia sa le furnizeze investitorilor din statul
sdu membru de origine, conform dispozitiilor similare prevederilor art.87, art.88,
art.100, art.101 si art.102 alin.(2).

(2) Informatiile si documentele mentionate la alin.(1) sunt furnizate investitorilor|
potrivit urmatoarelor reguli:

a) fara a aduce atingere dispozitiilor din statul membru de origine similare prevederilor|
art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2), respectivele informatii si documente
sunt furnizate investitorilor conform procedurilor prevazute de prezenta lege;

b) informatiile cheie destinate investitorilor prevazute la art.88 se traduc in limba
romana;

c) alte informatii sau documente decat informatiile cheie destinate investitorilor|
prevazute la art.88 se traduc la alegerea OPCVM-ului in limba roménd ori in limba
engleza;

d) traducerile informatiilor si documentelor in temeiul lit.b) si c) se realizeaza sub
responsabilitatea OPCVM-ului si reflectd cu fidelitate continutul informatiilor originale.

(2) Cerintele prevazute la alineatul (1) se
aplicd, de asemenea, oricaror modificari

Articolul 118. Informarea investitorilor
(3) Cerintele prevazute la alin.(1)-(2) se aplica, de asemenea, oricaror modificari ale

informatiilor si documentelor prevazute la prezentul articol.

Compatibil
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ale informatiilor si  documentelor
prevazute la prezentul alineat.

Articolul 122. Informarea investitorilor
(3) Cerintele prevazute la alin.(2) se aplicd, de asemenea, oriciror modificari ale]
informatiilor si documentelor prevazute in prezentul articol.

(3) Frecventa publicarii pretului de
emisiune, vanzare, rascumpdrare sau
rambursare a titlurilor de participare ale
unui OPCVM in conformitate cu articolul
76 este reglementatda de actele cu putere
de lege si actele administrative ale
statului membru de origine al
OPCVMului.

(4) Frecventa publicarii pretului de emisiune sau de rascumparare a titlurilor de
participare ale unui OPCVM din alt stat membru este reglementata de actele normative
si de actele administrative ale statului membru de origine al OPCVM-ului.

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

Articolul 95
(1) Comisia poate adopta, prin
intermediul  actelor  delegate, 1n
conformitate cu articolul 112a, masuri
privind:
(b) facilitarea accesului autoritatilor|
competente ale statului membru gazda al
OPCVM-ului la informatiile si/sau
documentele prevazute la articolul 93
alineatele (1), (2) si (3) in conformitate cul
articolul 93 alineatul (7).
(2) Pentru a asigura conditii uniforme de
aplicare a uniforme a articolului 93,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pentru a stabili:
(a) forma si continutul modelului
standard de scrisoare de notificare care
urmeaza a fi utilizat de un OPCVM in
scopul notificarii mentionate la articolul
93 alineatul (1), inclusiv o indicatie
privind documentele la care se referad
traducerile;
(b) forma si continutul modelului
standard de atestare care urmeaza a fi

utilizat de autoritdtile competente ale

Prevederi UE
neaplicabile

Norma se refera la
competentele ESMA si
ale Comisiei.
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93 alineatul (3);
(c) procedura de schimb de informatii si
utilizarea comunicatiilor electronice intre
autoritatile = competente in
notificarii conform articolului 93. Se

standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la  primul
conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

statului membru, mentionata la articolul

scopul
conferd Comisiei competenta de a adopta

paragraf, 1in
articolul 15 din

Articolul 96 in scopul desfasuririi

activitatilor lor, OPCVM-urile pot

folosi, intr-un stat membru gazda,
aceeasi referire la forma lor juridica
(cum ar fi "societate de investitii'' sau

"fond deschis de investitii"') in
denumirea lor ca si cea pe care o

folosesc in statul membru de origine.

Articolul 120. Distribuirea in Republica Moldova a titlurilor de participare ale
OPCVM-urilor din alte state membre

Moldova a titlurilor de participare ale OPCVM-urilor din alte state membre

(3) In scopul desfasurarii activititilor lor, OPCVM-urile pot folosi in Republica
Moldova in denumirea lor aceeasi referire la forma lor juridica - "societate de investitii"
sau "fond deschis de investitii", ca si cea pe care o folosesc in statul membru de origine.

Compatibil

Prevederile art.117-123
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

CAPITOLUL XII
DISPOZITII PRIVIND
AUTORITATILE
RESPONSABILE CU
AUTORIZAREA SI
SUPRAVEGHEREA
Articolul 97
(1) Statele membre desemneazi
autorititile competente care trebuie s
indeplineasca atributiile prevazute de
rezenta directiva.

Articolul 3. Competente
(1) Comisia Nationala este autoritatea competentd care asigurd aplicarea prevederilor|
prezentei legi si ale actelor normative emise pentru executarea acesteia.

Compatibil

Statele membre informeazd AEVMP si
Comisia cu privire la aceasta, precizand
impartirea eventuald a atributiilor.

(3) Comisia Nationala notifica Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete,
denumita in continuare ESMA, Comisia Europeana si autoritatile competente din state
membre cu privire la autorititile competente din Republica Moldova si repartizarea
atributiilor stabilita prin prezentul articol.

Compatibil

Prevederile art.3
alin.(4) vor intra 1In
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.
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(2) Autoritatile competente sunt autoritati
publice sau organisme desemnate de
autoritati publice.

(1) Comisia Nationala este autoritatea competentd care asigurd aplicarea prevederilor|
prezentei legi si ale actelor normative emise pentru executarea acesteia.

Compatibil

(3) Autoritatile statului membru de
origine al OPCVM-ului au competenta de
a supraveghea OPCVM-ul, inclusiv, dacd]
este cazul, In conformitate cu articolul 19.
Cu toate acestea, autorititile statului
membru gazda al OPCVM-ului ay
competenta de a supraveghea respectarea
dispozitiilor care nu intrd in sfera de
aplicare a prezentei directive si al
dispozitiilor prevazute la articolele 92 si
94.

Articolul 120. Distribuirea in Republica Moldova a titlurilor de participare ale
OPCVM-urilor din alte state membre

Moldova a titlurilor de participare ale OPCVM-urilor din alte state membre

(5) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competentd a statului membru gazda, are
competenta de a supraveghea respectarea dispozitiilor care nu intra in sfera de aplicare
a prezentei legi si a dispozitiilor prevazute la art.121 alin.(3)-(5) si art.122.

Compatibil

Articolul 98
(1) Autoritatile competente sunt investite
cu toate competentele de supraveghere si
de investigare necesare pentru exercitarea
functiilor lor. Aceste competente se
exercita:
(a) in mod direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati;
(c) sub responsabilitatea autoritatilor
competente, prin delegare catre entitati
carora li s-au delegat sarcini; sau
(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare
competente.

Articolul 199. Competente de supraveghere si sanctionare

(1) Comisia Nationala detine toate competentele de:

a) supraveghere a activitatii SAI, a societatilor de investitii autoadministrate, a OPC-
urilor si a depozitarilor care isi desfasoara activitatea pe teritoriul Republicii Moldova;
b) a dispune masurile de supraveghere prevazute la art.200; si

c) a aplica sanctiuni $i masuri sanctionatoare potrivit prevederilor art.202.

(2) Comisia Nationalad isi exercitd competentele de supraveghere si de aplicare a
masurilor, sanctiunilor si masurilor sanctionatoare, potrivit prevederilor prezentei legi,
in oricare dintre urmatoarele modalitati:

a) direct;

b) 1n colaborare cu alte autoritati;

c) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

Compatibil

(2) In conformitate cu alineatul (1),
autoritatile competente au cel putin
competenta:

(a) de a avea acces la orice document,
indiferent de forma sa, si de a primi o
copie a acestuia;

(b) de a solicita oricarei persoane si
prezinte informatii si, in cazul in care este
necesar, s citeze si sa audieze o persoand
in vederea obtinerii de informatii;

(3) In conformitate cu prevederile alin.(1), Comisia Nationald are urmitoarele
imputerniciri:

a) de a avea acces la orice documente si informatii, indiferent de forma acestora, precum
si de a obtine gratuit sau de a face copii de pe acestea;

b) de a solicita informatii de la SAI, societatile de investitii autoadministrate, OPC si
orice persoane care au legaturd cu activitatea lor si, in cazul in care este necesar, de aj
cita si a audia persoane pentru a obtine informatii;

c) de a efectua controalele necesare, cu sau fara instiintare prealabild (inspectii);

d) de a solicita inregistrarile de convorbiri telefonice si comunicatii electronice sau alte
inregistrari de schimburi de date existente, detinute de:

(c) de a proceda la inspectii la fata locului;

c) de a efectua inspectii la fata locului, cu sau fara instiintare prealabila;
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(d) de a solicita:

(i) in masura in care dreptul intern o
permite, Inregistrari de schimburi de date
existente detinute de un operator de
telecomunicatii, atunci cand existd o
suspiciune rezonabild privind o incalcare
si atunci cand aceste Inregistrari pot fi
relevante pentru o anchetd referitoare laj
incalcari ale prezentei directive;

(i) inregistrari de convorbiri telefonice
sau comunicatii electronice sau alte
inregistrari de schimburi de date existente
detinute de OPCVM-uri, societati de
administrare, societati de investitii,
depozitari sau orice alte entitati
reglementate de prezenta directiva,

(e) de a solicita incetarea oricarei practici
contrare dispozitiilor adoptate in temeiul
prezentei directive;

(f) de a solicita Inghetarea sau punerea
sub sechestru a activelor;

(g) de a solicita interzicerea temporara a
exercitarii activitatii profesionale;

(h) de a solicita societatilor de investitii,
societatilor ~de  administrare  sau
depozitarilor autorizati sd furnizeze
informatii;

(i) de a adopta orice tip de masura pentru
a se asigura ca societatile de investitii,
societatile de administrare sau depozitarii
continud sd respecte cerintele prezentei
directive;

(j) de a solicita suspendarea emiterii,
rascumpararii sau rambursarii titlurilor de
participare in interesul detindtorilor de|

d) de a solicita inregistrarile de convorbiri telefonice si comunicatii electronice sau alte
inregistrari de schimburi de date existente, detinute de: (i) SAI societdti de investitii
autoadministrate, OPC, depozitari sau orice alte entitdti reglementate de prezenta lege;
(ii) terti, atunci cand exista o suspiciune rezonabild privind o incélcare si atunci cand
aceste Inregistrari pot fi relevante pentru o ancheta referitoare la respectiva incalcare;
e) de a solicita Incetarea oricarei practici contrare dispozitiilor prezentei legi sau ale
actelor normative emise In aplicarea acesteia;

f) de a solicita instantei de judecata suspendarea operatiunilor din conturile deschise laj
prestatorii serviciilor de platé ale persoanelor care au obligatii stabilite din prezenta lege
sau actele normative emise pentru executarea prezentei legi, precum si aplicarea
sechestrului pe mijloacele banesti si pe bunurile acestor persoane;

) de a interzice temporar exercitarea activitatii profesionale;

h) de a adopta orice tip de masuri pentru a se asigura cad SAI societdtile de investitii
autoadministrate sau depozitarii respecta cerintele prezentei legi si ale actelor normative
emise in aplicarea acesteia;

i) in interesul investitorilor, in circumstante exceptionale si dupa consultarea AFIA, de
a solicita AFIA sa activeze sau sd dezactiveze instrumentul de administrare a
lichiditatilor mentionat in art.23 lit.a), in cazul in care exista riscuri pentru protectia
investitorilor sau pentru stabilitatea financiara care, dintr-o perspectivd rezonabila si
echilibratd, impun o astfel de activare sau dezactivare;

j) de a solicita suspendarea emiterii, rdscumpdrarii sau rambursarii titlurilor de
participare ale unui OPCVM 1n interesul detinatorilor de titluri de participare sau in
interes public;

k) de a retrage sau suspenda autorizatia acordatd unei SAI, unei societiti de investitii
autoadministrate, ori autorizatia prealabila acordatd unui OPC;

1) de a sesizeza organele de urmarire penald asupra posibilelor fapte de incalcare aj
legislatiei;

m) de a Tmputernici auditorii sau expertii sa efectueze investigatii cu privire la
activitatile desfasurate In temeiul prezentei legi.

titluri de participare sau in interes public;
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(k) de a retrage autorizatia unui OPCVM,
unei societdti de administrare sau unui
depozitar;

(1) de a sesiza autoritdtile judiciare in
vederea urmaririi penale; si

(m) de a autoriza auditorii sau expertii sa
efectueze verificari sau investigatii.

(3) Daca au motive Intemeiate,
autoritatile competente din statul membru
gazdd al OPCVM-ului pot solicita
autoritatilor competente din  statul
membru de origine al OPCVM-ului s 1si
exercite, fard intarziere, competentele in
temeiul alineatului (2), cu exceptia literei
(j) de la alineatul respectiv, precizand
motivele solicitdrii lor intr-un mod cat
mai detaliat posibil si informand In acest
sens ESMA si, in cazul in care existd
riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS.
Autoritatile competente din  statul
membru de origine al OPCVM-ului
informeazd, fara intarzieri nejustificate,
autoritatile competente din statul membru
gazda al OPCVMului, ESMA si, 1n cazul
in care existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, CERS cu privire Ia
competentele exercitate si la constatarile
lor.

Articolul 220. Supravegherea transfrontaliera a OPCVM

(8) Dacéd are motive intemeiate, Comisia Nationald, in calitate de autoritate competentd)
din statul membru gazda al OPCVM-ului, solicita autoritatilor competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului sa 1si exercite, fard intarziere, competentele
mentionate la art.199 alin.(3), cu exceptia lit.j), precizdnd motivele solicitarii lor Intr-un
mod cat mai detaliat posibil si informand in acest sens ESMA si, In cazul in care exista
riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS.

(9) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta din statul membru de origine
al OPCVM-ului, informeaza fara intarzieri nejustificate autoritdtile competente din
statul membru gazda al OPCVM-ului, ESMA si, in cazul in care exista riscuri potentiale
pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS cu privire la competentele
exercitate si la constatarile lor urmare a unei solicitari mentionate la alin.(8).

Compatibil

Dupa aderare

(4) ESMA poate solicita autoritatilor
competente sa i prezinte, fard intarzieri
nejustificate, explicatii in legatura cul
cazuri specifice care prezintd o
amenintare grava la adresa protectiei
investitorilor, a bunei functionari si a
integritatii  pietelor financiare sau aj

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele ESMA.
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......

Uniune sau a unei parti a acestuia.

Articolul 99

(1) Fard a aduce atingere competentelor
de  supraveghere ale autorititilor
competente mentionate la articolul 98 si
nici dreptului statelor membre de a
prevedea si impune sanctiuni penale,
statele membre stabilesc norme privind
sanctiuni administrative si alte masuri
administrative, care sda fie aplicate
societatilor si persoanelor fizice cu privire
la Incalcari ale dispozitiilor nationale de
transpunere a prezentei directive, si iau
toate masurile necesare pentru a se
asigura ca aceste norme sunt puse in
aplicare. In cazul in care decid si nu
stabileascd norme pentru sanctiuni
administrative pentru incalcari care fac
obiectul dreptului penal intern, statele
membre 1i comunica Comisiei dispozitiile
de drept penal relevante. Sanctiunile
administrative  si  celelalte  masuri
administrative sunt eficace, proportionale
si disuasive. Pana la 18 martie 2016,
statele membre notifica actele cu putere
de lege si actele administrative prin care
transpun prezentul articol, inclusiv orice]
dispozitii relevante de drept penal,
Comisiei si ESMA. Statele membre
notificd fard intarzieri nejustificate
Comisiei si ESMA orice modificare
ulterioard a acestora.

Articolul 201. Faptele sanctionabile

(1) Comisia Nationald aplica sanctiunile si masurile sanctionatoare prevazute la art.202
pentru incalcarile prezentei legi si ale actelor normative emise in aplicarea acesteia.
Articolul 202. Sanctiuni si mdsuri sanctionatoare

(1) Sanctiunile si masurile sanctionatoare potrivit prezentei legi se aplicd pentrul
incalcarile prevazute la art.201, chiar si in cazul In care acestea nu sunt mentionate in
mod specific la alin.(2) si alin.(3).

Articolul 203. Aplicarea sanctiunilor si masurilor sanctionatoare

(1) Sanctiunile $i masurile sanctionatoare aplicate potrivit prezentei legi trebuie sa fie
eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

(11) Comisia Nationald notificd fara intarzieri nejustificate ESMA cu privire la
dispozitiile prezentei legi care stabilesc regimul sanctiunilor si masurilor sanctionatoare,
inclusiv orice modificare a acestora.

Compatibil

Prevederile art.208
alin.(11)  intrd  1in
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.

(2) Atunci cand au decis, in conformitate
cu alineatul (1), sd& impuna sanctiuni
penale pentru Iincdlcarile dispozitiilor|
mentionate la alineatul respectiv, statele

membre se asigurd cd sunt instituite

Prevederi UE
optionale
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masuri adecvate astfel incat autoritatile
competente sa dispund de toate
competentele necesare pentru a intra in
legdturd cu autoritdtile judiciare din
jurisdictia lor pentru a primi informatii
specifice legate de anchete penale sau
proceduri initiate pentru posibile Incalcari
ale prezentei directive si ofera aceleasi
conditii altor autorititi competente si
ESMA pentru a-si indeplini obligatia de a
coopera unele cu altele si cu ESMA in
sensul prezentei directive.

Autoritatile competente pot coopera, de
asemenea, cu autoritatile competente ale
altor state membre, In ceea ce priveste
facilitarea recuperdrii amenzilor.

Articolul 216. Cooperarea in supravegherea transfrontaliera a societatii de
administrare a OPCVM

(6) Comisia Nationala poate coopera cu autorititile competente ale altor state membre,
in ceea ce priveste facilitarea recuperdrii amenzilor.

Compatibil

(3) Ca parte a evaludrii sale globale
privind functionarea prezentei directive,
Comisia evalueaza, nu mai tarziu de 18
septembrie 2017, aplicarea sanctiunilor
administrative si penale si, In special,
necesitatea armonizdrii in continuare a
sanctiunilor  administrative  instituite
pentru Incalcarea cerintelor prevazute in|
rezenta directiva.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

(4) Autoritatile competente pot refuza s
raspundd unei cereri de informatii sau|
unei cereri de cooperare cu o ancheta doar|
in urmatoarele circumstante exceptionale,
si anume atunci cand:

(a) comunicarea de informatii relevante ar|
putea afecta negativ securitatea statului
membru caruia i se adreseaza cererea, in
special combaterea terorismului si a altor]
infractiuni grave;

(b) respectarea cererii este probabil sa
afecteze negativ  propria  anchetd,

Articolul 222. Refuzul de cooperare

(1) Comisia Nationala poate refuza sia dea curs unei cereri de cooperare pentru
efectuarea unei verificari la fata locului, a unei investigatii sau a unui schimb de
informatii in situatii exceptionale, si anume atunci cand:

a) o astfel de investigatie, verificare la fata locului sau schimb de informatii risca s
afecteze suveranitatea, securitatea sau ordinea publica a Republicii Moldova;

b) s-a initiat deja o procedura judiciara privind aceleasi fapte sau impotriva acelorasi
persoane pe langd autoritatile Republicii Moldova;

c) a fost deja pronuntata o hotdrare definitiva in Republica Moldova cu privire la aceleasi
fapte sau Impotriva aceloragi persoane;

d) respectarea cererii este de natura sa afecteze negativ derularea propriei investigatii,
propriilor activitati de control al aplicarii legislatiei sau, dupa caz, o ancheta penala.

propriile activitati de control al aplicdrii

Compatibil
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legislatiei sau, dupa caz, o anchetd
penala;

(c) s-a initiat deja o procedura judiciara
pentru aceleasi fapte si  impotriva
acelorasi persoane de catre autoritatile
statului membru caruia i se adreseaza
cererea; sau

(d) s-a pronuntat deja o hotérare
definitiva impotriva persoanelor|
respective cu privire la aceleasi fapte
comise in statul membru cdruia i se
adreseaz cererea.

(5) Statele membre se asigurd cd, atunci
cand obligatiile se aplica OPCVM-urilor,
societatilor de administrare, societatilor
de investitii sau depozitarilor in
eventualitatea ~ unei  incdlcari  a
dispozitiilor nationale de transpunere aj
prezentei directive, pot fi aplicate
sanctiuni sau alte masuri administrative,
in conformitate cu dreptul intern,
membrilor organului de conducere si altor]
persoane fizice care, in temeiul dreptul
intern, se fac raspunzitoare de incilcare.

Articolul 201. Faptele sanctionabile

(3) Atunci cand obligatiile se aplica SAI, societatilor de investitii autoadministrate, OPC|
sau depozitarilor, sanctiunile si masurile sanctionatoare prevazute la art.202 pot fi
aplicate si membrilor organului de conducere, persoanelor care detin functii-cheie in|
cadrul acestora, precum si oricarei alte persoane fizice care, in temeiul prezentei legi, se
face raspunzatoare de incalcare.

Compatibil

(6) In conformitate cu dreptul intern,
statele membre se asigurd cd in toate
cazurile mentionate la alineatul (1)
sanctiunile administrative si alte masuri
administrative care se pot aplica includ
cel putin urmatoarele:

(a) o declaratie publici in care se
identificd persoana raspunzatoare si
natura incalcarii;

(b) un ordin prin care i se cere persoanei
raspunzatoare sa inceteze
comportamentul respectiv si sa se abtina

Articolul 202. Sanctiuni si masuri sanctionatoare

(2) Sanctiunile care pot fi aplicate potrivit prezentei legi sunt:

a) avertisment scris;

b) avertisment public, In care se indica persoana responsabila si natura incalcarii;

c) amenda aplicabild persoanei juridice, in cuantum de pana la echivalentul in lei al
sumei de 5000000 de euro sau pand la 10% din cifra de afaceri anuala a persoanei
juridice conform ultimelor situatii financiare anuale; in cazul in care persoana juridicd
este o societate-mama sau o filiala a societatii-mama care trebuie sd intocmeasca situatii
financiare consolidate, cifra de afaceri anuald aplicabild este cifra de afaceri anual
totala sau tipul de venit corespunzator conform legislatiei contabile, calculat pe bazal
ultimelor situatii financiare consolidate ale societatii-mama principale;

d) amenda aplicabila persoanei fizice, in cuantum de pana la echivalentul in lei al sumei

de la repetarea acestuia;

de 5000000 de euro;

Compatibil
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(c) in cazul OPCVM-urilor sau al
societatilor de administrare, suspendarea
sau retragerea autorizatieci OPCVM-ului
sau a societatii de administrare;

(d) Impotriva unui membru al organului
de conducere al societatii de administrare
sau al societatii de investitii sau Tmpotriva
oricarei alte persoane fizice care este
consideratd raspunzitoare, o interdictie
temporard sau, pentru incdlcdri grave
repetate, o interdictie permanentd a
exercitdrii de functii de conducere in|
respectivele societdti sau in alte astfel de
societati;

(¢) in cazul unei persoane juridice,
amenzi administrative maxime de cel
putin 5 000 000 EUR sau, in statele
membre a ciror moneda nu este euro,
valoarea echivalentd in moneda nationald
la 17 septembrie 2014 sau 10 % din cifra
totald anuald de afaceri a persoanei
juridice conform ultimelor conturi
disponibile, aprobate de organul de
conducere; in cazul in care persoanal
juridica este o intreprindere-mama sau o
filiald a Intreprinderii-mama, care are
obligatia de a intocmi conturi financiare
consolidate In conformitate cu Directival
2013/34/UE a Parlamentului European si
a Consiliului ( 25), cifra de afaceri anuala
totald relevantd este cifra de afaceri
anuald totald sau tipul corespunzitor de
venit In conformitate cu dreptul relevant
al Uniunii in materic de contabilitate,
astfel cum reiese din ultimele conturi
consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al Intreprinderii-

e) ca alternativa la lit.c) si d), amenda aplicabila persoanei fizice sau persoanei juridice,
egald cu pana la valoarea dubla a profitului obtinut sau a pierderilor evitate ca urmare a
incalcarii, dacd acestea pot fi determinate, chiar daca acestea depasesc cuantumurile
maxime prevazute la lit.c) si d).

(3) Masurile sanctionatoare care pot fi aplicate potrivit prezentei legi sunt:

a) prescriptie obligatorie privind Incetarea conduitei ilicite si abtinere de la repetarea
acesteia;

b) retragerea sau suspendarea pentru o perioadd de pana la 12 luni, a autorizatiei SAI
sau a societatii de investitii autoadministrate;

c) retragerea sau suspendarea pentru o perioadd de pand la 12 luni, a autorizatiei
prealabile al OPC sau al societatii de investitii autoadministrate;

d) interdictia temporard sau, pentru incélcari grave repetate, interdictia permanentd a
exercitarii functiilor de conducere de catre un membru al organului de conducere al SAI,
al societatii de investitii autoadministrate sau al depozitarului ori Impotriva oricarei alte|
persoane fizice responsabile de savarsirea incalcarii;

mama principale;
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(f) In cazul unei persoane fizice, amenzi
administrative maxime de cel putin 5 000
000 EUR sau, in statele membre a caror
moneda nu este euro, valoareq
echivalentd In moneda nationald la 17
septembrie 2014; sau

(g) ca o alternativa la literele (e) si (f),
amenzi administrative maxime egale cu
cel putin de doua ori valoarea beneficiului
rezultat din incalcare, In cazul in care|
beneficiul poate fi determinat, chiar daca
acestea depadsesc  valorile maxime
prevazute la literele (e) si (f).

(7) Statele membre pot Imputernici
autoritatile competente, in temeiul
dreptului intern, s impuna alte tipuri de
sanctiuni in plus fatd de cele mentionate
la alineatul (6) sau sa impund amenzi care
depasesc valorile mentionate la alineatul

(0) literele (e), (f) si (g).

Articolul 99a Statele membre se
asigura ca actele cu putere de lege si
actele administrative prin care
transpun prezenta directiva prevad
sanctiuni, mai ales in cazul in care:
(2) un OPCVM 1si desfasoara activitatea
fara sa fi obtinut autorizatia, cu incélcarea

articolului 5;

(b) o societate de administrare 1isi
desfagoard activitatea fara sa fi obtinut
autorizatia prealabild, cu incilcarea
articolului 6;

(c) o societate de investitii isi desfasoara
activitatea fara sa fi obtinut autorizatia
prealabila, incalcand astfel articolul 27,
(d) se dobandeste, in mod direct sau
indirect, o participatie calificatd intr-o
societate de administrare, sau o astfel de|

Articolul 201. Faptele sanctionabile

(2) Sunt sanctionabile urmatoarele fapte:

a) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza activeaza fara a fi obtinut
autorizatia, ori OPC activeaza fara a fi obtinut autorizatia prealabild, cu incilcarea art.5
alin.(3), art.76 alin.(3) sau, respectiv, art.125 alin.(2);

b) dobandirea, in mod direct sau indirect, a unei participatii calificate Intr-o SAI sau Intr-
o societate de investitii care se autoadministreazd, sau majorarea unei astfel de
participatii calificate, astfel incat proportia drepturilor de vot sau a participatiei detinute
ar atinge sau ar depasi 20%, 30% sau 50% ori astfel incat SAI sau societatea de investitii
care se autoadministreazd ar deveni filiald, cu incalcarea prevederilor privind
participatiile calificate, prevazute de legislatie;

c) cedarea sau reducerea, in mod direct sau indirect, a unei participatii calificate Intr-o
SAI sau intr-o societate de investitii care se autoadministreaza, astfel incat proportial
drepturilor de vot sau a capitalului detinut ar sciddea sub 20%, 30% sau 50% ori astfel
incat SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza ar inceta sa mai fie o
filiald, cu incalcarea prevederilor privind participatiile calificate, prevazute de legislatie;
d) obtinerea autorizatiei de catre SAI sau de societatea de investitii care se

autoadministreaza prin declaratii false sau prin alte mijloace ilegale;
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participatie calificatd detinutd 1intr-o
societate de administrare este majorata,
astfel incat proportia drepturilor de vot
sau a capitalului detinut ar atinge sau ar
depasi 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel
incat societatea de administrare ar deveni
filiala sa (denumitd 1n continuare
"proiectul de achizitie"), fard Instiintarea
in scris a autoritatilor competente din|
statul membru gazda al societitii de
administrare n care dobanditorul doreste
sa obtind sau s 1si majoreze o participatie
calificata, incalcand astfel articolului 11
alineatul

(1);

(e) o participatie calificata intr-o societate
de administrare este cedata, Tn mod direct]
sau indirect, sau redusa astfel Tncat]
proportia drepturilor de vot sau a
capitalului detinut ar urma sa scada sub
20 %, 30 % sau 50 % sau astfel Incat
societatea de administrare ar inceta s mai
fie o filiala, fard instiintarea in scris a
autoritatilor competente, incalcand astfel
articolul 11 alineatul (1);

(f) o societate de administrare a obtinut o
autorizatie prin declaratii false sau alte
mijloace nelegitime, incalcand astfel
articolului 7 alineatul (5) litera (b);

(g) o societate de investitii a obtinut o
autorizatie prin declaratii false sau alte
mijloace nelegitime, incalcand astfel
articolul 29 alineatul (4) litera (b);

(h) o societate de administrare, de indatd
ce ia la cunostintd de o achizitie sau o
cedare a participatiilor la capitalul sau
care ar face ca participatiile respective sa
depaseasca sau sa scadd sub unul dintre

e) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu executd obligatia legala
de a informa Comisia Nationald, de indata ce ia la cunostinta, cu privire la dobandirea
sau cedarea participatiilor in marimile indicate la lit.c) si, respectiv, lit.d);

f) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu executa obligatia legala
de a informa Comisia Nationald, cel putin o datd pe an, cu privire la numele/denumirea
actionarilor si asociatilor care detin participatii calificate si la marimea acestor|
participatii;

2) SAI nu respecta procedurile si mecanismele impuse in conformitate cu art.18 alin.(1);
h) SAI nu respecta cerintele structurale si organizatorice prevazute la art.19;

1) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta cerintele privind
delegarea functiilor prevazute la art.26;

j) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreazd nu respectd regulile de
conduita prevazute la art.18;

k) depozitarul nu indeplineste sarcinile sale in conformitate cu prevederile art.62-68 sau,
dupa caz, art.68-74;

1) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreazd nu respectd obligatiile
privind investitiille OPCVM-urilor prevazute la art.91-92;

m) AFIA sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respectd obligatiile
privind investitiile prevazute la art.129-131;

m) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu utilizeaza un proces de
administrare a riscului sau un proces care sa permitd evaluarea precisa si independentd
a valorilor instrumentelor financiare derivate extrabursiere, prevazute la art.21;

n) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza incalcd in mod repetat
obligatiile privind informatiile care trebuie transmise investitorilor, prevazute la art.87,
art.88, art.100, art.101 sau, dupa caz, art.139, art.149-150;

0) nerespectarea de catre SAI a obligatiei de notificare prealabild a Comisiei Nationale
cu privire la distribuirea transfrontaliera a titlurilor de participare ale OPC-urilor,
prevazute la art.117 si, dupa caz, art.173, art.175-176.

p) SAI nu respecta obligatiile de raportare prevazute de prezenta lege;

q) SAI nu respecta cerintele privind resursele umane si tehnice minime prevazute de
prezenta lege;

r) AFIA nu respecta cerintele privind FIA care acorda imprumuturi prevazute la art.146;
s) AFIA nu respectd limitele efectului de levier sau limitele de investitii ale FIA
prevazute la art.145;

t) societatea de administrare a OPCVM nu respectd procedurile si méasurilor impuse
conform art.78 alin.(6)-(7);
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pragurile mentionate la articolul 11
alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE,
nu informeaza autoritatile competente cul
privire la aceste achizitii sau cedari,
incalcand astfel articolul 11 alineatul (1)
din prezenta directiva;

(i) o societate de administrare nu
informeazd autoritatea competentd, cel
putin o datd pe an, cu privire la numele]
actionarilor si asociatilor care detin
participatii calificate si la dimensiunile
acestor participatii, Incdlcand astfel
articolul 11 alineatul (1);

(j) o societate de administrare nu respecta
procedurile si mecanismele impuse 1in|
conformitate cu dispozitiile nationale de
transpunere a articolului 12 alineatul (1)
litera (a);

k) o societate de administrare nu respectd
cerintele structurale si organizatorice
impuse in conformitate cu dispozitiile
nationale de transpunere a articolului 12
alineatul (1) litera

(b);

(1) o societate de investitii nu respectd
procedurile §i  masurile impuse in
conformitate cu dispozitiile nationale de
transpunere a articolului 31;

(m) o societate de administrare sau o
societate de investitii nu se conformeaza
cerintelor legate de delegarea catre terti a
functiilor sale impuse 1n conformitate cu
dispozitiile nationale de transpunere a|
articolelor 13 si 30;

(n) o societate de administrare sau o
societate de investitii nu respecta regulile

u) impiedicarea fara drept a exercitarii drepturilor conferite de lege Comisiei Nationale,
precum si refuzul nejustificat al oricarei persoane de a raspunde solicitarilor Comisiei
Nationale in exercitarea prerogativelor care 1i revin potrivit prevederilor legale;

V) nerespectarea prevederilor din regulile fondului, actele constitutive si prospectele de
emisiune, inclusiv cele referitoare la politica de investitii, tipurile de active eligibile,
limitele investitionale aplicabile;

W) nerespectarea reglementarilor in vigoare, emise de Comisia Nationald in aplicarea
prezentei legi.

de conduitd impuse in conformitate cu
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dispozitiile nationale de transpunere a
articolelor 14 si 30;

(0) un depozitar nu 1isi Indeplineste
sarcinile in conformitate cu dispozitiile
nationale de transpunere a articolului 22
alineatele (3)-(7);

(p) o societate de investitii sau, pentru
fiecare fond deschis de investitii pe care
il administreazd, o societate de
administrare incalcd 1n mod repetat
obligatiile privind politicile de investitii
ale OPCVM-urilor prevazute de
dispozitiile nationale de transpunere a
capitolului VII;

(q) o societate de administrare sau o
societate de investitii nu utilizeazd un
proces de gestionare a riscului sau un|
proces care sa permitd evaluarea precis
si independentd a valorilor instrumentelor
financiare derivate extrabursiere, astfel
cum sunt prevazute 1In dispozitiile
nationale de transpunere a articolului 51
alineatul (1);

(r) o societate de investitii sau, pentru
fiecare fond deschis de investitii pe care
il administreazd, o societate de|
administrare incalcd 1n mod repetat
obligatiile privind informatiile care
trebuie transmise investitorilor instituite
in conformitate cu dispozitiile nationale
de transpunere a articolelor 68-82;

(s) o societate de administrare sau o
societate de investitii care
comercializeaza titluri de participare ale
OPCVM-urilor pe care le administreaza
intr-un alt stat membru decét statul

membru de origine al OPCVM-urilor nu|
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respecta obligatia de notificare prevazuta
la articolul 93 alineatul (1).

Articolul 99b

(1) Statele membre se asigurd ca
autoritatile competente publicd fard
intarziere nejustificatd pe site-urile lor|
internet oficiale orice decizie Tmpotriva
careia nu mai exista cai de atac prin care
se impun sanctiuni sau  masuri
administrative  pentru  incalcari ale
dispozitiilor nationale prin care se
transpune prezenta directivd, dupd ce
persoana careia i s-a impus sanctiunea sau
masura a fost informatd cu privire laj
decizia respectiva. Publicarea cuprinde
cel putin informatii privind tipul si natural
incdlcarii si identitatea persoanelor|
responsabile. Aceastd obligatie nu se
aplica deciziilor care instituie masuri care
au caracter de investigare. Cu toate
acestea, in cazul in care publicarea
identitatii persoanelor juridice sau a
datelor cu caracter personal ale
persoanelor fizice este consideratd de
catre autoritatea competentd ca fiind
disproportionatd, ca urmare a unei
evaludri efectuate de la caz la caz cu
privire la proportionalitatea publicarii
unor astfel de date, sau in cazul in care
publicarea pune in pericol stabilitatea)
pietelor financiare sau o anchetd in curs,
statele membre se asigurd cd autoritatile
competente Intreprind una dintre actiunile
urmatoare:

(a) amana publicarea deciziei de
impunere a sanctiunii sau a masurii pana
cand motivele nepublicarii inceteazd sa
fie valabile;

Articolul 206. Publicarea deciziilor

(1) Comisia Nationald publica pe pagina sa web oficiald, fara intarziere nejustificata,
orice decizie Tmpotriva cdreia nu mai existd cdi de atac, prin care impune o sanctiune
sau masurd sanctionatorie ori se dispune o masura de supraveghere conform prevederilor|
prezentului capitol. Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul si natura
incalcarii si identitatea persoanelor responsabile. Obligatia de publicare nu se aplica
deciziilor care instituie masuri care au caracter de investigare.

(2) Decizia prevazuta la alin.(1) se publica dupa ce persoana careia i s-a aplicat masura
respectiva a fost notificatd despre decizie.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(1), In cazul in care publicarea identitatii
persoanelor juridice sau a datelor cu caracter personal ale persoanelor fizice este
consideratd de cédtre Comisia Nationald ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei
evaludri efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea publicarii unor astfel
de date, sau in cazul in care publicarea pune in pericol stabilitatea pietelor financiare saul
o activitate de control in curs, Comisia Nationald poate:

a) amana publicarea deciziei pAna in momentul in care temeiul nepublicarii inceteaza,
b) publica decizia cu titlu anonim, cu conditia ca publicarea cu titlu anonim sa asigure
o protectie eficace a datelor cu caracter personal in cauza;

c) sa nu publice decizia, in cazul in care considera ca optiunile prevazute la lit.a) si b)
sunt insuficiente pentru a asigura cd nu va fi pusd In pericol stabilitatea pietelor
financiare, sau ca va fi garantatd proportionalitatea publicérii deciziei in cazurile in care
masurile respective sunt considerate a fi de naturd minora.

(4) In cazul prevazut la alin.(3) lit.b), publicarea datelor relevante poate fi amanati
pentru o perioada de timp rezonabila, daca se preconizeaza cd in cursul perioadei
respective temeiurile care au stat la baza publicarii cu titlu mod anonim vor inceta.

Compatibil
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(b) publicd decizia de impunere a
sanctiunii sau a masurii cu titlu anonim
intr-un mod care sa fie conform cu dreptul
intern, cu conditia ca publicarea cu titlu
anonim sa asigure o protectie eficace a
datelor cu caracter personal in cauzi; sau
(c) nu publica deloc decizia de a impune
0 sanctiune sau masurd, in cazul in care
optiunile prevazute la literele (a) si

(b) sunt considerate insuficiente pentru a
se asigura:

(i) ca nu va fi pusa in pericol stabilitatea
pietelor financiare;

(i) ca va fi garantatd proportionalitatea
publicarii unor astfel de decizii in cazurile
in care masurile respective sunt
considerate a fi de natura minora. in cazul
unei decizii de publicare a sanctiunii sau|
a masurii cu titlu anonim, publicarea
datelor relevante poate fi amanatd o
perioada rezonabild daca se preconizeaza
ca in cursul perioadei respective motivele
care au stat la baza publicarii cu titlu
anonim vor inceta sa fie valabile.

(2) Autoritatile competente informeaza
ESMA cu privire la toate sanctiunile]
administrative impuse, dar nepublicate, in
conformitate cu alineatul (1) al doileal
paragraf litera (c), inclusiv orice recurs
legat de ele si rezultatul unui astfel de
recurs. Statele membre se asigurd ca
autoritatile competente primesc
informatii si hotararea finala in legaturd
cu orice sanctiune penald impusd si cd
acestea se transmit la ESMA. ESMA
mentine o bazd de date centralizatd a
sanctiunilor care i-au fost aduse Ia

cunostintd, exclusiv.  in  scopul

(8) Comisia Nationala informeazd ESMA in legatura cu toate sanctiunile administrative
aplicate, dar nepublicate in temeiul alin.(3) lit.c), inclusiv cu privire la contestarea
acestora, precum si rezultatul contestarii. In cazul in care publici o deciziei de aplicare
a sanctiunii administrative, Comisia Nationala raporteaza in acelasi timp si citre ESMA.

Compatibil

Prevederile

art.211

alin.(8) intra in vigoare

la data

intrarii  In

vigoare a Tratatului de

aderare a

Republicii

Moldova la UE.
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schimburilor de informatii dintre
autoritatile competente. Aceastd baza de
date este accesibila doar autoritatilor
competente si este actualizatd pe baza
informatiilor furnizate de autoritatile
competente.

(3) In cazul in care decizia de a impune o
sanctiune sau de a institui o masura face
obiectul unei cadi de atac in fata
autoritatilor judiciare sau a altor autoritati
relevante, autoritatile competente]
publica, de asemenea, imediat, pe site-ul
lor internet oficial aceste informatii si
orice informatii ulterioare cu privire la
rezultatul acestei cdi de atac. De
asemenea, se publicd orice decizie de
anulare a unei decizii anterioare de a
impune o sanctiune sau 0 masura.

(5) In cazul in care decizia previzuti la alin.(1) este contestati in instanta de judecati,
Comisia Nationala publica imediat pe pagina sa web oficiald aceasta informatie si orice
informatii ulterioare cu privire la rezultatul contestarii. Comisia publica in acelasi mod|
orice decizie de anulare a unei decizii anterioare prevazute la alin.(1).

Compatibil

(4) Autoritatile competente se asigura ca
orice informatie publicatd in temeiul
prezentului articol este mentinutd pel
siteul lor internet oficial pentru o perioada
de cel putin cinci ani de la publicare.
Datele cu caracter personal continute in|
publicare se pastreaza pe site-ul internet
oficial al autoritatii competente numai pe
perioada necesard, in conformitate cu
normele aplicabile privind protectia
datelor.

(6) Orice informatie publicatad de catre Comisia Nationald in temeiul prezentului articol
este mentinutd pe pagina sa web pentru o perioadd de cel putin 5 ani de la publicare.
Datele cu caracter personal continute in publicare se pastreaza pe pagina web a Comisiei
Nationale numai pe perioada necesara, cu respectarea prevederilor legislatiei privind
protectia datelor cu caracter personal.

Compatibil

Articolul 99¢
(1) Statele membre se asigura ca, atunci
cand stabilesc tipul sanctiunilor sau
masurilor administrative si  nivelul
amenzilor administrative, autoritatile
competente se asigurd cd acestea sunt
eficace, proportionale si disuasive si iau
in considerare toate circumstantele

Articolul 203. Aplicarea sanctiunilor si masurilor sanctionatoare

(2) La stabilirea tipului sanctiunii si masurii sanctionatoare si al cuantumului amenzii,
Comisia Nationald ia in considerare toate circumstantele relevante ale savarsirii faptei,
inclusiv, dupa caz:

a) gravitatea si durata incalcarii;

b) gradul de raspundere al persoanei responsabile pentru incalcare;

c) capacitatea financiarad a persoanei responsabile, indicata in special de cifra de afaceri
a persoanei juridice sau de venitul anual al persoanei fizice;

relevante, inclusiv, dupa caz:

Compatibil

205




(a) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei
raspunzatoare pentru incilcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei
raspunzatoare pentru incdlcare, indicata,
de exemplu, de cifra de afaceri totald a
persoanei juridice sau de venitul anual al
persoanei fizice;

(d) importanta profiturilor obtinute sau a|
pierderilor evitate de catre persoana
raspunzdtoare pentru incédlcare, pagubele
suferite de alte persoane si, dupa caz,
pagubele aduse functionarii pietelor sau
economiei in sens mai larg, in masura in
care acestea se pot determina;

(e) masura in care persoana raspunzatoare
pentru  Incalcare  coopereazd  cu
autoritatea competenta,

(f) incélcarile anterioare comise de
persoana raspunzatoare pentru incélcare;
(g) masurile luate dupa incalcare de
persoana raspunzatoare pentru incalcare,
ulterior incalcdrii, pentru a Impiedical
repetarea acesteia.

d) importanta profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de catre persoana
responsabild pentru incélcare, prejudiciul cauzat altei persoane si, dupa caz, prejudiciul
cauzat functiondrii pietelor sau economiei in sens mai larg, in masura in care acestea pot
fi determinate;

e) masura In care persoana responsabild pentru incilcare coopereazd cu Comisiaj
Nationald;

) incélcarile anterioare comise de persoana responsabila;

h) masurile luate de persoana responsabild ulterior Incélcarii pentru a limita pagubele, a
acoperi prejudiciul sau a preveni repetarea acesteia.

(2) In exercitarea competentelor lor de a|
impune sanctiuni in temeiul articolului
99, autorititile competente coopereaza
indeaproape pentru a se asigura ci
sanctiunile administrative si
competentele de supraveghere si de
investigare produc rezultatele urmarite de
prezenta  directivd. De  asemenea,
autoritatile competente isi coordoneaza
actiunile pentru a evita eventuale repetari
si suprapuneri atunci cand isi exercitd
competentele de supraveghere si de
investigare si aplica sanctiuni si masuri

(10 In exercitarea competentelor de sanctionare, Comisia Nationald coopereazi
indeaproape cu alte autoritati competente pentru a asigura ca sanctiunile administrative
si competentele de supraveghere produc rezultatele urmarite de prezenta lege. De
asemenea, Comisia Nationald isi coordoneaza actiunile cu alte autorititi competente
pentru a evita eventuale repetdri si suprapuneri in exercitarea competentelor de
supraveghere si investigare In cazurile transfrontaliere.

administrative in cazurile

Compatibil

Prevederile art.208
alin.(10) intrd  in|
vigoare la data intrarii
in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.
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transfrontaliere, in conformitate cu
articolul 101.

Articolul 99d
(1) Statele membre instituie mecanisme
eficace si fiabile pentru a 1incuraja
raportarea catre autorititile competente aj
incalcarilor potentiale sau reale ale
dispozitiilor de drept intern care transpun|
prezenta directivd, inclusiv canale
securizate de  comunicare  pentru
raportarea acestor incalcari.

Articolul 207. Raportarea incalcarilor

(1) Comisia Nationala instituie mecanisme eficace si fiabile pentru a incuraja raportarea
catre ea a incélcarilor potentiale sau reale ale dispozitiilor prezentei legi si actelor
normative adoptate in aplicarea ei, inclusiv canale securizate de comunicare pentru
raportarea acestor incalcari.

Compatibil

(2) Mecanismele mentionate la alineatul
(1) includ cel putin:

(a) proceduri specifice pentru primirea
rapoartelor privind incalcarile si luarea de|
masuri ulterioare;

(b) un nivel adecvat de protectie a acelor
angajati din societdtile de investitii, din
societatile de administrare si din cadrul
depozitarilor care raporteazd incalcarile
comise 1n cadrul respectivelor entitati, cel
putin impotriva actelor de razbunare, a
discrimindrii si a altor tipuri de tratament|
injust;

(c) protectia datelor cu caracter personal
atat cu privire la persoana care raporteaza
incalcari, cat si cu privire la persoana
fizica suspectatd ca s-ar fi facut vinovatd
de o 1Incalcare, in conformitate cu
Directiva 95/46/CE a Parlamentului
European si a Consiliului ( 26 );

(d) norme clare care sa asigure faptul ca
este garantatd confidentialitatea in toate
cazurile 1n ceea ce priveste persoana care
raporteazd o incédlcare, cu exceptia
cazului in care dreptul intern impune

(3) Mecanismele mentionate la alin.(1) includ cel putin:

a) proceduri specifice pentru primirea raportarilor privind incalcarile si luarea de masuri;
b) un nivel adecvat de protectie a acelor angajati ai SAI, ai societatilor de investitii si ai
depozitarilor care raporteaza incélcarile comise in cadrul respectivelor entitati, cel putin
impotriva actelor de razbunare, a discriminarii si a altor tipuri de tratament injust;

c) protectia datelor cu caracter personal atit cu privire la persoana care raporteazd
incélcari, cat si cu privire la persoana fizicd suspectatd ca s-ar fi facut vinovata de o
incalcare, in conformitate cu prevederile Legii nr.195/2024 privind protectia datelor cu
caracter personal;

d) norme clare care sa asigure faptul ca este garantatd confidentialitatea in toate cazurile
in ceea ce priveste persoana care raporteaza o incélcare, cu exceptia cazului in care
legislatia impune dezvidluirea in contextul unor anchete suplimentare sau al unor|
proceduri judiciare ulterioare.

dezvaluirea 1n contextul unor anchete

Compatibil
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suplimentare sau al unor proceduri
judiciare ulterioare.

(3) ESMA asigura unul sau mai multe
canale de comunicare securizate pentru
raportarea  Incalcarilor  dispozitiilor|
nationale prin care se transpune prezenta
directivdi. ESMA se asigurd cd aceste
canale de comunicare respectd alineatul
(2) literele (a)-(d).

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

(4) Statele membre se asigurd ca
raportarea de catre angajatii  din|
societatile de investitii, din societatile de
administrare si din cadrul depozitarilor la
care se face trimitere la alineatele

(1) si (3) nu se considera drept Incalcare a
vreunei restrictii privind divulgarea de
informatii impuse prin contract sau prin
orice act cu putere de lege sau act
administrativ §i nu atrage sub nicio forma
raspunderea persoanei care notificd In
legaturd cu acea raportare.

(4) Raportarea facuta conform prezentului articol nu se considerd drept incilcare a
vreunei obligatii sau restrictii impuse prin contract, act normativ sau act administrativ si
nu atrage raspunderea persoanei care raporteaza.

Compatibil

(5) Statele membre impun societatilor de
administrare, societatilor de investitii si
depozitarilor obligatia de a institui
proceduri adecvate privind raportarea de|
catre angajati a Incdlcarilor, la nivel
intern, prin intermediul unui canal
specific, independent si autonom.

(5) SAIL societatile de investitii care se autoadministreaza si depozitarii instituie
proceduri adecvate pentru raportarea de catre angajati a incalcarilor, la nivel intern,
printr-un canal specific, independent si autonom.

Compatibil

Articolul 99¢
(1) Autoritatile competente furnizeaza
anual ESMA informatii agregate cu
privire la toate sanctiunile si masurile
aplicate in conformitate cu articolul 99.
ESMA publica aceste informatii intr-un
raport anual.

\Articolul 206. Publicarea deciziilor
(9) Comisia Nationald furnizeaza anual ESMA informatii agregate cu privire la toate
sanctiunile si masurile de sanctionare, aplicate In conformitate cu prezentul capitol.

Compatibil

Prevederile art.211
alin.(9) intrd in vigoare
la data intrdrii 1n
vigoare a Tratatului de
aderare a Republicii
Moldova la UE.

(2) In cazul in care a informat publicul cu
privire la  sanctiuni sau  masuri

(10) In cazul in care a informat publicul cu privire la sanctiuni sau masuri sanctionatoare,
Comisia Nationala raporteazd simultan sanctiunile sau masurile sanctionatoare

administrative, autoritatea competentd

respective citre ESMA.

Compatibil

Prevederile art.211
alin.(10)  intrd  1n

vigoare la data intrarii
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raporteazd simultan sanctiunile sau
masurile administrative respective catre
ESMA. Dacd o sanctiune sau o masurd
publicata se referd la o societate de
administrare sau o societate de investitii,
ESMA adaugd pe lista societdtilor de
administrare publicata in conformitate cu
articolul 6 alineatul (1) o trimitere la
sanctiunea sau masura publicata.

in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii
Moldova la UE.

(3) ESMA elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de punere 1n aplicare in
vederea determindrii procedurilor si a
formularelor pentru transmiterea,
informatiilor mentionate in prezentul
articol. ESMA transmite aceste proiecte
de standarde tehnice de punere In aplicare
Comisiei pana la 18 septembrie 2015. Se
deleagad Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in|
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele ESMA.

Articolul 100
(1) Statele membre asigura instituirea
unor proceduri eficiente de reclamatie si
atac pentru solutionarea extrajudiciard a
disputelor cu consumatorii cu privire la
activitatea OPCVM-urilor, apeland, dupa
caz, la organismele existente.

Articolul 209. Mecanisme extrajudiciare de solutionare a disputelor

(1) Disputele cu participarea consumatorilor si SAI, societdtilor de investitii care se
autoadministreazd sau depozitarilor referitoare la aplicarea prezentei legi pot fi
solutionate extrajudiciar prin procedurile de solutionare alternativa a litigiilor (SAL), in
sensul Legii nr.105/2003 privind protectia consumatorilor, sau prin alte proceduri de
solutionare extrajudiciara a disputelor.

Compatibil

(2) Statele membre se asigurd ca niciun
act cu putere de lege nu Impiedicd
organismele mentionate la alineatul (1) sa
coopereze efectiv la solutionarea litigiilor|
transfrontaliere.

(4) Entitatile SAL coopereaza activ cu entitdtile omoloage din statele membre in vederea
solutionarii disputelor transfrontaliere.

Compatibil

Prevederile art.215
alin.(4) intrd in vigoare
la data intrarii  1n
vigoare a Tratatului de
aderare a Republicii
Moldova la UE.

Articolul 101
(1) Autoritatile competente din statele

Articolul 214. Obligatia de cooperare
(1) Comisia Nationald coopereaza cu autoritatile competente din alte state membre, cu

membre coopereaza intre ele si cu ESMA

ESMA si CERS ori de cate ori este necesar pentru indeplinirea atributiilor care le revin

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data

intririi in  vigoare a
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si CERS ori de cate ori este necesar pentru|
a indeplini atributiile care le revin in
temeiul prezentei directive sau pentru aj
exercita competentele care le sunt
conferite 1n temeiul prezentei directive
sau al dreptului intern. Statele membre
adopta mdsurile  administrative  si
organizatorice necesare pentru a facilita
cooperarea prevazuta la prezentul alineat.
Autoritatile competente 1si exercitd
competentele in scopul cooperarii,
inclusiv 1n cazurile in care practicile care
fac obiectul unei investigatii nu constituie
o incdlcare a unei norme in vigoare in
statul lor membru.

pentru exercitarea competentelor care ii sunt conferite de prezenta legesau de alte
prevederi legale.

(2) Comisia Nationald adopta masurile administrative si organizatorice necesare pentru
a facilita cooperarea prevazutda la alin.(1), inclusiv prin incheierea de acorduri de
cooperare cu autoritdtile competente din alte state membre.

(3) Autoritatile competente isi exercitd competentele in scopul cooperarii, inclusiv in
cazurile In care practicile care fac obiectul unei investigatii nu constituie o incélcare aj
unei norme in vigoare in propriul stat membru.

Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

(2) Autoritatile competente ale statelor|
membre isi comunicd de Indatd
informatiile necesare pentru a-si indeplini
atributiile care le revin in temeiul
prezentei directive.

(4) Comisia Nationald comunica de indata autoritdtilor competente din statele membre,
precum si citre ESMA informatiile necesare pentru a-gi indeplini atributiile care le revin
in temeiul Directivei 2009/65/CE sau, dupa caz, Directivei 2011/61/UE.
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(2a) Autoritatile competente coopereazd
cu AEVMP in sensul prezentei directive,
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.  Autoritatile — competente
furnizeaza fara intarziere AEVMP toate
informatiile necesare pentru indeplinirea
sarcinilor care ii revin in conformitate cu
articolul 35 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(1) Comisia Nationald comunica de indatd autoritatilor competente din statele membre,
precum si citre ESMA informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile care le revin
in temeiul Directivei 2009/65/CE sau, dupa caz, Directivei 2011/61/UE.
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(3) In cazul in care autoritatea competent3|
a unui stat membru are motive Intemeiate
s suspecteze ca pe teritoriul unui alt stat
membru se comit sau au fost comise acte

care 1ncalcd dispozitille prezentei
directive de catre entititi care nu sunt
supuse supravegherii autoritatii

(6) In cazul in care Comisia Nationala are motive rezonabile si suspecteze ci o SAI care
nu face obiectul supravegherii ei comite sau a comis acte care incalca dispozitiile
Directivei 2009/65/CE sau, dupa caz, Directivei 2011/61/UE, aceasta informeaza
ESMA, autoritatile competente din statul membru de origine si cele din statul membru
gazda al SAI 1n cauza, intr-un mod cat mai detaliat posibil.

(7) In cazul in care primeste informatii in conformitate cu alin.(6), Comisia Nationala
adoptd masurile necesare si comunicd ESMA si autoritatilor competente care le-au

competente respective, autoritatea 1in

Compatibil
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cauza informeaza autorititile competente
ale celuilalt stat membru in legéturd cu
aceasta Intr-un mod cat mai detaliat
posibil. Autoritatile competente care au|
primit informatiile adoptd masurile
necesare, comunica rezultatele;
interventiei lor autorititii competente
care le-a informat si, 1n masura
posibilului, 1i comunicd elementele
importante aparute intre timp. Prezentul
alineat nu aduce atingere competentelor|
autoritatii competente notificatoare.

aparute intre timp. Prezentul alineat nu aduce atingere competentelor autoritatilor|
competente care au trimis notificarea.

(4) Autoritdtile competente ale unui stat
membru  pot  solicita  cooperarea
autoritatilor competente ale unui alt stat]
membru in cadrul unei activititi de
supraveghere sau 1n scopul unei verificari
la fata locului sau in cadrul unei
investigatii pe teritoriul acestuia din urma
in cadrul competentelor conferite de
prezenta directivd. In cazul in care o
autoritate  competentd  primeste o
solicitare de verificare la fata locului sau
de investigatie:

(a) efectueaza ea insasi verificarea sau
investigatia;

(b) permite autoritatii solicitante s&
efectueze verificarea sau investigatia; sau
(c) permite auditorilor sau expertilor sa
efectueze verificarea sau investigatia.

Articolul 215. Cooperarea in activitatile de supraveghere

(1) Comisia Nationala poate solicita cooperarea autoritatilor competente ale unui alt stat
membru in cadrul unei activitati de supraveghere sau de investigare sau a unei proceduri
administrative de control desfasurate pe teritoriul acestuia din urmd in cadrul
competentelor conferite de prezenta lege.

(2) In cazul in care Comisia Nationald primeste din partea unei autorititi competente
dintr-un alt stat membru o cerere pentru o verificare la fata locului sau cu privire la o
investigatie, aceasta intreprinde una dintre urmatoarele actiuni:

a) initiind procedura administrativa corespunzatoare, efectueaza ea insasi verificarea sau|
investigatia;

b) permite autoritatii solicitante sa efectueze verificarea sau investigatia; sau

c) permite auditorilor sau expertilor sd efectueze verificarea ori investigatia, cu
respectarea prevederilor legale.

Compatibil
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(5) In cazul in care verificarea sau
investigatia se desfasoard pe teritoriul
unui stat membru de catre autoritatea
competentd a aceluiasi stat membru,
autoritatea competentd a statului membru
care a solicitat cooperarea poate cere ca
membri ai personalului sdu sa Insoteasca

(3) In situatia in care Comisia Nationala soliciti cooperarea autoritatilor competente ale
unui alt stat membru conform prevederilor alin. (1), iar verificarea sau investigatia se
desfasoard pe teritoriul altui stat membru de catre autorititile competente ale
respectivului stat membru, Comisia Nationala poate cere ca membri ai personalului sdu
sa nsoteasca personalul care efectueaza verificarea sau investigatia.

(4) In cazul in care verificarea sau investigatia se desfasoara pe teritoriul Republicii
Moldova de catre autoritatea competentd a unui alt stat membru, Comisia Nationald

personalul care efectueaza verificarea saul

Compatibil
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investigatia. Cu toate acestea, verificarea
sau investigatia face obiectul controlului
general al statului membru pe teritoriul
ciruia se desfisoari. In cazul in care
verificarea sau investigatia se desfasoard
pe teritoriul unui stat membru de cétre
autoritatea competentd a unui alt stat
membru, autoritatea competenta a statului
membru pe teritoriul caruia se desfagoard
verificarea sau investigatia poate solicita
ca membri ai personalului sdau sa
insoteascd personalul care efectueaza
verificarea sau investigatia.

poate solicita ca membri ai personalului sdu sa insoteascd personalul care efectueaza
verificarea sau investigatia.

(6) Autoritatile competente ale statului
membru in care se desfasoara verificarea
sau investigatia pot refuza sa faca schimb
de informatii In conformitate cu alineatul
(2) sau sd dea curs unei solicitari de
cooperare in vederea efectudrii unei
investigatii sau a unei verificari la fata
locului in conformitate cu alineatul (4)
numai in cazul in care:

(a) o astfel de investigatie, verificare la
fata locului sau schimb de informatii riscd
sd afecteze suveranitatea, securitatea sauyl
ordinea publici a statului membru
respectiv;

(b) a fost deja angajatd o procedurd
judiciara privind aceleasi fapte sau
impotriva acelorasi persoane pe langd
autoritatile statului membru respectiv;

(c) a fost deja pronuntatd o hotarare
definitivdi privind aceleasi fapte sau
impotriva aceloragi persoane in statul
membru respectiv.

Articolul 222. Refuzul de cooperare

(1) Comisia Nationala poate refuza sia dea curs unei cereri de cooperare pentru
efectuarea unei verificari la fata locului, a unei investigatii sau a unui schimb de
informatii in situatii exceptionale, si anume atunci cand:

a) o astfel de investigatie, verificare la fata locului sau schimb de informatii risca sa
afecteze suveranitatea, securitatea sau ordinea publica a Republicii Moldova;

b) s-a initiat deja o procedura judiciara privind aceleasi fapte sau impotriva acelorasi
persoane pe langa autoritatile Republicii Moldova;

c) a fost deja pronuntata o hotarare definitiva in Republica Moldova cu privire la aceleasi
fapte sau Impotriva aceloragi persoane;

d) respectarea cererii este de naturd sa afecteze negativ derularea propriei investigatii,
propriilor activitati de control al aplicarii legislatiei sau, dupa caz, o ancheta penala.

Compatibil
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(7) Autoritatile competente notifica
autoritatilor competente solicitante orice

(2) Comisia Nationala notifica autoritatilor competente solicitante orice decizie de refuz
adoptatd in temeiul alin.(1), precizdnd motivele deciziei.

decizie adoptatd in temeiul alineatului
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(6). Notificarea precizeaza motivele
deciziei lor.

Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

(8) Autoritatile competente pot sesiza
AEVMP cu privire la situatiile in care o
cerere:

(a) de schimb de informatii conform
prevederilor de la articolul 109 a fost
respinsd sau nu a primit raspuns intr-un
termen rezonabil;

(b) de efectuare a unei investigatii sau a
unei verificari la fata locului conform
prevederilor de la articolul 110 a fost
respinsd sau nu a primit raspuns intr-un|
termen rezonabil; sau

(c) prin care se solicita ca personalul sa
fie autorizat sd Insoteascad personalul
autoritatii competente a celuilalt stat
membru a fost respinsd sau nu i s-a dat]
curs Intr-un termen rezonabil de timp.

(3) Comisia Nationald poate sesiza ESMA cu privire la situatiile in care in cadrul
activitatii de supraveghere a OPCVM-ului, societitii de administrare a OPCVM sau
depozitarului, o cerere:

a) de schimb de informatii a fost respinsd sau nu a primit raspuns intr-un termen
rezonabil;

b) de efectuare a unei investigatii sau a unei verificari la fata locului a fost respinsa sau
nu a primit rdspuns intr-un termen rezonabil; sau

c) prin care se solicitd ca personalul Comisiei Nationale sd fie autorizat sd Insoteascd
personalul autoritatii competente a altui stat membru a fost respinsé sau nu i s-a dat curs
intr-un termen rezonabil.
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Fara a aduce atingere articolului 258 din|
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene  (TFUE), 1n  situatiile
mentionate la primul paragraf AEVMP
poate actiona 1in conformitate cu
competentele care 1i sunt atribuite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010, fara a aduce atingere
cereri de informatii sau unei cereri de
investigare, prevazute la alineatul (6) de
la prezentul articol si capacitatii AEVMP
de a actiona 1n conformitate cu articolul
17 din regulamentul respectiv in aceste
cazuri.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se referd la
competentele ESMA.

(9) Pentru a asigura conditii uniforme de
aplicare a prezentului articol si a

articolului 20a, ESMA poate clabora

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se referda la
competentele ESMA.
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proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a stabili proceduri comune
pentru autoritdtile competente:

(a) pentru a coopera la verificarile la fatal
locului si la investigatiile mentionate la
alineatele (4) si (5); si

(b) pentru a stabili procedurile pentru
schimbul de informatii intre autoritatile
competente, AES-uri, CERS si membrii
SEBC, sub rezerva dispozitiilor aplicabile
ale prezentei directive. Se conferd
Comisiei competenta de a adoptal
standardele tehnice de punere 1n aplicare
mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din|
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 102
(1) Statele membre dispun ca toate
persoanele care exercita sau au exercitat]
activititi pentru autorititile competente,
precum si auditorii i expertii instruiti de
autoritatile competente sd se supund
obligatiei de a pastra secretul profesional.
Aceastd obligatie implicd faptul ca
persoanele respective nu pot divulga nicio|
informatie confidentiald la care au acces
in timpul indeplinirii sarcinilor lor
niciunei persoane sau autoritdti, decat
intr-o forma rezumativa sau prescurtata,
astfel incat OPCVM-urile si societatile de
administrare si depozitarii (denumiti 1n|
continuare «intreprinderi care contribuie
la activitatea profesionala a OPCVM-
urilor») sda nu poatd fi identificati
individual, cu exceptia cazurilor care
intrd sub incidenta dreptului penal sau
fiscal. Cu toate acestea, in cazul in care un

Articolul 210. Secretul profesional al Comisiei Nationale

Comisiei Nationale

(1) Toate persoanele care exercitd sau au exercitat activitati pentru Comisia Nationala,
precum si auditorii si expertii instruiti de Comisia Nationald sunt supuse obligatiei de a|
pastra secretul profesional. Aceasta obligatie implica faptul ca persoanele respective nu|
pot divulga nicio informatie confidentiald la care au acces in timpul Indeplinirii
sarcinilor lor niciunei persoane sau autoritati, cu exceptia cazului in care divulgarea este|
necesara In cadrul procedurilor judiciare.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor alin.(1), informatiile confidentiale pot fi furnizate
intr-o forma rezumativd sau prescurtatd, astfel incat OPCVM-urile, societdtile de
administrare a OPCVM-urilor sau depozitarii la care se refera informatiile confidentiale
sa nu poatd fi identificati individual.

(3) Cu toate acestea, in cazul in care OPCVM-ul, societatea de administrare a OPCVM|
sau depozitarul a fost declarat insolvabil, informatiile confidentiale care nu se refera laj
tertii implicati in incercarile de remediere pot fi divulgate in cadrul procedurilor civile.

OPCVM  sau o Intreprindere care

Compatibil
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contribuie la activitatea acestuia a fost
declarata in stare de faliment sau 1n care
lichidarea a fost declarata de cétre o
instantd  judecdtoreascd, informatiile
confidentiale care nu se referd la terti
implicati in incercarile de salvare pot fi
divulgate in cadrul procedurilor civile sau
comerciale.

(2) Dispozitiile de la alineatul (1) nu
impiedicd autoritatile competente din|
statele membre sda facd schimb de
informatii in conformitate cu prezenta
directiva sau cu alte acte din legislatia
Uniunii  aplicabile =~ OPCVM  sau
societatilor care contribuie la activitatea
economica a acestora sau sa transmitd
aceste informatii AEVMP in|
conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010sau CERS. Informatiile 1in
cauza fac obiectul conditiilor privind
secretul profesional prevazute la alineatul
(1). Autoritatile competente care fac
schimburi de informatii cu alte autoritati
competente in temeiul prezentei directive
pot preciza, In momentul comunicarii, ca
informatiile respective nu pot fi divulgate
fara consimtamantul lor expres, caz in
care aceste informatii pot fi schimbate
doar in scopurile pentru care autoritatile
respective si-au exprimat
consimtamantul. Alineatul (1) si primul si
al doilea paragraf de la prezentul alineat]
nu impiedica schimbul de informatii intre|
autorititile competente si autoritatile
fiscale care sunt situate in acelasi stat
membru. Dacd provin dintr-un alt stat
membru, informatiile se divulga numai in|

(8) Dispozitiile de la alin.(1)-(3) nu Impiedicd Comisia Nationald si autoritatile
competente din statele membre sa facd schimb de informatii in conformitate cu legislatia
UE aplicabila OPCVM sau societdtilor care contribuie la activitatea economicd a|
acestora ori sd transmitd aceste informatii ESMA in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 sau CERS. Informatiile in cauza fac obiectul conditiilor privind secretul
profesional prevazute la alin.(1)-(3).

(9) Comisia Nationala poate indica autoritatii competente din statul membru cu care face
schimb de informatii In temeiul prezentei legi, In momentul comunicarii, ca informatiile
respective nu pot fi divulgate fard consimtdmantul ei expres, caz In care aceste informatii
pot fi schimbate doar in scopurile pentru care Comisia Nationald si-au exprimat]
consimtamantul.

(10) Prevederile alin.(1)-(3) si alin.(8)-(9) nu impiedica schimbul de informatii intre
Comisia Nationald si autorititile fiscale din Republica Moldova. In cazul in care
informatiile provin dintr-un alt stat, acestea se divulgd numai in conformitate cu primal
teza a prezentului alineat, cu consimtdmantul expres al autoritatii competente care le-a
divulgat.

conformitate cu prima tezd a prezentului
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paragraf, cu consimtimantul expres al
autoritatilor competente care le-au
divulgat.

(3) Statele membre pot incheia acorduri
de cooperare care prevad schimbul de

tari terte sau cu autoritati sau organisme

prezentul articol si al articolului 103
alineatul (1), numai 1n cazul in care

garantii privind secretul profesional cel
putin echivalente cu cele mentionate in
prezentul articol. Aceste schimburi de
informatii sunt destinate Indeplinirii
sarcinii de supraveghere a respectivelor]
autorititi sau organisme. In cazul in care
informatiile provin dintr-un alt stat
membru, acestea nu pot fi divulgate fard
consimtamantul expres al autoritatilor
competente care le-au transmis si, dupd
caz, numai in scopul pentru care
autoritatile in cauza si-au exprimat
consimtamantul.

Articolul 225. Schimbul de informatii cu tarile terte privind supravegherea
transfrontaliera a OPCVM

informatii cu autoritatile competente din/(1) Comisia Nationald poate incheia acorduri de cooperare privind schimbul de

informatii cu autoritatile competente din tarile terte numai in cazul in care informatiile

din tari terte, in sensul alineatului (5) dinjcomunicate fac obiectul unor garantii privind secretul profesional cel putin echivalente

cu cele mentionate in prezenta lege. Aceste schimburi de informatii sunt destinate
exercitarii atributiilor respectivelor autorititi competente.

informatiile comunicate fac obiectul unor(2) In cazul in care informatiile provin dintr-un alt stat membru, acestea nu pot fi

divulgate fara consimtimantul expres al autoritdtilor competente care le-au transmis si,
dupd caz, numai in scopul pentru care autorititile in cauza si-au exprimat
consimtamantul.
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(4) Autoritatile competente care primesc
informatii  confidentiale in temeiul
alineatelor (1) sau (2) pot utiliza aceste
informatii confidentiale pe parcursul
indeplinirii functiilor lor in urmatoarele
scopuri:

(a) pentru a controla dacd sunt indeplinite
conditiile care reglementeazad initierea
activitatii. =~ OPCVM-urilor sau  a
intreprinderilor care  contribuie  laj
activitatea acestora si pentru a facilita
controlul exercitarii activitatii respective,
a procedurilor administrative si contabile
si a mecanismelor de control intern;

Articolul 210. Secretul profesional al Comisiei Nationale

Comisiei Nationale

(4) Comisia Nationala si alte autoritati competente care primesc informatii confidentiale]
privind OPCVM-ul, societatea de administrare a OPCVM sau depozitarul in temeiul
prezentului articol poate utiliza aceste informatii pe parcursul indeplinirii functiilor lor|
in urmatoarele scopuri:

a) pentru a controla dacd sunt indeplinite conditiile care reglementeaza initierea
activititiic. OPCVM-urilor, societatilor de administrare a OPCVM-urilor saul
depozitarilor si pentru a facilita controlul exercitarii activitatii respective, a procedurilor|
administrative si contabile si a mecanismelor de control intern;

b) pentru a impune sanctiuni;

c) in cadrul exercitarii unei cdi de atac impotriva unei decizii a autoritatilor competente;
d) 1n procesele intentate in conformitate cu art.208 alin.(2).

Compatibil
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(b) pentru a impune sanctiuni;

(c) pentru a introduce cdi de atac
administrative impotriva deciziilor luate
de autoritatile competente; si

(d) pentru a introduce actiuni 1n justitie
initiate in temeiul articolului 107 alineatul

).

(5) Alineatele (1) si (4) nu impiedica
schimbul de informatii in cadrul unui stat
membru sau intre statele membre, atunci
cand respectivul schimb de informatii are
loc intre o autoritate competenta si:

(a) autoritatile cu responsabilitate publica
de supraveghere a institutiilor de credit, a
societatilor de investitii, a societatilor de
asigurare sau a altor institutii financiare
sau autoritdtile responsabile pentru
supravegherea pietelor financiare;

(b) organismele implicate in lichidarea
sau falimentul OPCVM-urilor sau al
intreprinderilor care contribuie la
activitatea acestora sau organismele
implicate in proceduri similare; sau

(c) persoane insarcinate cu efectuarea
auditarii legale a conturilor|
intreprinderilor de  asigurare, ale
institutiilor de credit, ale societatilor de
investitii sau ale altor institutii financiare;
(d) AEVMP, Autoritatea europeana de
supraveghere  (Autoritatea  bancara
europeand) infiintatd prin Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliulu ( 27 ),
Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru asigurari si
pensii  ocupationale), 1infiintatd prin|
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al

Articolul 210. Secretul profesional al Comisiei Nationale

Comisiei Nationale

(6) Prevederile alin.(1)-(4) nu impiedica schimbul de informatii privind OPC, SAI sau
depozitar intre Comisia Nationala si:

a) Banca Nationald a Moldovei, in exercitarea atributiilor sale de supraveghere a
institutiilor de credit, societtilor de asigurare/asiguritorilor sau a altor institutii
financiare;

b) instantele de judecata competente, administratorii insolvabilitatii si lichidatorii numiti
in cadrul procedurilor de insolvabilitate a OPC, SAI sau depozitarilor, precum si
organismele implicate in proceduri similare;

c) persoanele investite cu atributia de efectuare a auditului situatiilor financiare a
societatilor de asigurare, institutiilor de credit, firmelor de investitii sau altor institutii
financiare;

d) autoritdtile cu responsabilitate publica de supraveghere a institutiilor de credit, a
firmelor de investitii, a societatilor de asigurare/asigurdtorilor sau a altor institutii
financiare din alte state membre ori autorititile responsabile pentru supravegherea
pietelor financiare din aceste state;

e) persoanele implicate in lichidarea sau falimentul OPC-urilor, SAI sau depozitarilor
sau organisme implicate in proceduri similare din alte state membre;

f) persoane insarcinate cu efectuarea auditarii legale a conturilor societitilor dej
asigurare/asiguratorilor, ale institutiilor de credit, ale firmelor de investitii sau ale altor|
institutii financiare din alte state membre;

2) ESMA, Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea bancard europeand),
/Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeand pentru asigurari i pensii
ocupationale) si CERS.

(7) Prevederile alin.(1)-(4) nu impiedicd exercitarea de cédtre Comisia Nationald aj
functiei sale de supraveghere sau furnizarea, catre organismele care administreaza
programe de compensare, a informatiilor necesare pentru indeplinirea functiilor lor.
Informatiile furnizate in conformitate cu alin.(6) sunt supuse conditiilor privind secretul
profesional prevazute la alin.(1)-(3).

Parlamentului European si al Consiliului

Compatibil

Prevederile art.215
alin.(6) lit.d), e), f) si g)
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.
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(28 ) si CERS. In special, alineatele (1) si
(4) nu impiedicd desfasurarea, de catre
autoritatile = competente = mentionate
anterior, a functiilor lor de supraveghere
sau furnizarea, catre organismele care
administreaza programe de compensare, a
informatiilor necesare pentru indeplinirea
functiilor lor. Informatiile furnizate in
conformitate cu primul paragraf sunt
supuse conditiilor privind secretul
profesional prevazute la alineatul (1).

Articolul 103
(1) Fara a aduce atingere articolului 102
alineatele (1)-(4), statele membre pot
autoriza schimburi de informatii intre o
autoritate competenta si:
(a) autoritatile responsabile pentru
supravegherea organismelor implicate in
lichidarea si falimentul OPCVMurilor
sau Intreprinderilor care contribuie Ia
activitatea acestora sau alte organisme
implicate in proceduri similare;
(b)  autoritatile = responsabile  cu
supravegherea persoanelor insircinate cu
efectuarea auditarii legale a conturilor|
intreprinderilor de  asigurare, ale
institutiilor de credit, ale Intreprinderilor|
de investitii si ale altor institutii
financiare.
(2) Statele membre care recurg la
derogarea prevazutd la alineatul (1)
impun  respectarea cel putin  a
urmatoarelor conditii:
(a) aceste informatii sunt destinate
desfasurarii supravegherii mentionate la

alineatul (1);
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(b) informatiile primite sunt supuse
conditiilor privind secretul profesional
prevazute la articolul 102 alineatul (1); si
(c) In cazul in care informatiile provin
dintr-un alt stat membru, acestea nu pot fi
divulgate fara consimtdmantul expres al
autorititilor competente care le-au
furnizat si, dupd caz, numai in scopul
pentru care autorititile in cauza si-aul
exprimat consimtamantul.

(3) Statele membre comunicai AEVMP,
Comisiei si celorlalte state membre
identitatea autoritdtilor care pot primi
informatii in temeiul alineatului (1).

(4) Fara a aduce atingere articolului 102
alineatele (1)-(4), statele membre pot
autoriza, in  scopul  consolidarii
stabilitatii, inclusiv. a  integritatii
sistemului  financiar, schimburi de
informatii Intre autoritatile competente si
autoritatile sau organismele responsabile,
in temeiul legii, pentru identificarea si
investigarea 1Incalcarilor dispozitiilor
dreptului societatilor comerciale.

(5) Statele membre care recurg la
derogarea prevazutd la alineatul (4)
impun respectarea cel putin @ a
urmatoarelor conditii:

(a) informatiile servesc 1Indeplinirii
sarcinii mentionate la alineatul (4);

(b) informatiile primite sunt supuse
conditiilor privind secretul profesional
prevazute la articolul 102 alineatul (1); si
(c)in cazul in care informatiile provin
dintr-un alt stat membru, acestea nu pot fi
divulgate fard consimtdmantul expres al
autoritatilor competente care le-au

furnizat si, dupd caz, numai in scopul
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pentru care autoritdtile In cauza si-au
exprimat consimtimantul. Pentru a aplica
litera (c) de la primul paragraf, autoritatile
sau organismele mentionate la alineatul
(4) comunica autoritatilor competente
care le-au furnizat informatiile identitateal
si  responsabilititile  exacte  ale
persoanelor cdrora trebuie sa li se
furnizeze informatiile in cauza.

(6) In cazul in care, intr-un stat membru,
autoritdtile sau organismele mentionate la
alineatul (4) isi Indeplinesc sarcina de
identificare si investigare cu ajutorul unor
persoane numite in acest scop, avand in|
vedere competenta specifica a acestora, si
care nu sunt angajate in sectorul public,
posibilitatea de a schimba informatii
prevazutd la respectivul alineat se poate
extinde asupra acestor persoane, in
conditiile prevazute la alineatul (5).

(7) Statele membre comunicd AEVMP,
Comisiei si celorlalte state membre
identitatea autoritatilor sau organismelor|
care pot primi informatii In temeiul
alineatului

(4).
Articolul 104

(1) Articolele 102 si 103 nu impiedica o
autoritate competentd sd  transmitd
bancilor centrale si altor organisme cul
functie similara, in calitate de autoritati
monetare, informatiile necesare
indeplinirii sarcinilor acestora si nici nu|
impiedica aceste autoritati sau organisme|
sa comunice autorititilor competente]
informatiile de care ar putea avea nevoie
in sensul articolului 102 alineatul (4).
Informatiile primite in acest context sunt|

Articolul 210. Secretul profesional al Comisiei Nationale

Comisiei Nationale

(11) Prevederile prezentului articol nu impiedicd Comisia Nationald sd transmit
bancilor centrale si altor organisme cu functie similard in calitatea lor de autoritati
monetare, informatiile confidentiale necesare pentru desfasurarea atributiilor lor. in mod
similar Comisia Nationald poate solicita acestor autoritati informatiile necesare pentru
desfasurarea atributiilor cu care a fost investitd potrivit prezentei legi. Informatiile
primite in acest context sunt supuse conditiilor privind secretul profesional mentionate

la alin.(1)-(3).

Compatibil
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supuse conditiilor privind secretul
profesional prevazute la articolul 102
alineatul (1).

(2) Articolele 102 si 103 nu impiedica
autoritatile competente sd comunice
informatiile mentionate la articolul 102
alineatele  (1)-(4) unei case de
compensare sau unui alt organism
similar, recunoscut de legislatia interna ca
furnizor de servicii de compensare sau
regularizare pentru una dintre pietele din|
statele lor membre, in cazul in care
acestea considera cd este necesar sd
comunice informatiile in scopul asigurarii
unei bune functiondri a organismelor in|
cauzd in ceea ce priveste neregulile sau
neregulile potentiale ale participantilor de
pe piatd. Informatiile primite in acest
context sunt supuse conditiilor privind
secretul profesional prevazute la articolul
102 alineatul (1). Cu toate acestea, statele
membre se asigura ca informatiile primite
in conformitate cu articolul 102 alineatul
(2) nu pot fi divulgate 1n conditiile
mentionate la prezentul alineat primul
paragraf fara acordul expres al
autoritatilor competente care le-au
furnizat.

(12) Prevederile prezentului articol nu impiedica Comisia Nationald sa transmitd
informatiile prevazute la alin.(1)-(4) unei case de compensare sau unui organism similar|
recunoscut de legislatia nationala ca furnizor de servicii de compensare si decontare, in
cazul in care Comisia Nationald decide sa comunice informatiile in scopul asigurarii
unei bune functiondri a organismelor in cauza in ceea ce priveste neregulile sau
neregulile potentiale ale participantilor la piata. Informatiile primite 1n acest context sunt
supuse conditiilor privind secretul profesional mentionate la alin.(1)-(3). Cu toate
acestea, informatiile primite conform prezentului alineat nu pot fi dezvéluite in|
conditiile prevazute la prima teza din prezentul alineat fara acordul expres al autoritatilor
competente care le-au furnizat.

Compatibil

(3) Fara a aduce atingere articolului 102
alineatele (1) si (4), statele membre pot|
autoriza, in temeiul dispozitiilor stabilite
prin lege, furnizarea anumitor informatii
ciatre alte departamente din cadrul
administratiilor ~ centrale  nationale
responsabile cu legislatia  privind
supravegherea OPCVMurilor si  a
intreprinderilor care  contribuie  laj

activitatea acestora, a institutiilor de
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credit, a institutiilor financiare, a
societatilor de investitii si a
intreprinderilor de asigurare, precum si
catre inspectorii instruiti de
departamentele in cauza. Cu toate
acestea, aceste informatii pot fi divulgate
numai In cazul in care acest lucru este
necesar din motive de control prudential.
Cu toate acestea, statele membre prevad
ca informatiile primite in conformitate cu
articolul 102 alineatele (2) si (5) sa nu
poatd fi divulgate niciodata in cazurile
mentionate in prezentul alineat, cu|
exceptia cazului in care se obtine
consimtimantul expres al autoritatilor|
competente care au divulgat informatiile
respective.

Articolul 104a Articolul 213. Prelucrarea datelor cu caracter personal
(1) Statele membre aplica Directival(1) Prelucrarea datelor cu caracter personal se realizeaza in conformitate cu prevederile
95/46/CE in cazul prelucrarii datelor culLegii nr.195/2024 privind protectia datelor cu caracter personal si cu alte prevederi Compatibil
caracter personal efectuate pe teritoriullegale In vigoare In domeniul protectiei datelor cu caracter personal.
lor in temeiul prezentei directive.
(2) Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al
Parlamentului European si al Consiliului
se aplicd prelucrdrii datelor cu caracter
personal efectuate de catre ESMA in
temeiul prezentei directive.
Articolul 105 In vederea garantirii INorma se referd la
unor conditii uniforme de aplicare a competentele ESMA si
dispozitiilor prezentei directive ale Comisiei.
privind schimbul de informatii,
AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a stabili conditiile de
aplicare referitoare la procedurile de
schimb de informatii intre autoritatile
competente, precum si intre
autorititile competente si AEVMP. Se
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confera Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de punere
in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul
15 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Articolul 106
(1) Statele membre prevad cel putin ca
orice persoand autorizatd in conformitate
cu  Directiva  2006/43/CE, care
desfasoard, in cadrul unui OPCVM sau al
unei intreprinderi care contribuie la
activitatea acestuia, auditul statutar|
prevazut la articolul 51 din Directiva
78/660/CEE, la articolul 37 din Directiva
83/349/CEE sau la articolul 73 din
prezenta directiva sau orice altd sarcind
legala, are obligatia de a raporta de indatd
autoritatilor competente orice aspect saul
decizie referitoare la intreprinderea in
cauza, identificate in urma desfasurarii
sarcinii respective si care este posibil sa
constituie:
(a) o incdlcare importantd a actelor cu
putere de lege sau a actelor administrative
de stabilire a  conditiillor care
reglementeazd autorizarea sau care
reglementeazd in  mod  specific
desfasurarea activitatiic OPCVM-urilor
sau a intreprinderilor care contribuie la
activitatea acestora;
(b) o deteriorare a functionarii continue a|
OPCVM-ului sau a Intreprinderii care
contribuie la activitatea acestuia; sau
(c) un refuz de certificare a conturilor sau
exprimarea unor rezerve. Persoana
respectiva are sarcina de a raporta orice

Articolul 211. Relatiile cu auditorii

(1) Orice persoana reglementata potrivit Legii nr.271/2017 privind auditul situatiilor|
financiare, care desfagoard auditul obligatoriu in cadrul unui OPC, SAI sau unui
depozitar are obligatia de a semnala fara intarziere Comisiei Nationale orice fapt sau
decizie privind entitatea respectivd, de care a luat cunostintd in exercitarea acestor|
sarcini si care ar putea sa constituie:

a) o Incdlcare importantd a actelor normative sau a actelor administrative care stabilesc
conditiile autorizarii/aprobarii sau care reglementeaza in mod specific desfasurarea
activitatii OPC-urilor, SAI sau depozitarilor;

b) o deteriorare a functionarii continue a OPC, SAI sau depozitarului;

c) un refuz de certificare a conturilor sau exprimarea unor rezerve.

(2) Persoana specificata la alin.(1) are, de asemenea, obligatia de a semnala orice fapt
sau decizie identificatd pe parcursul indeplinirii sarcinii descrise la alin.(1) lit.a), in|
cadrul unei entitdti care are legaturi stranse rezultate dintr-o relatie de control cu OPC-
ul, SAI sau depozitarului in cadrul careia desfasoara respectiva sarcina.

aspecte si decizii identificate pe parcursul

Compatibil
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indeplinirii sarcinii descrise la litera (a),
in cadrul unei intreprinderi care are
legaturi stranse rezultate dintr-o relatie de
control cu OPCVM-ul sau cu o
intreprindere care contribuie la activitatea
acestuia 1n cadrul careia desfisoara
respectiva sarcina.

(2) Comunicarea, cu buna-credinta, catre
autoritatile competente, de catre persoane
autorizate In conformitate cu Directiva
2006/43/CE, a oricarui aspect sau a
oricarei decizii mentionate la alineatul (1)
nu constituie o incalcare a vreunei
restrictii de divulgare a informatiilor|
impuse prin contract sau printr-un act cu
putere de lege sau act administrativ si nu
implicd raspunderea de niciun fel a
ersoanei in cauza.

(3) Comunicarea, cu buna-credinta, catre Comisia Nationala cu privire la orice aspect,
fapt sau decizie prevazute in prezentul articol, realizatd de persoanele specificate laj
alin.(1), nu constituie o Incalcare a vreunei restrictii de divulgare a informatiilor impuse|
prin contract, printr-un act normativ sau printr-un act administrativ si nu atrage in niciun
fel raspunderea sau sanctionarea acestor persoane.

Compatibil

Articolul 107
(1) Autoritatile competente motiveaza in
scris orice decizie de refuzare a unei
autorizatii sau orice decizie negativa luata
in conformitate cu masurile generale
adoptate in aplicarea prezentei directive si
o0 comunica solicitantilor.

Articolul 208. Contestarea actelor Comisiei Nationale

Comisiei Nationale

(1) Comisia Nationald motiveaza in scris orice decizie de refuz in acordare sau de
retragere a unei autorizatii ori a unei aprobari, sau orice altd decizie defavorabila luata
in aplicarea prezentei legi, si o comunica destinatarului.

Compatibil

(2) Statele membre prevad cad orice
decizie luata in temeiul actelor cu putere
de lege si actelor administrative adoptate
in conformitate cu prezenta directiva
trebuie sd fie motivatd si poate face
obiectul unei actiuni in justitie, aceastd
posibilitate acoperind si situatia In care nu
s-a luat nicio decizie In termen de sase
luni de la depunerea unei cereri de
autorizare care include toate informatiile
necesare.

(2) Orice decizie luatd de Comisia Nationald in temeiul prezentei legi si actelor|
normative adoptate in aplicarea acesteia poate fi contestatd cu actiunea in contencios
administrativ.

(4) Dreptul la o cale de atac jurisdictionald, prevazut la alin.(2), se aplica si in cazul in
care, In privinta unei cereri de autorizare sau avizare, care cuprinde toate informatiile
necesare, nu s-a luat nicio decizie in termen de 6 luni de la depunerea acesteia.

Compatibil
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(3) Statele membre prevad ca unul sau
mai multe dintre organismele urmaétoare,
in conformitate cu dreptul intern, sa poatd
intenta, in interesul consumatorilor si in
conformitate cu dreptul intern, o actiune
in fata tribunalelor sau a autoritatilor
administrative competente pentru a
asigura aplicarea dispozitiilor interne
referitoare la punerea in aplicare a
prezentei directive:

(a) organismele publice sau reprezentantii
acestora;

(b) asociatiile de consumatori care au un
interes legitim in protejarea
consumatorilor; sau

(c) organizatiile profesionale care au un|
interes legitim de protejare a membrilor|
lor.

(5) Urmatoarele entitati se pot adresa, in interesul consumatorilor, in instantele
judecatoresti sau alte autoritdti publice, In vederea asigurdrii respectarii prevederilor|
prezentei legi:

a) autoritatile abilitate cu functii de protectie a consumatorilor, in limita competentelor
acestora, prevazute la art.35 alin.(2) si art.36 alin.(1) din Legea nr.105/2003 privind
protectia consumatorilor;

b) organizatiile care au un interes legitim in protejarea consumatorilor, inclusiv entitétile
si asociatiile de consumatori desemnate in calitate de entitati calificate, in conformitate
cu Legea nr.80/2025 privind actiunile in reprezentare pentru protectia intereselor
colective ale consumatorilor;

c) organizatiile profesionale care au un interes legitim de protejare a membrilor lor.

Compatibil

Articolul 108

(1) Numai autoritatile statului membru de
origine al OPCVM-ului sunt abilitate sa
ia masurile necesare privind respectivul
OPCVM in cazul in care incalcd un act cu
putere de lege, un act administrativ sau
normele prevazute de regulile fondului
sau de actele constitutive ale societatii de
investitii. Cu toate acestea, autoritatile
statului membru gazda al OPCVM-ului
pot lua masuri in privinta respectivului
OPCVM 1in cazul in care incalcd actele cu
putere de lege si actele administrative
care sunt in vigoare pe teritoriul
respectivului stat membru si care nu intrd
in sfera de aplicare a prezentei directive
sau a obligatiilor prevazute la articolele
92 si 94.

Articolul 220. Supravegherea transfrontaliera a OPCVM

(1) Comisia Nationala este unica autoritate abilitatd sa ia masurile necesare in raport cul
OPCVM nationale 1n cazul 1n care acestea incalcd actele normative si actele
administrative, regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii.

(2) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competentd din statul membru gazda aj
OPCVM-ului, poate lua masuri impotriva OPCVM 1in cazul in care acestea incalca actele
normative §i actele administrative care nu intrd in sfera de aplicare a Directivei
2009/65/CE, sau obligatiile prevazute la art.121 alin.(3)-(5) si art.122.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

(2) Orice decizie de retragere a
autorizatiei sau orice altd masurd grava

(3) Orice decizie de retragere a avizului sau orice altd masurd luatd Tmpotriva unui

OPCVM sau orice suspendare a emisiunii ori rascumpararii titlurilor sale de participare

Compatibil

Prevederile art.219-229

intrd 1n vigoare la data
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luata impotriva unui OPCVM sau orice
suspendare a emiterii, rascumpararii sau
rambursarii pentru titlurile sale de
participare care 1 se impune este
comunicata de indata de catre autoritatile
statului membru de origine al OPCVM-
ului autoritdtilor statelor membre gazda
ale OPCVM-ului si, In cazul In care
societatea de administrare a OPCVM-ului
este stabilita 1n alt stat membru,
autoritatilor competente din  statul
membru de origine al acesteia.

este comunicatd de indatd de catre Comisia Nationald autoritatilor competente ale
statelor membre gazda ale OPCVM-ului si, In cazul in care societatea de administrare a
OPCVM care administreazd OPCVM este stabilitd in alt stat membru, autoritatilor
competente din statul membru de origine al acesteia.

intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

(3) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare sau cele ale statului membrul
de origine al OPCVM-ului au
posibilitatea sd ia masuri Impotriva
societatii de administrare in cazul in care
aceasta incalcd anumite norme care se
afld sub responsabilitatea lor.

(4) Comisia Nationald ia masuri impotriva unei societdti de administrare a OPCVM|
nationald sau dintr-un alt stat membru care administreazd OPCVM-uri pe teritoriul
Republicii Moldova, in cazul in care aceasta incalcd normele din domeniul sau de
competenta.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

(4) In cazul 1in care autoritatile
competente ale statului membru gazda al
OPCVM-ului au motive clare si
demonstrabile sd creadd cda un OPCVM
ale carui titluri de participare sunt
comercializate pe teritoriul respectivului
stat membru incalca obligatiile care ii
revin in temeiul dispozitiilor adoptate in|
conformitate cu prezenta directiva si care
nu conferd competente autoritatii
competente ale statului membru gazda al
OPCVM-ului, ele comunica aceste
aspecte autoritdtilor competente ale
statului membru de origine al OPCVM-
ului, care iau masurile necesare.

(5) In cazul in care un OPCVM dintr-un alt stat membru distribuie titlurile sale de
participare pe teritoriul Republicii Moldova, iar Comisia Nationald are dovezi ca
respectivul OPCVM incalca obligatiile care 1i revin in temeiul dispozitiilor Directivei
2009/65/CE, care nu confera competente Comisiei Nationale, aceasta comunicd)
respectivele indicii autoritatilor competente ale statului membru de origine al OPCVM.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.

(5) In cazul in care, in pofida masurilor
luate de autoritatile competente ale

(6) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autorititile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului sau din cauza faptului ca aceste masuri se dovedesc

statului membru de origine al OPCVM-

a fi inadecvate sau ca autoritdtile competente din statul membru de origine al OPCVM-

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrdrii in vigoare a
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ului sau din cauza faptului cd aceste]
masuri se dovedesc a fi inadecvate sau c
statul membru de origine al OPCVM-ului
nu actioneaza intr-o perioada rezonabild
de timp, OPCVM-ul continud sa
actioneze intr-un mod care dduneazad in
mod clar intereselor investitorilor din
statul membru gazda al OPCVM-ului,
autoritatile competente ale statului
membru gazdd al OPCVM-ului pot lua, in|
consecintd, oricare dintre urmdtoarele
masuri:

(a) dupd ce au informat autoritatile
competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului, pot lua toate
masurile adecvate necesare pentru a
proteja  investitorii, avand inclusiv|
posibilitatea de a impiedica OPCVM-ul
in cauza sd mai continue comercializarea)
titlurilor sale de participare pe teritoriul
statului membru gazdd al OPCVM-ului;
sau

(b) daca este necesar, sesiza AEVMP,
care poate actiona in conformitate cu
competentele care 1i sunt atribuite in|
temeiul articolului 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. Comisia si AEVMP|
sunt informate fara intarziere cu privire la
orice masuri luate In temeiul primului
aragraf litera (a).

ului nu actioneaza intr-o perioada rezonabild de timp, OPCVM continua sa actioneze
intr-un mod care dduneaza in mod clar interesele investitorilor din Republica Moldova,
Comisia Nationala:

a) dupa ce a informat autorititile competente ale statului membru de origine al OPCVM-
ului, ia toate masurile adecvate necesare pentru a proteja investitorii, avand inclusiv
posibilitatea de a impiedica OPCVM-ul in cauza sd mai continue comercializarea
titlurilor sale de participare pe teritoriul Republicii Moldova; sau

b) daca este necesar, sesizeaza ESMA privind situatia creata.

(7) Comisia Nationald informeazd fara intarziere Comisia Europeand si ESMA cu
privire la orice masura luatd in temeiul prevederilor alin.(6) lit.a).

Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

(6) Statele membre se asigurd cad, pe
teritoriul lor, este posibild, din punct de
vedere legal, transmiterea actelor juridice
necesare pentru masurile care ar putea fi
adoptate de statul membru gazda al
OPCVM-ului in privinta OPCVMului in
conformitate cu alineatele (2)-(5).

(10) Comisia Nationala asigurd cadrul procedural necesar pentru transmiterea actelor|
juridice necesare pentru masurile care ar putea fi adoptate de statul membru gazda al
OPCVM-ului in privinta OPCVM-ului in conformitate cu alin.(3)-(7).

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd 1n vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la|
UE.
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Articolul 109

(1) In cazul in care, prin prestarea de
servicii sau prin infiintarea de sucursale,
0 societate de administrare isi desfasoara
activitatea intr-unul sau mai multe dintre
statele membre gazdd ale societatii de
administrare, autorititile competente ale
tuturor statelor membre 1In cauzd
colaboreazd indeaproape. Acestea isi
comunicd reciproc, la cerere, toate
informatiile care privesc administrarea si
structura proprietatii acestor societati de
administrare si care pot facilita controlul
lor, precum si toate informatiile care ar
putea facilita controlul acestor societéti.
In special, autoritatile statului membru de
origine al societdtii de administrare
coopereazd cu scopul de a asigura
colectarea de catre autoritatile statului
membru gazdd al societdtii de
administrare a informatiilor mentionate la
articolul 21 alineatul (2).

Articolul 216. Cooperarea in supravegherea transfrontaliera a societdatii de
administrare a OPCVM

(1) In cazul in care o societatea de administrare a OPCVM cu sediul social in Republica
Moldova isi desfasoard activitatea intr-unul sau mai multe state membre gazda, prin|
prestarea de servicii ori prin infiintarea de sucursale, Comisia Nationala colaboreaza cul
autoritatile competente ale tuturor statelor membre in cauza.

(2) Comisia Nationala comunica autoritatilor competente ale statelor membre prevazute|
la alin. (1), la cerere, toate informatiile care privesc administrarea si structura proprietatii
societatii de administrare a OPCVM care pot facilita supravegherea sa, precum si toate
informatiile care ar putea facilita monitorizarea societatii de administrare a OPCVM in|
special, Comisia Nationalda coopereazd cu scopul de a asigura colectarea de citre
autoritatile statului membru gazda a societatii de administrare a OPCVM a informatiilor|
mentionate la art.41 alin.(2)-(3).

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

(2) In masura in care acest lucru se
dovedeste necesar pentru exercitarea
competentelor de supraveghere ale
statului membru de origine, autoritatile
competente ale statului membru gazda al
societatii de administrare informeaza
autoritatile competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare asupra tuturor masurilor|
luate de catre statul membru gazda al
societdtii de administrare in conformitate
cu articolul 21 alineatul (5) care implica
masuri §i sanctiuni impuse unei societati
de administrare sau restrictii asupra
activitatilor unei societati de
administrare.

(3) In misura in care este necesar pentru exercitarea competentelor de supraveghere ale
statului membru de origine a societdtii de administrare a OPCVM, Comisia Nationald
informeaza autoritatile competente ale statului membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM asupra tuturor masurilor luate de citre aceasta potrivit art.42
alin.(4) care implicd masuri sau sanctiuni impuse unei societati de administrare aj
OPCVM ori restrictii asupra activitatilor unei societati de administrare a OPCVM.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.
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(3) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al societitii de
administrare notifica fard intarziere
autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului cu
privire la orice probleme identificate la
nivelul societatii de administrare care ar|
putea afecta grav capacitatea acesteia de
a-si indeplini In mod adecvat obligatiile
referitoare la OPCVM si cu privire la
orice Incalcari ale cerintelor prevazute in
capitolul II1.

(4) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenta a statului membru
de origine a societatii de administrare a OPCVM care administreaza un OPCVM stabilit
in alt stat membru, Comisia Nationald notifica, fard intarziere, autoritatile competente
ale statului membru de origine al OPCVM cu privire la orice probleme identificate la
nivelul societatii de administrare a OPCVM care ar putea afecta capacitatea acesteia de
a-si indeplini obligatiile referitoare la OPCVM si cu privire la orice incalcari ale
cerintelor prevazute in Titlul II.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova 1a]
UE.

(4) Autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
notificd fard intirziere autoritatile
competente ale statului membru de
origine al societatii de administrare cu
privire la orice probleme identificate la
nivelul OPCVM-ului care ar putea afectal
grav capacitatea societatii de administrare
de a-si indeplini In mod adecvat
obligatiile sau de a iIndeplini cerintele
prevazute de prezenta directiva care sunt
de competenta statului membru de origine
al OPCVM-ului.

(5) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a statului membru
de origine al OPCVM, Comisia Nationald notificd fara intirziere autoritatile competente
ale statului membru de origine a societatii de administrare a OPCVM cu privire la orice
probleme identificate la nivelul OPCVM care ar putea afecta capacitatea societdtii de
administrare a OPCVM de a-si indeplini obligatiile sau de a indeplini cerintele prevazute|
de prezenta lege.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

Articolul 110
(1) Fiecare stat membru gazda al unei
societati de administrare se asigura ca, in
cazul in care o societate de administrare
autorizatd intr-un alt stat membru isi
exercitd activitatea pe teritoriul sau prin
intermediul unei sucursale, autoritatile
competente ale statului membru de
origine al societatii de administrare pot,
dupa ce au informat autoritatile
competente ale statului membru gazda al
societatii de administrare, s procedeze

\Articolul 217. Verificari la fata locului ale sucursalelor SAI

(1) Comisia Nationald se asigurd ca, in cazul in care o SAI autorizatad intr-un alt stat
membru isi exercitd activitatea pe teritoriul Republicii Moldova prin intermediul unei
sucursale, autoritatile competente ale statului membru de origine al SAI pot, dupa ce aul
notificat Comisia Nationala, sd efectueze direct sau printr-un intermediar pe care il
imputernicesc in acest scop verificarea la fata locului a informatiilor mentionate la
art.216.

cle insele sau printr-un intermediar pe

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova laj
UE.

229



care 1l Imputernicesc in acest scop la
verificarea la fata locului a informatiilor|
mentionate la articolul 109.

(2) Alineatul (1) nu aduce atingere
dreptului autoritatilor competente ale
statului membru gazdid al societatii de
administrare de a proceda, in exercitarea
responsabilitatilor care le revin In temeiul
prezentei directive, la verificarea la fata
locului a sucursalelor infiintate pe
teritoriul respectivului stat membru.

(2) Prevederile alin. (1) nu aduc atingere dreptului Comisiei Nationale de a proceda, in
exercitarea responsabilitatilor care i revin In temeiul prezentei legi, la verificarea la fata
locului a sucursalelor infiintate pe teritoriul Republicii Moldova.

Compatibil

Prevederile art.219-229
intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la]
UE.

Articolul 110a Pana la 16 aprilie 2029
si in urma raportului intocmit de
ESMA in conformitate cu articolul 13
alineatul (6), Comisia initiaza o
analiza a functiondirii normelor
previazute in prezenta directiva si a
experientei dobandite in aplicarea
acestora. Analiza respectiva include o
evaluare a urmatoarelor aspecte:
(a) eficacitatea cerintelor de autorizare
prevazute la articolele 7 si 8 in ceea ce|
priveste regimul de delegare prevazut la
articolul 13 din prezenta directiva, in
special in ceea ce priveste prevenirea
credrii de entitéti de tip «cutie postala» in

Uniune;

(b) caracterul adecvat si impactul asupral
protectiei investitorilor al numirii a cel
putin unui director neexecutiv sau
independent in organul de conducere al
societitilor de administrare sau al
societatilor de investitii ale
OPCVMurilor;

(c) caracterul adecvat al cerintelor|
aplicabile societatilor de administrare
care administreazdi un OPCVM la

initiativa unui tert, astfel cum se prevede

Prevederi UE
neaplicabile

Norma se referd Ia
competentele Comisiei.
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la articolul 14 alineatul (2a), precum si
necesitatea unor garantii suplimentare
pentru a preveni eludarea cerintelor|
respective si, in special, daca dispozitiile
prezentei directive privind conflictele de
interese sunt eficace si adecvate pentru a|
identifica, a administra, a monitoriza si,
daca este cazul, a face publice conflictele
de interese care decurg din relatia dintre
societatea de administrare si initiatorul
tert.

CAPITOLUL XIII
ACTE DELEGATE SI
COMPETENTE DE
EXECUTARE
Articolul 111 Comisia poate adopta
modificari tehnice ale prezentei
directive in urmitoarele domenii:

(a) clarificarea definitiilor pentru a
asigura armonizarea consecventd i
aplicarea uniforma a prezentei directive
pe intreg teritoriul Uniunii; sau
(b) alinierea terminologiei si
reformularea definitiilor in conformitate
cu actele ulterioare privind OPCVM-urile
si aspectele conexe. Masurile mentionate
in primul paragraf se adoptd prin
intermediul  actelor  delegate, in|
conformitate cu articolul 112a.

Prevederi UE
neaplicabile

Norma se referd Ia
competentele Comisiei.

Articolul 112 Comisia este asistata de
Comitetul european pentru valori
mobiliare, instituit prin Decizia
2001/528/CE a Comisiei.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera la
competentele Comisiei.

Articolul 112a
(1) Competenta de a adopta acte delegate
se confera Comisiei 1n conditiile

prevazute in prezentul articol.

Prevederi UE
neaplicabile

INorma se refera Ia
competentele Comisiei.
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(2) Competenta de a adopta actele
delegate mentionate la articolele 12, 14,
43, 60, 61, 62, 64,75,78,81,95si 111 se
confera Comisiei pentru o perioadd de
patru ani Incepand de la 4 ianuarie 2011.
Competenta de a adopta actele delegate
mentionate la articolul 13 este conferitd
Comisiei pe o perioadd de patru ani de la
15 aprilie 2024. Competenta de a adoptal
actele delegate mentionate la articolul
26b se conferd Comisiei pentru o
perioadd de patru ani incepand de la 17
septembrie 2014. Competenta de a adopta
actele delegate mentionate la articolul 50a
se confera Comisiei pentru o perioada de
patru ani incepand de la 21 iulie 2011.
Competenta de a adopta actele delegate
mentionate la articolul 51 se conferd
Comisiei pentru o perioadd de patru ani
incepand de la 20 iunie 2013. Comisia
prezintd un raport privind delegarea de
competente cel tarziu cu sase luni inainte
de incheierea perioadei de patru ani.
Delegarea de competente se prelungeste
tacit cu perioade de timp identice, cul
exceptia cazului in care Parlamentul
European sau Consiliul se opune
prelungirii respective cel tarziu cu trei
luni inainte de incheierea fiecarei
perioade.

(3) Delegarea de competente mentionatd
la articolele 12, 13, 14 26b, 43, 50a, 51,
60, 61, 62, 64, 75,78, 81, 95 si 111 poate
fi revocatad oricand de catre Parlamentul
European sau de catre Consiliu. O decizie]
de revocare pune capat delegarii de
competente  specificate 1n  decizia

respectiva. Decizia produce efecte din|
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ziua care urmeazd datei publicarii
acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de la o datd ulterioara
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce
atingere valabilitatii actelor delegate care
sunt deja in vigoare.

(4) De indata ce adoptd un act delegat,
Comisia il notifica simultan|
Parlamentului European si Consiliului.
(5) (5) "Un act delegat adoptat in temeiul
articolelor 12, 13, 14 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si 111 intra in|
vigoare numai In cazul In care nici
Parlamentul European si nici Consiliul nu|
a formulat obiectiuni In termen de trei
luni de la notificarea acestuia catre
Parlamentul European si Consiliu sau in|
cazul 1n care, 1naintea expirarii
termenului  respectiv,  Parlamentul
European si  Consiliul au informat
Comisia cd nu vor formula obiectiuni.
Respectivul termen se prelungeste cu trei
luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.

CAPITOLUL XIV
DEROGARI, DISPOZITII
TRANZITORII SI FINALE
SECTIUNEA 1 Derogari
Articolul 113
(1) Pentru uzul exclusiv al OPCVM-
urilor daneze, pantebreve-urile emise in
Danemarca sunt considerate echivalente]
valorilor mobiliare prevazute la articolul

50 alineatul (1) litera (b).

(2) Prin derogare de la articolul 22
alineatul (1) si articolul 32 alineatul (1),
autoritatile competente pot autoriza acele

OPCVM-uri care, la data de 20 decembrie

Prevederi UE
neaplicabile

233




1985, dispun de doi sau mai multi
depozitari in conformitate cu legislatiile
lor interne sd mentind acest numar de
depozitari In cazul in care autoritatile au
garantia ca functiile prevazute la articolul
22 alineatul (3) si la articolul 32 alineatul
(3) sunt efectiv exercitate.

(3) Prin derogare de la articolul 16, statele
membre pot autoriza societatile de
administrare sd emitd certificate la
purtator reprezentdnd titluri nominative
detinute la alte societati.

Prevederi UE
optionale

Articolul 114

(1) Intreprinderile de investitii, astfel cum
sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1 din Directiva 2004/39/CE, care
au primit autorizatia pentru a furniza
numai serviciile mentionate in sectiunea
A punctele 4 si 5 din anexa la respectival
directivd pot fi autorizate, In temeiul
prezentei directive, sd administreze
OPCVM-uri in calitate de "societati de
administrare”. In acest caz, aceste
intreprinderi de investitii trebuie s
renunte la autorizatia obtinuta in temeiul
Directivei 2004/39/CE.

Prevederi UE
neaplicabile

(2) Societatile de administrare deja
autorizate, inainte de 13 februarie 2004,
in statul lor membru de origine, in temeiul
Directivei 85/611/CEE, sa administreze
OPCVM-uri, sunt considerate ca
autorizate in sensul prezentului articol in
cazul in care legislatiile respectivului stat
membru au conditionat exercitarea unei
astfel de activititi de respectarea unor
conditii echivalente cu cele previzute la
articolele 7 si 8.

Prevederi UE
neaplicabile
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SECTIUNEA 2 Dispozitii tranzitorii si
finale
Articolul 115 Pana la 1 iulie 2013,

INorma se refera la
competentele Comisiei.

- . . Prevederi UE
Comisia prezinta Parlamentului .
- P neaplicabile
European si Consiliului un raport cu
privire la aplicarea prezentei
directive.
Articolul 116 Prevederea are caracter
(1) Statele membre adopta si publica pana procedural, referindu-|
la 30 iunie 2011 actele cu putere de lege se la termenele de
si actele administrative necesare pentru a transpunere si publicare
se conforma articolului 1 alineatul (2) al a masurilor nationale de
doilea paragraf, articolului 1 alineatul (3) transpunere a directivei
litera (b), articolului 2 alineatul (1) de catre statele
literele (e), (m), (p), (q) si (r), articolului membre, nefiind supusa
2 alineatul (5), articolului 4, articolului 5 procedurii de
alineatele (1)-(4), (6) si (7), articolului 6 transpunere.
alineatul (1), articolului 12 alineatul (1),
articolului 13 alineatul (1) teza
introductiva, articolului 13 alineatul (1)
literele (a) si (i), articolului 15, articolului
16 ahqeatul (1), arfucolulul 16 a.llneatu! Prevederi UE
(3), articolului 17 alineatul (1), articolului L
neaplicabile

17 alineatul (2) litera (b), articolului 17
alineatul (3) primul si al treilea paragraf,
articolului 17  alineatele  (4)-(7),
articolului 17 alineatul (9) al doilea
paragraf, articolului 18 alineatul (1) teza
introductiva, articolului 18 alineatul (1)
litera (b), articolului 18 alineatul

(2) al treilea si al patrulea paragraf,
articolului 18 alineatele

(3) si (4), articolelor 19 si 20, articolului
21 alineatele (2)-(6),

(8) si (9), articolului 22 alineatul (1),
articolului 22 alineatul

(3) literele (a), (d) si (e), articolului 23

alineatele (1), (2), (4) si (5), articolului 27
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al treilea paragraf, articolului 29 alineatul
(2), articolului 33 alineatele (2), (4) si (5),
articolelor 37-42, articolului 43 alineatele
(1)-(5), articolelor 44-49, articolului 50
alineatul (1) teza introductiva, articolului
50 alineatul (3), articolului 51 alineatul
(1) al treilea paragraf, articolului 54
alineatul (3), articolului 56 alineatul (1) si
alineatul (2) primul paragraf teza
introductivd, articolelor 58 si 59,
articolului 60  alineatele  (1)-(5),
articolului 61 alineatele (1) si (2),
articolului 62 alineatele

(1), (2) s1(3), articolului 63, articolului 64
alineatele (1), (2) si (3), articolelor 65, 66
si 67, articolului 68 alineatul (1) teza
introductiva si litera (a), articolului 69
alineatele (1) si (2), articolului 70
alineatele (2) si (3), articolelor 71, 72 si
74, articolului 75 alineatele (1), (2) si (3),
articolelor 77-82, articolului 83 alineatul
(1) litera (b), articolului 83 alineatul

(2) litera (a) a doua liniuta, articolului 86,
articolului 88 alineatul (1) litera (b),
articolului 89 litera (b), articolelor 9094,
articolelor 96-100, articolului 101
alineatele (1)-(8), articolului 102 alineatul
(2) al doilea paragraf, articolului 102
alineatul (5), articolelor 107 si 108,
articolului 109 alineatele

(2), (3) si (4), articolului 110 si anexei 1.
Statele membre informeaza de indata
Comisia cu privire la aceasta. Statele
membre aplicd respectivele dispozitii de
la data de 1 iulie 2011. Atunci cand statele
membre adoptd aceste dispozitii, ele
contin o trimitere la prezenta directiva sau

sunt Insotite de o asemenea trimitere la
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data publicarii lor oficiale. Ele contin, de
asemenea, o declaratie conform careia
trimiterile din actele cu putere de lege si
actele administrative la  Directival
85/611/CEE se interpreteaza ca trimiteri
la prezenta directivd. Statele membre
stabilesc modalitatea de efectuare a
acestei trimiteri $i modalitatea de
formulare a declaratiei.

(2) Comisiei 1i sunt comunicate de catre
satele membre textele principalelor
dispozitii de drept intern pe care le adopta
in domeniul reglementat de prezenta
directiva.

Articolul 117 Directiva 85/611/CEE,
astfel cum a fost modificata prin
directivele enumerate in anexa III
partea A, se abroga cu efect de la data
de 1 iulie 2011, fara a aduce atingere
obligatiilor statelor membre in ceea ce
priveste termenele limita de
transpunere in legislatia nationala si
aplicarea directivelor mentionate in
anexa III partea B. Trimiterile la
directiva abrogata se interpreteaza ca
trimiteri la prezenta directiva si se
citesc in conformitate cu tabelul de
corespondenti din anexa IV.
Trimiterile la prospectul simplificat se
interpreteaza ca trimiteri la
informatiile cheie destinate
investitorilor mentionate la articolul
78.

Prevederi UE
neaplicabile

Prevederea are caracter
procedural, referindu-
se la abrogarea
Directivei 85/611/CEE
la  nivelul statelor
membre UE, nefiind
supusa procedurii de
transpunere.

Articolul 118
(1) Prezenta directiva intrd in vigoare in a|
doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prevederi UE
neaplicabile

Prevederea are caracter|
procedural, referindu-
se la intrarea 1n vigoare
a directivei in ordinea

juridicd a  Uniunii
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Articolul 1 alineatul (1), articolul 1
alineatul (2) primul paragraf, articolul
1 alineatul (3) litera (a) si alineatele
@-

(7), articolul 2 alineatul (1) literele (a)-
(d), (H)-(1), (n) si (0), articolul 2 alineatele
(2), (3), (4), (6) 51 (7), articolul 3, articolul
5 alineatul (5), articolul 6 alineatele (2),
(3) si (4), articolele 7-11, articolul 12
alineatul (2), articolul 13 alineatul (1)
literele (b)-(h), articolul 13 alineatul (2),
articolul 14 alineatul (1), articolul 16
alineatul (2), articolul 17 alineatul (2)
literele (a), (c) si (d), articolul 17 alineatul
(3) al doilea paragraf, articolul 17
alineatul (8), articolul 17 alineatul (9)
primul paragraf, articolul 18 alineatul (1)
cu exceptia tezei introductive si a literei
(a), articolul 18 alineatul (2) primul si al
doilea paragraf, articolul 21 alineatele (1)
si (7), articolul 22 alineatul (2) si alineatul
(3) literele (b) si (), articolul 23 alineatul
(3), articolul 24, articolele 25 si 26,
articolul 27 primul si al doilea paragraf,
articolul 28, articolul 29 alineatele (1), (3)
si (4), articolele 30, 31 si 32, articolul 33
alineatele (1) si (3), articolele 34, 35 si 36,
articolul 50 alineatul (1) literele (a)-(h) si
alineatul (2), articolul 51 alineatul (1)
primul si al doilea paragraf, articolul 51
alineatele (2) si (3), articolele 52 si 53,
articolul 54 alineatele (1) si (2), articolul
55, articolul 56 alineatul (2) primul
paragraf, articolul 56 alineatul (2) al
doilea paragraf, articolul 56 alineatul (3),

articolul 57, articolul 68 alineatul
(2), articolul 69 alineatele (3) si (4),

articolul 70 alineatele (1) si (4), articolul

Europene,

nefiind

supusa procedurii de

transpunere.
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73, articolul 76, articolul 83 alineatul (1)
cu exceptia literei (b), articolul 83
alineatul (2) litera (a) cu exceptia celei de
a doua liniute, articolul 84, articolul 85,
articolul 87, articolul 88 alineatul (1) cu
exceptia literei (b), articolul 88 alineatul
(2), articolul 89 cu exceptia literei (b),
articolul 102 alineatul (1), articolul 102
alineatul (2) primul paragraf, articolul
102 alineatele (3) si (4), articolele
103106, articolul 109 alineatul (1),
articolul 111, articolul 112, articolul 113,
articolul 117 si anexele II, III si IV se
aplica de la 1 iulie 2011.

(2) Statele membre se asigurd ca
OPCVM-urile isi inlocuiesc prospectele
simplificate intocmite in conformitate cu
dispozitiile Directivei 85/611/CEE cul
informatiile cheie destinate investitorilor|
elaborate in conformitate cu articolul 78
in cel mai scurt timp si, in orice caz, cel
tarziu in termen de 12 luni de la expirarea)
termenului prevazut pentru transpunerea

\Articolul 233. Dispozitii tranzitorii

(15) OPCVM-urile trebuie sa isi inlocuiasca prospectele simplificate intocmite potrivit,
prevederilor Legii nr.171/2012 privind piata de capital si cu informatiile-cheie destinate
investitorilor prevazute la art.88, in termen de 6 luni de la intrarea in vigoare a prezentei
legi.

in dreptul national al tuturor dispozitiilor| Compatibil
de aplicare mentionate la articolul 78
alineatul (7). In aceasti perioada,
autoritatile competente ale statelor
membre gazda ale OPCVM-urilor|
continud sd  accepte  prospectele
simplificate pentru OPCVM-urile care 1si
comercializeaza titlurile de participare pe
teritoriul respectivelor state membre.
Articolul 119 Prezenta directiva se Prevederea are caracter|
adreseaza statelor membre. procedural, referindu-
Prevederi UE se la  destinatarii
neaplicabile directivei -  statele
membre ale Uniunii
Europene, nefiind
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supusd procedurii de
transpunere.

ANEXA 1
SCHEMA A -

SCHEMA B Informatii care trebuie
inserate in rapoartele periodice I.
Situatia patrimoniului

- valori mobiliare;

- bilanturi bancare;

- alte active;

- totalul activelor;

- pasivul;

- valoarea unitara a activului net. IL
Numarul titlurilor de participare 1in
circulatie I1I. Valoarea unitara a activului
net corespunzdtoare unui titlu de
participare IV. Portofoliu de titluri, in|
care se disting:

(a) valori mobiliare admise la cota
oficiald a unei burse de valori;

(b) valori mobiliare negociate pe o alta
piatd reglementata;

(c) valori mobiliare nou emise prevazute
la articolul 50 alineatul (1) litera (d);

(d) alte valori mobiliare prevazute la
articolul 50 alineatul (2) litera (a); si
analizate In conformitate cu criteriile cele
mai corespunzdtoare, avand in vedere
politica de investitii a OPCVM-ului (de
exemplu in functie de criterii economice,
geografice, monetare etc.), in procent
raportat la activul net; este necesar ca,
pentru  fiecare  dintre  investitiile
mentionate mai sus, si se indice cota-
parte raportatd la totalul activelor
OPCVM-ului. Indicarea schimbadrilor in
structura portofoliului de titluri pe durata
perioadei de referintd. V. Indicarea)

Anexa nr.2

Informatii care trebuie inserate in rapoartele periodice

Informatii care trebuie inserate in rapoartele periodice

1. Situatia patrimoniului

a) valori mobiliare;

b) bilanturi bancare;

c) alte active;

d) totalul activelor;

e) pasivul;

f) valoarea unitara a activului net.

2. Numarul titlurilor de participare in circulatie

3. Valoarea unitara a activului net corespunzatoare unui titlu de participare

4. Portofoliu de titluri, in care se disting:

a) valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse de valori;

b) valori mobiliare negociate pe o altad piatd reglementata;

c) valori mobiliare nou emise prevazute la art.91 alin.(1) pct.4);

d) alte valori mobiliare prevazute la art.92 alin.(1) lit.a);

si analizate in conformitate cu criteriile cele mai corespunzitoare, avand in vedere
politica de investitii a OPCVM-ului (de exemplu in functie de criterii economice,
geografice, monetare etc.), in procent raportat la activul net; este necesar ca, pentru
fiecare dintre investitiile mentionate mai sus, sa se indice cota-parte raportata la totalul
activelor OPCVM-ului. Indicarea schimbarilor in structura portofoliului de titluri pe
durata perioadei de referinta.

5. Indicarea modificarilor privind activele OPCVM-ului pe durata perioadei de referinta,
avand in vedere datele urmatoare:

a) venituri din investitii;

b) alte venituri;

c) comisioane de administrare;

d) comisioane ale depozitarului;

e) alte cheltuieli, taxe si impozite;

) venit net;

2) venituri distribuite si venituri reinvestite;

h) cresterea sau diminuarea nivelului capitalului;

i) cresterea valorii sau deprecierea investitiilor;

j) orice altd modificare ce afecteaza activele si pasivele OPCVM-ului,

Compatibil
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modificarilor privind activele OPCVM-
ului pe durata perioadei de referinta,
avand in vedere datele urmatoare:

- venituri din investitii;

- alte venituri;

- comisioane de administrare;

- comisioane ale depozitarului;

- alte cheltuieli, taxe si impozite;

- venit net;

- venituri  distribuite §i  venituri
reinvestite;

- cresterea sau diminuarea nivelului
capitalului;

- cresterea valorii sau deprecierea
investitiilor;

- orice altd modificare ce afecteazi
activele si pasivele OPCVM-ului,

- costuri de tranzactie, care sunt costurile
suportate de un OPCVM 1n legaturad cu
tranzactiile asupra portofoliului sau. VI.
Tabel comparativ privind ultimele trei
exercitii financiare si incluzand, pentrul
fiecare exercitiu financiar, la sfarsitul lui:
- valoarea unitara totald a activului net;

- valoarea unitarda a activului net
corespunzatoare unui titlu de participare.
VII. Indicarea, pe categorie de operatiuni,
in sensul articolului 51, desfasurate de
OPCVM pe durata perioadei de referinta,
a valorii angajamentelor rezultate.

k) costuri de tranzactie, care sunt costurile suportate de un OPCVM in legatura cu
tranzactiile asupra portofoliului sau.

6. Tabel comparativ privind ultimele trei exercitii financiare si incluzand, pentru fiecare
exercitiu financiar, la sfarsitul lui:

a) valoarea unitara totala a activului net;

b) valoarea unitara a activului net corespunzatoare unui titlu de participare.

7. Indicarea, pe categorie de operatiuni, in sensul art.93, desfasurate de OPCVM pe
durata perioadei de referinta, a valorii angajamentelor rezultate.

ANEXA 1II Functii incluse in
activitatea de administrare a
portofoliului colectiv

- Administrarea de portofoliu.

- Gestionarea:

(a) serviciilor juridice si de gestiune
contabila a fondului;

Articolul 7. Activitdtile desfasurate de societatea de administrare a OCPVM

(1) In cadrul administrarii unui OPCVM, societatea de administrare a OPCVM-ului
desfasoara urmatoarele activitati principale:

1) administrare de portofoliu;

2) gestionarea:

a) serviciilor juridice si de contabilitate a fondului;

b) petitiilor clientilor;

(b) cererilor de informare ale clientilor;
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(c) evaluarii portofoliului si determinarii
valorii titlurilor de participare (inclusiv
aspectele fiscale);

(d) controlului respectarii dispozitiilor
reglementare;

(e) tinerii registrului detindtorilor de
titluri de participare;

(f) distributiei veniturilor;

(g) emisiunilor si rascumpararilor de
titluri de participare;

(h) rezultatului incheierii contractului
(inclusiv emiterea de certificate);

(1) registrelor de evidenta a operatiunilor.
- Comercializarea.

c) evaludrii portofoliului si determindrii valorii titlurilor de participare (inclusiv
aspectele fiscale);

d) controlului respectarii legislatiei;

e) asigurarii tinerii registrului detinatorilor de titluri de participare;

f) distributiei veniturilor;

2) emisiunilor si rdscumpararilor de titluri de participare;

h) decontarii de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

1) registrelor de evidenta a operatiunilor;

3) comercializare;

4) servicii de criptoactive echivalente cu administrarea de portofolii de investitii si cu
serviciile conexe pentru care sunt autorizati In temeiul prezentei legi, in conditiile in
care:

a) notificd Comisia Nationald, in conformitate cu legislatia privind piata criptoactivelor;
b) respecta legislatia privind piata criptoactivelor.

ANEXA ITIA
INSTRUMENTE DE
ADMINISTRARE A

LICHIDITATILOR DE CARE
DISPUN OPCVM-

URILE
1. Suspendarea subscrierilor,
rascumpararilor §i a rambursarilor:
suspendarea subscrierilor, a

rascumpdrarilor $i  a rambursarilor|
inseamnd sd se interzicd temporar
subscrierea, rascumpararea sauy|
rambursarea unitatilor sau a actiunilor
fondului.

2. Limitd de rdscumpdrare: o limita de
rascumpdrare inseamnd o restrictie
temporarda si partiald a dreptului
detinatorilor de unitati sau al actionarilor|
de a-si riscumpara unititile sau actiunile,
astfel 1incat investitorii sa  poatd
rascumpara doar o anumitd parte din|
unitatile sau actiunile lor.

3. Prelungirea perioadelor de preaviz:

Articolul 23. Instrumente de administrare a lichiditatilor

a) suspendarea subscrierilor, rascumpararilor si rambursarilor: iInseamna sa se interzica
temporar subscrierea, rascumpararea sau rambursarea unitdtilor sau a actiunilor
fondului;

b) limita de rascumparare: Inseamnd o restrictie temporard si partiald a dreptului
detinatorilor de unitati sau al actionarilor de a-gi rascumpara unitatile sau actiunile, astfel
incat investitorii sd poata rdscumpdra doar o anumita parte din unitatile sau actiunile lor;
c) prelungirea perioadelor de preaviz: inseamna prelungirea perioadei de preaviz pe care
detinatorii de unitati sau actionarii trebuie sa o acorde administratorilor de fonduri, peste
0 perioadd minimd consideratd adecvatd pentru fond, atunci cand 1si rascumpard
unitatile sau actiunile;

d) comision de rascumparare: este un comision, incadrat intr-un interval prestabilit, care|
ia In considerare costul lichiditatii, platit fondului de detinatorii de unitati sau actionari
atunci cand rdscumpara unitati sau actiuni si care garanteaza ca detinatorii de unitati sau
actionarii care rdman in fond nu sunt dezavantajati in mod inechitabil;

e) devierea preturilor (swing pricing): Inseamnd un mecanism prestabilit prin care
valoarea activului net al unitétilor sau actiunilor unui fond de investitii este ajustatd prin|
aplicarea unui factor (denumit in continuare «factor de fluctuare») care reflectd costul
lichiditatii;

f) sistem dual de preturi: Inseamnd un mecanism prestabilit prin care preturile de
subscriere, rascumpdrare si rambursare ale unitdtilor sau actiunilor unui fond de
investitii sunt stabilite prin ajustarea valorii activului net pe unitate sau pe actiune cu un|
factor care reflecta costul lichiditatii;

prelungirea perioadelor de preaviz
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inseamna prelungirea perioadei de
preaviz pe care detindtorii de unitati sau
actionarii  trebuie sd o  acorde
administratorilor de fonduri, peste o
perioadd minima consideratd adecvata de
fond, atunci cand isi rascumpara unitatile
sau actiunile.

4. Comision de rascumparare: un
comision de rdscumparare este un
comision, 1Incadrat intr-un interval
prestabilit, care ia in considerare costul
lichiditatii, platit fondului de detinatorii
de unitati sau actionari atunci cand
rascumpdrd unitdti sau actiuni si care
garanteaza ca detindtorii de unitdti sau
actionarii care raman in fond nu sunt
dezavantajati iTn mod inechitabil.

5. Devierea preturilor (swing pricing):
devierea  preturilor  Inseamnd  un|
mecanism prestabilit prin care valoarea
activului net al unitatilor sau actiunilor|
unui fond de investitii este ajustatd prin|
aplicarea unui factor (denumit 1in
continuare «factor de fluctuare») care
reflecta costul lichiditatii.

6. Sistem dual de preturi: sistem dual de
preturi Inseamnd un mecanism prestabilit
prin care preturile de subscriere, de
rascumparare si de rambursare ale
unitatilor sau actiunilor unui fond de
investitii sunt stabilite prin ajustarea
valorii activului net pe unitate sau pe
actiune cu un factor care reflectd costul
lichiditatii.

7. Taxa anti-dilutie: o taxa anti-dilutie
inseamna o taxa care este platita fondului
de un detinator de unitdti sau de un

) taxa anti-dilutie: inseamna o taxa care este plitita fondului de un detinator de unitati
sau de un actionar cu ocazia subscrierii, a riscumpararii sau a rambursarii de unitati saul
actiuni, care compenseaza fondul pentru costul lichiditatii suportat din cauza volumului
tranzactiei respective si care garanteaza ca alti detinatori de unitati sau actionari nu sunt
dezavantajati in mod inechitabil;

h) rascumpararea 1n natura: inseamna transferarea activelor detinute de fond, in loc de
mijloace banesti, pentru a satisface cererile de rascumpdrare ale detindtorilor de titluri
de participare sau ale actionarilor;

i) conturi pentru active nelichide: inseamna separarea anumitor active, ale caror|
caracteristici economice sau juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit incerte
din cauza unor circumstante exceptionale, de celelalte active ale fondului.

actionar cu ocazia subscrierii, a
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rascumpararii sau a rambursarii de unitati
sau actiuni, care compenseazd fondul
pentru costul lichiditatii suportat din
cauza volumului tranzactiei respective si
care garanteazd cd alti detindtori de
unitati sau actionari nu sunt dezavantajati
in mod inechitabil.

8. Rascumpararea in natura:
rdscumpdrarea in naturd inseamnd
transferarea activelor detinute de fond, in|
loc de numerar, pentru a satisface cererile
de rascumpdrare ale detinatorilor de titluri
de participare sau ale actionarilor.

9. Conturi pentru active nelichide: conturi
pentru  active nelichide inseamnd
separarea anumitor active, ale caror
caracteristici economice sau juridice s-au
schimbat semnificativ sau au devenit
incerte din cauza unor circumstante
exceptionale, de celelalte active ale

(1) Prezenta lege reglementeaza:

a) constituirea, autorizarea si functionarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(denumite in continuare OPCVM) si a fondurilor de investitii alternative (denumite in continuare FIA);
b) constituirea, autorizarea si desfasurarea activitatii de catre societatile de administrare a investitiilor|
(denumite 1n continuare SAI), care includ societatile de administrare a OPCVM (denumite in continuare
societatea de administrare a OPCVM) si societitile de administrare a FIA (denumite in continuare
AFTA);

c) cerintele aplicabile depozitarilor activelor OPCVM si FIA;

d) competentele si atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare (denumita in continuare Comisia
(Nationald) in calitate de autoritate competenta pentru supravegherea si controlul entitatilor reglementate
de prezenta lege.

fondului.
Prevederi cu specific nationa
Proiectul de act normativ national Observatiile
7 9
Articolul 1. Obiectul Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.
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Articolul 2. Notiuni generale

35) intermediar - SAI autorizatd in conformitate cu prezenta lege sau firma de investitii, autorizatd in
conformitate cu legislatia privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii, si agentii
ei delegati, care ofera servicii de intermediere la subscrierea/plasamentul instrumentelor financiare sau
oferd consultanta cu privire la investitiile potentiale in OPC, in baza unui contract de intermediere;
38) oferta inchisa (emisiune inchisd) - ofertad, adresatd unui cerc limitat de persoane, de cumparare a
titlurilor de participare ale FIA;

390 ofertd publica - comunicare adresata unor persoane, facutd sub orice forma si prin orice mijloace,
care prezintd informatii suficiente referitoare la conditiile ofertei si la actiunile sau unitatile de fond
oferite, astfel incat sa permita investitorului sa adopte o decizie cu privire la cumpdrarea sau subscrierea
acestor actiuni sau unitati de fond;

52) societate de investitii - un OPCVM constituit ca societate pe actiuni sau un FIA constituit ca)
societate pe actiuni sau societate Tn comandita;

53) societate de investitii care se autoadministreaza - societate de investifii pe actiuni care nu si-a
desemnat o SAI;

57) stat membru - un stat membru al UE sau al altui stat care face parte din Spatiul Economic European;
62) titluri de participare - actiuni, certificate de participare sau unititi de fond emise de OPC in functie
de forma juridica de organizare fie potrivit unui act constitutiv, fie potrivit unui contract de societate
civila;

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 5. Dispozitii generale

(4) SAI are obligatia de a primi si de a inregistra reclamatiile investitorilor, persoane fizice sau juridice,
si de a lua toate masurile necesare pentru a raspunde la reclamatii, in conditiile prevazute de [Legea)
nr.192/1998](https://weblex.md/item/view/id/1789037¢c28cf55¢959ce4ddab7821d49) privind Comisia
[Nationald a Pietei Financiare.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 9. Autorizarea societatii de administrare a OPCVM

(1) Comisia Nationald acorda autorizatia societatii de administrare a OPCVM doar daca:

1) solicitantul are forma juridicd de organizare societate pe actiuni si include in denumire sintagma
"societate de administrare a OPCVM";

(2) Pentru autorizarea societatii de administrare a OPCVM, solicitantul depune la Comisia Nationala,
in modul stabilit prin actele normative ale acesteia, o cerere scrisa, la care se anexeaza setul complet de
documente ce confirma ca solicitantul intruneste cerintele stabilite la alin.(1).

(8) Autorizatia se acorda pe un termen nelimitat si este netransferabila.

(9) Taxa de eliberare a autorizatiei este de 10000 de lei, care se varsa in bugetul Comisiei Nationale 1n
termen de cel mult 10 zile lucritoare de la data adoptarii deciziei de autorizare.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 10. Temeiurile respingerii cererii de acordare a autorizatiei SAI
(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare a SAI in cazul in care:
3) existd motive obiective si demonstrabile cd persoanele care conduc efectiv activitatea SAI nu asigura

Prevedere nationald care nu genereaza neconcordante cu directiva.

0 administrare corectd si prudentd a acesteia,
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4) solicitantului, anterior, i-a fost retrasd autorizatia ca urmare a incélcarii legislatiei in domeniul pietei
de capital;

Articolul 12. Retragerea autorizatiei SAI

(1) Comisia Nationala este in drept sa retraga autorizatia acordatd SAI in urmatoarele conditii:

a) nu a inceput activitatea in termen de 12 luni de la data obtinerii autorizatiei sau a renuntat la
exercitarea activitatii autorizate In ultimele 6 luni;

b) SAI renunta in mod expres la autorizatie;

c) autorizatia a fost obtinutd prin furnizarea de informatii false sau prin alte mijloace neregulamentare;
d) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordata autorizatia;

e) nu mai respectd dispozitiile legislatiei privind pietele instrumentelor finaciare si activitatile de
investitii, In cazul in care autorizatia acoperd si administrarea de portofolii individuale in mod
discretionar;

f) SAl aincalcat in mod grav si/sau sistematic prezenta lege sau actele normative ale Comisiei Nationale
in aplicarea acesteia.

(2) Comisia Nationala supravegheaza modul de executare a obligatiilor SAI a carei autorizatie a fost
retrasd fatd de OPC administrate si fata de investitorii OPC.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 28. Cerinte fata de organele de conducere SAI

(2) Suplimentar, persoanele indicate la alin.(1), trebuie sa corespundd cumulativ urmatoarelor cerinte:
a) au studii superioare absolvite si 0 experienta profesionala de cel putin 3 ani in domeniul economic,
financiar-bancar, pietei de capital sau al administrarii activelor;

b) nu au fost condamnate printr-o sentintd ramasa definitiva pentru infractiuni in legatura cu activitatea
desfasuratd sau pentru fapte de coruptie, spalare de bani, infractiuni contra patrimoniului, pentru abuz,
luare sau dare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri, evaziune fiscala ori alte fapte de natura
sd conduca la concluzia ca nu sunt create premisele necesare pentru asigurarea unei gestiuni sanatoase
si prudente a SAI,

c) nu au sanctiuni valabile aplicate de Comisia Nationald, Banca Nationald a Moldovei sau de un
organism similar din striinatate, de retragere din pozitia detinutd, de interzicere sau de suspendare a
dreptului de a activa pe piata de capital sau pe bancar;

d) nu detin participatii calificate intr-o altd SAI sau un depozitar cu care SAI a incheiat contract de
depozitare;

e) nu sunt membri ai organului de conducere sau angajati intr-o altd SAI sau un OPC si nu au nicio
relatie contractuala directd sau indirectd cu o altd SAI sau un OPC, cu un depozitar ori o societate de
investitii cu care SAI sau OPC administrat a incheiat contract de prestare a serviciilor de intermediere;
) nu detin altd functie in cadrul SAI, 1n cazul in care detinerea mai multor functii ar putea conduce la
aparitia unor conflicte de interese;

g) dispun de certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala;

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

h) nu a gestionat societiti care au fost declarate in procedura de insolvabilitate;
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i) nu a fost parte a organului de conducere din entitatile reglementate din sectorul financiar carora le-
au fost retrase autorizatia de functionare;

j) nu a fost sactionat administrativ sau contraventional In ultimii 3 ani pe legislatia pietei de capital;

k) potrivit datelor colectate de Comisia Nationald, nu exista indici de suspiciune privind credibilitatea,
conformitatea sau existenta unor posibele conflicte de interese.

(3) Membrii consiliului SAI trebuie sa corespunda cerintelor stabilite la alin.(2) lit.a), b)-f) si lit.h)-k).
Conducdtorul subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a portofoliului de investitii
trebuie sa detina certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala.

(4) In cazul in care SAI este banci, cerintele previzute la alin.(1) se aplica fata de conducatorul
subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a OPC.

Articolul 30. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de administrare a
OPCVM nationala prin intermediul unei sucursale

(2) Documentele prevazute la alin.(1) vor fi transmise Comisiei Nationale in limba romana si in limba
engleza.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 32. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de administrare a
OPCVM nationala prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(2) Documentele prevazute la alin.(1) vor fi transmise Comisiei Nationale in limba romana si in
traducere in limba engleza.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 36. Libertatea de prestare a serviciilor de catre societatea de administrare a OPCVM din
alt stat membru

(4) In aplicarea alin.(1), societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru si sucursalele acesteia
se Inscriu in Registrul actelor permisive eliberate de Comisia Nationala.

(5) Inscrierea societitii de administrare a OPCVM si a sucursalelor acestora in Registrul actelor
permisive eliberate de Comisia Nationala se efectueaza, in termenul prevazut la art.37 alin.(2), in baza
deciziei prin care Comisia Nationald, in calitate de autoritate competentd din statul membru gazda a
societatii de administrare a OPCVM, ia act de notificarile transmise de autoritatile competente din statul
membru de origine.

(6) In cazul sucursalelor, inscrierea in Registrul actelor permisive eliberate de Comisia Nationala este
conditionatd si de obtinerea Extrasului din Registrul de stat al persoanelor juridice precum si de
achitarea taxei stabilite de Comisia Nationala.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 43. Relatiile cu tari terte

(1) infiintarea de sucursale pe teritoriul Republicii Moldova de catre societatea de administrare a
OPCVM autorizatd in tari terte este supusd autorizarii de catre Comisia Nationald. Conditiile de
autorizare sunt:

a) indeplinirea de cétre sucursald a cerintelor prevazute la art.9;

b) autorizatia societatii de administrare a OPCVM si prevederile legale din statul de origine, in legaturd
cu activitatile pe care societatea de administrare a OPCVM intentioneaza sa le presteze pe teritoriul

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Republicii Moldova, prin intermediul sucursalei;
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c) existenta in tara de origine a unor prevederi legale de autorizare, supraveghere, precum si structurd
organizatorica, similar cu cele din Republica Moldova;

d) existenta unor relatii de cooperare intre Comisia Nationald si autoritatea competentd din tara de
origine;

e) indeplinirea conditiilor de reciprocitate in tara de origine.

\Articolul 77. Fondurile deschise de investitii

(2) Un fond de investitii reprezintd activele ce sunt separate de activele societatii de administrare a
OPCVM care administreaza acest fond si apartin detinatorilor de unitati de fond ale fondului.

(4) Fondul de investitii are ca obiect exclusiv de activitate plasarea mijloacelor banesti obtinute exclusiv
prin oferta publica a unitatilor de fond.

(5) Conditiile care au stat la baza autorizatiei prealabile acordate de Comisia Nationald vor fi mentinute
pe toatd durata de existentd a fondului.

(6) Aderarea la un fond de investitii se efectueaza in baza contractului scris, Incheiat intre o persoana
fizica sau juridicd si societatea de administrare a OPCVM, care contine acordul persoanei de aderare la
contractul de societate civila a fondului si la contractul de administrare a activelor fondului.

(7) Fondurile de investitii nu emit alte titluri financiare decat unitatile de fond.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 78. Societatile de investitii

(3) O societate de investitii poate fi administratd de o societatea de administrare a OPCVM 1in
conformitate cu prevederile prezentei legi sau se poate autoadministra, cu conditia obtinerii autorizatiei
pentru societatea de administrare a OPCVM.

(9) Societatea de investitii emite actiuni nominative platite integral cu mijloace banesti la momentul
subscrierii.

(10) Inregistrarea valorile mobiliare ale societitii de investitii se inregistreaza in conformitate cu Legea

nr.1134/1997 privind socoietatile pe actiuni (In continuare - [Legea
nr.1134/1997](https://weblex.md/item/view/id/3b2b6727550946830dcc6e1261448917)).
(11) Prin derogare de la prevederile [Legii

nr.1134/1997](https://weblex.md/item/view/id/3b2b6727550946830dcc6e12614489f7), modificarile
survenite ca urmare a emisiunilor si a rascumpararilor de actiuni din cadrul fiecarei perioade de
gerstiune se inregistreaza, o data pe an, In maximum 30 de zile de la data desfasurarii adunarii generale
anuale a actionarilor.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 79. Continutul actului constitutiv al societatii de investitii si a regulilor fondului

(1) Actul constitutiv al societatii de investitii sau regulile fondului contine cel putin urmétoarele:

a) modalitatile de emitere, vanzare, rascumpdrare si anulare a actiunilor sau a unitatilor de fond;

b) modalitatea de calcul al valorii activului net si activului net unitar;

c) obligatiile societatii de administrare a OPCVM, ale depozitarului si raspunderea acestora fatd de
investitori;

d) conditiile de rezolutiune a contractului cu societatea de administrare a OPCVM si cu depozitarul,

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor 1n astfel de situatii;
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e) taxele de administrare percepute de societatea de administrare a OPCVM si cheltuielile pe care
aceasta este imputernicita sa le efectueze pentru OPCVM, precum si metodele de calcul al acestora;

f) modalitatea si organul de presa pentru informarea detinatorilor de actiuni sau de unitati de fond;

) normele privind evaluarea activelor si cele privind calcularea pretului de vanzare sau de emisiune si
a pretului de rascumparare sau de rambursare a titlurilor de participare ale OPCVM.

(2) Suplimentar cerintelor de continut prevazute la alin.(1), actul constitutiv al societatii de investitii va
include urméatoarele:

a) obiectivele si politica de investitii;

b) strategiile de investitii, si structura sub-fondurilor;

c) modalitatea de repartizare a atributiilor Intre societatea de administrare a OPCVM si organul de
conducere al societdtii de investitii;

d) modalitatea de calcul a remunerarii organului de conducere al societatii de investitii.

Articolul 80. Autorizarea constituirii fondului de investitii

(1) Pentru autorizarea constituirii fondului de investitii, societatea de administrare a OPCVM depune
la Comisia Nationald o cerere scrisa, insotitd de urmatoarele documente:

a) decizia societatii de administrare a OPCVM cu privire la infiintarea fondului de investitii, in copie
certificata de emitent;

b) regulile fondului de investitii, aprobate de societatea de administrare a OPCVM si intocmite conform
prevederilor art.79;

c) proiectul contractului de societate civild, Intocmit conform prevederilor Codului civil;

d) contractul de depozitare, incheiat intre societatea de administrare a OPCVM si depozitar (care va
intra in vigoare dupa autorizarea constituirii fondului de investitii);

e) documentele necesare pentru inregistrarea ofertei publice de unitati de fond, conform actelor
normative ale Comisiei Nationale;

f) politica de investitii, aprobatd de societatea de administrare a OPCVM, cu indicarea principalelor
categorii de instrumente financiare sau alte active in care se va investi, normelor de diversificare a
investitiilor, inclusiv limitele de investitii, factorilor de risc ce deriva din politica de investitii si tehnicile
de asigurare impotriva riscurilor si, dupa caz, altor dispozitii in conformitate cu prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale;

g) informatii privind persoanele desemnate de citre depozitar pentru a indeplini responsabilitatile
stabilite in contractul de depozitare, impreund cu o descriere a calificdrilor si a experientei profesionale
ce confirméd corespunderea acestora cerintelor stabilite de prezenta lege;

h) programul de activitate al depozitarului, care contine structura si functiile subdiviziunii ce desfasoar
operatiuni legate de activitatea de depozitare, procedurile de securitate, care sd permitd pastrarea in
sigurantd a tuturor activelor OPCVM pe care le detin, o descriere a capacititilor tehnice si a
echipamentelor de care dispune in acest scop, procedurile privind exercitarea atributiilor de depozitare,
inclusiv modalitatea de luare si transmitere a deciziilor si modalitatile de control intern;

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

i) dovada achitarii taxei de acordare a autorizatiei, in marimea stabilitd de Comisia Nationala.
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i) dovada achitarii taxei pentru eliberarea avizului, in marimea stabilitad de Comisia Nationala. (2) Prin
avizul eliberat, Comisia Nationala avizeaza si regulile fondului, politica de investitii si depozitarul.

(3) In cazul intentiei de a distribui titlurile de participare printr-un intermediar, la cererea de autorizare
prealabila, se va anexa contractul de intermediere.

Articolul 81. Autorizarea constituirii societatii de investitii

(1) Pentru autorizarea constituirii societatii de investitii, solicitantul depune la Comisia Nationala o
cerere scrisd, insotitd de urmatoarele documente:

1) actul constitutiv, cu anexarea deciziei de aprobare a acestuia, in copie certificata de emitent;

2) lista fondatorilor care va include:

a) in cazul fondatorului persoana fizica - numele, domiciliul si IDNP, sumele depuse in contul aportului
la capitalul social si numarul actiunilor subscrise;

b) in cazul fondatorului persoand juridicd - denumirea, sediul si IDNO, sumele depuse in contul
aportului la capitalului social si numarul actiunilor subscrise;

3) actele care confirma transmiterea aportului banesc la capitalul social (confirmare de la prestatorul
serviciilor de plata, etc.) si/sau a aportului nebanesc (contract de vanzare-cumparare, locatiune, etc.),
insotite de raportul de evaluare prevazut la art.39 alin.(8) din Legea nr.1134/1997, in copii certificate
de emitent;

4) actele care confirma detinerea incaperilor in care va functiona societatea de investitii (contract de
vanzare-cumparare, locatiune, etc.);

5) proiectul contractului de administrare a investitiilor, cu indicarea societitii de administrare a
OPCVM, in caz daca societatea de investitii nu se va autoadministra;

6) proiectul contractului de depozitare, cu indicarea depozitarului, si programul de activitate;

7) politica de investitii aprobatd de fondatori, cu indicarea principalelor categorii de instrumente
financiare sau alte active 1n care se va investi, normelor de diversificare a investitiilor, inclusiv limitele
de investitii, factorilor de risc ce deriva din politica de investitii si tehnicile de asigurare impotriva
riscurilor, si, dupa caz, altor dispozitii in conformitate cu prezenta lege si, dupa caz, actele normative
ale Comisiei Nationale;

8) informatiile si documentele prevazute de actele normative ale Comisiei Nationale, ce confirma
corespunderea organelor de conducere din cadrul societitii de investitii si conducatorii depozitarului
cerintelor prevazute de prezenta lege;

9) lista persoanelor cu care fondatorii au legaturi strinse, care va cuprinde numele/denumirea,
domiciliul/sediul, IDNP/IDNO. Fondatorii societatii de investitii vor notifica persoanele vizate despre
furnizarea informatiilor necesare si despre scopul prelucrdrii acestor informatii;

10) dovada achitarii taxei pentru acordarea autorizatiei in marimea stabilitd de Comisia Nationala.

(3) Prin autorizatia acordatd, Comisia Nationald aproba si actul constitutiv, politica de investitii,
depozitarul si, dupa caz, contractarea societatii de administrare a OPCVM.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

\Articolul 82. Procedura de autorizare

Prevedere nationald care nu genereaza neconcordante cu directiva.
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(3) Orice solicitare din partea Comisiei Nationale pentru prezentarea informatiei suplimentare sau
operarea de modificari in documentele depuse initial, suspenda curgerea termenului stabilit la alin.(1)
sau alin.(2). In cazul in care solicitantul nu depune la Comisia Nationald informatia sau modificarile
respective in termen de cel mult 30 de zile lucratoare din data primirii adresarii Comisiei Nationale,
aceasta respinge cererea de eliberare a avizului.

(4) Cererea de eliberare a avizului prealabil la constituirea OPCVM, precum si documentele anexate la
aceasta, pot fi retrase de solicitant inainte de eliberarea avizului sau de respingerea cererii respective.
(5) In cazul in care documentele depuse sunt incomplete, Comisia Nationala este in drept sa restituie
cererea fard examinare in termen de 10 zile lucratoare din data receptiondrii acesteia.

(7) In termen de 15 zile din data inregistrarii de stat, societatea de investitii va prezenta Comisiei
(Nationale cererea pentru inregistrarea de stat a actiunilor plasate la infiintarea sa conform prevederilor|
[Legii nr.1134/1997](https://weblex.md/item/view/id/5fb780d18fb211ca8e277bb5a221e87b).

(8) In cazul fondului de investitii, Comisia Nationala inregistreazi oferta publici de unititi de fond,
conform actelor normative ale Comisiei Nationale.

(8) In cazul respingerii cererii de eliberare a avizului prealabil, documentele depuse de solicitant vor fi
restituite acestuia la solicitare. Dupa inlaturarea cauzelor ce au servit temei pentru respingerea cererii,
solicitantul este in drept s depund o noua cerere.

Articolul 83. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabild a unui OPCVM

(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare prealabilda a unui OPCVM in cazul in care:

1) solicitantul nu a prezentat toate documentele si informatiile necesare pentru acordarea autorizatiei
sau careva dintre documente si informatii nu corespund cerintelor legale aplicabile;

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 85. Modificarea documentelor depuse pentru obtinerea autorizatiei prealabile

(3) Pentru obtinerea aprobarii cu privire la modificarea actului constitutiv, societatea de investitii
prezintd Comisiei Nationale o cerere cu anexarea urmatoarelor documente:

a) decizia organului competent privind modificarea actului constitutiv sau privind aprobarea actului
constitutiv in redactie noud, in copie certificatd de emitent;

b) actul aditional cu privire la modificarea actului constitutiv al societatii de investitii;

c) dovada publicarii avizului despre schimbarea denumirii si/sau sediului societatii de investitii, daca
publicarea este prevazuta de lege.

(4) Pentru obtinerea aprobarii cu privire la modificarea regulilor fondului de investitii, societatea de
administrare a OPCVM prezintd Comisiei Nationale o cerere cu anexarea urmatoarelor documente:

a) decizia organului competent al societatii de administrare a OPCVM pentru aprobarea modificarilor
la regulile fondului;

b) modificarile regulilor fondului (sau regulile fondului care contin aceste modificari);

c) proiectul notificarii catre detinatorii de unitati de fond, cu explicarea efectului modificarilor asupra

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

drepturilor acestora.
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(5) Pentru inregistrarea modificarilor capitalului social al societitii de investitii ca urmare a emisiunii
si rascumpararii de actiuni, societatea de investitii depune la Comisia Nationala documentele prevazute
de actele normative ale Comisie Nationale.

(6) In cazul modificarii politicii de investitii, societatea de investitii sau societatea de administrare a
OPCVM anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) decizia organului competent care a aprobat modificarile politicii de investitii, cu argumentarea
necesitatii modificarii respective, In copie certificatd de emitent;

b) modificarile politicii de investitii (sau politica de investitii care contin aceste modificari).

(7) Comisia Nationala este in drept s solicite modificarea actelor prezentate, daca acestea contravin
prevederilor legislatiei.

(8) In termen de 30 zile lucritoare din data depunerii cererii complete cu toate documente stabilite de
prezentul articol, Comisia Nationald informeaza in scris solicitantul dacd modificarile au fost sau nu
aprobate si, in cazul respingerii cererii, comunicd motivele care au stat la baza acesteia.

(9) Orice solicitare din partea Comisiei Nationale pentru prezentarea informatiei suplimentare sau de
modificare a documentelor depuse initial suspendi curgerea termenului stabilit la alin.(8). In cazul in|
care solicitantul nu depune la Comisia Nationala informatia sau modificarile respective in termen de
cel mult 30 de zile lucratoare din data primirii solicitarii, aceasta respinge aprobarea modificarilor.
(10) In cazul respingerii cererii de eliberare a avizului, documentele depuse de solicitant vor fi returnate
acestuia la solicitare. Dupa inldturarea cauzelor ce au servit temei de respingere, solicitantul poate
prezenta repetat cererea, care se examineaza in termenul stabilit la alin.(8).

(11) In vederea informirii investitorilor cu privire la modificarilor aprobate, in termen de 5 zile
lucratoare din data primirii aprobarii de la Comisia Nationald, societatea de administrare a OPCVM
publica textul regulilor fondului modificat, in modul stabilit in regulile fondului si pe pagina web,
proprie, si expediaza detinatorilor de unitdti de fond notificarea mentionata la alin.(4) lit.c).

(12) Societatea de administrare a OPCVM este obligata sa prezinte Comisiei Nationale, 1n termen de 2
zile lucratoare din data expirarii termenului indicat la alin.(11), dovada publicarii modificarilor regulilor|
(sau regulilor modificate) si a expedierii notificarii detinatorilor de unitéti de fond.

(13) In termen de 5 zile de la data inregistririi de stat a modificarilor in actul constitutiv, societatea de
investitii va transmite Comisiei Nationale, in copie certificatd de aceasta, decizia organului inregistrarii
de stat privind inregistrarea modificdrilor si va publica pe pagina sa web oficiald informatia privind
modificarile operate.

Articolul 86. Dispozitii generale

(1) Fondurile de investitii si societdtile de investitii pot atrage resurse financiare de la persoane fizice
si/sau juridic prin ofertd publica de actiuni sau, respectiv, unitati de fond.

(2) Oferta publicd de actiuni sau unitati de fond se realizeaza in baza prospectului de emisiune aprobat
de catre Comisia Nationald conform actelor normative ale Comisiei Nationale.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 87. Prospectul de emisiune

Prevedere nationald care nu genereaza neconcordante cu directiva.
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(11) Orice persoana care subscrie titluri de participare ale unui OPCVM face o declaratie prin care
confirma faptul ca a primit, a citit si a Inteles prospectul de emisiune.

Articolul 90. Cerinte de capital
(2) In cazul neconformarii societdtii de investitii care se autoadministreaza cerintelor alin.(1), aceasta
este obligata sa incheie contract de administrare a investitiilor cu o societate de administrare a OPCVM.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 103. Cerinte privind imprumuturile

(3) Societatea de investitii ori societatea de administrare a OPCVM care administreaza un fond de
investitii solicitd avizul Comisiei Nationale pentru imprumuturile si creditele contractate In conditiile
alin.(2).

(4) Societatea de administrare a OPCVM nu poate percepe comisioane de la OPCVM pe care le
administreaza in legétura cu contractarea unui astfel de imprumut sau credit.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

\Articolul 104. Interdictia de creditare si garantare
(1) OPCVM nu pot acorda imprumuturi persoanelor fizice si juridice.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 106. Cheltuielile OPCVM si ale detinatorilor de titluri de participare

(3) Cheltuielile unui detinator de unitati de fond sunt cheltuielile totale pe care acest detinator le suporta
la cumpararea unitatilor de fond si pe intreaga perioada de detinere a acestora, pana la primirea valorii
de rascumpdrare pentru unitatile detinute.

(4) Societatea de administrare a OPCVM este obligata sa stabileasca in regulile fondului si in prospectul
de emisiune al fondului, sa publice in organul de presa indicat in regulile fondului si pe pagina web
proprie informatia cu privire la:

a) tipurile de cheltuieli suportate de fond;

b) cheltuielile totale ale fondului si ale detinatorului de unitati de fond pentru anul precedent, exprimate
procentual din valoarea activelor nete ale fondului;

c) cheltuielile totale ale fondului si ale detinatorului de unitati de fond pentru anul curent, exprimate
procentual din valoarea activelor nete ale fondului;

d) suma minima a cheltuielilor suportate de un investitor in cazul detinerii unei unitati de fond.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie titlurile de
participare in Republica Moldova

(11) Versiunea electronica a documentelor mentionate la alin.(1) lit.a) si b) va fi pusa la dispozitia
Comisiei Nationale prin publicare pe pagina web oficiala a OPCVM-ului din alt stat membru, a
societatii de administrare a OPCVM sau alta pagind web oficiala indicatd de OPCVM 1n scrisoarea de|
notificare sau in actualizdrile acesteia.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 184. Reorganizarea OPC

(2) Participanti la reorganizarea OPC prin fuziune pot fi numai OPCVM si FIA.

(3) In cazul reorganizirii prin dezmembrare pot fi create numai OPCVM sau FIA.

(8) SAI informeaza Comisia Nationald 1n ceea ce priveste initierea reorganizérii OPC si cauza acestora

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

nu mai tirziu decat in ziua imediat urmatoare celei in care a aparut cauza respectiva.
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Articolul 187. Particularitatile fuziunii fondurilor de investitii

(1) Decizia de fuziune a fondurilor de investitii se aproba de catre SAI care administreaza respectivele
fonduri de investitii. SAI va urmari protejarea intereselor investitorilor fondurilor de investitii care
fuzioneaza.

(2) Suplimentar documentelor prevazute la art.186 alin.(1), In vederea autorizarii fuziunii fondurilor de
investitii, SAI anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) raportul evaluatorului, intocmit conform art.190 alin.(5);

b) actul de transmitere si rapoartele consolidate ale OPC absorbant sau rezultat Tn urma contopirii;

c) dovada oferirii garantiilor acceptate de creditorii OPC sau a platii datoriilor OPC;

d) dovada achitarii taxei percepute de Comisia Nationala.

(3) privind fuziunea va preciza faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantatd o valoare a
unitatilor de fond egala cu cea detinuta anterior.

(4) SAI are obligatia de a onora toate cererile de rascumparare depuse pana la data intrarii in vigoare a
deciziei de suspendare a emisiunii si de rdscumpdrare a unitdtilor de fond ale OPC participante 1n
procesul de fuziune, precum si cererile de rdscumpérare integrala, depuse in perioada suspendarii.

(5) In situatia fuziunii prin absorbtie, Comisia Nationald avizeazi operarea modificarilor in regulile
fondului OPC absorbant, iar 1n situatia fuziunii prin contopire, avizeaza regulile fondului OPC care se
infiinteaza, In conformitate cu prevederile prezentei legi.

(6) SAI a OPC absorbant sau rezultat in urma contopirii depune la Comisia Nationala in urmatoarea zi
lucratoare ulterioara finalizdrii fuziunii, o confirmare certificatd de depozitar privind numdrul
investitorilor si valoarea activului net si a activului net unitar.

(7) In cazul in care fondurile de investitii participante la fuziune au depozitari diferiti, confirmarea
indicata la alin.(6) este insotitd de un act de transmitere, semnat de ambii depozitari, ce confirma
transferul activelor OPC care 1si inceteaza activitatea cétre depozitarul OPC absorbant sau rezultat in
urma contopirii.

(8) SAI ale OPC participante la fuziune trebuie sa adopte metode de evaluare identice pentru acelasi tip
de active ale OPC participante in fuziune. Aceste metode trebuie sa fie identice cu cele stabilite pentru
OPC care se Infiinteaza n urma fuziunii.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

\Articolul 188. Particularitdtile reorganizarii societdtii de investitii pe actiuni

(1) Decizia de reorganizare a doua sau mai multe societati de investitii pe actiuni se adoptd de adunarea
generald a actionarilor societatilor de investitii participante la reorganizare.

(2) Simultan cu autorizarea potrivit art.184 alin.(6), in situatia fuziunii prin absorbtie a societatilor de
investitii pe actiuni, Comisia Nationald aproba operarea modificarilor in actele constitutive ale OPC
absorbant, iar in situatia fuziunii prin contopire, aproba actele constitutive ale OPC care se infiinteaza,
in conformitate cu prezenta lege.

(3) Simultan cu avizarea conform potrivit art.184 alin.(6), in situatia dezmembrarii societatii de
investitii pe actiuni, Comisia Nationala avizeaza actele constitutive ale OPC nou-creat si/sau avizeaza

modificarile in actele constitutive ale OPC existent, in conformitate cu prezenta lege.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.
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(4) Comisia Nationald poate adopta o decizie de suspendare a emisiunii si de rascumparare a actiunilor
societatilor de investitii pe actiuni participante in procesul de reorganizare, cu exceptia rdscumpararii
integrale a actiunilor, iar actul de suspendare va specifica termenul suspendarii.

(5) Societatea de investitii pe actiuni are obligatia de a onora toate cererile de rascumparare depuse pana
la data intrarii in vigoare a deciziei de suspendare a emisiunii si de rdscumpdrare a actiunilor OPC
implicate in procesul de fuziune, precum si cererile de rascumpdrare integrald, depuse in perioada
suspendarii.

(6) Societdtile de investitii pe actiuni care, in rezultatul reorganizarii, se infiinteaza sau isi continud
activitatea si care au decis sd se autoadministreze vor depune la Comisia Nationala o cerere pentru
obtinerea autorizatiei in conditiile prezentei legi.

Articolul 189. Particularitdtile reorganizarii societdtii de investitii in comandita

(1) Decizia de reorganizare a doud sau mai multe societiti de investitii In comanditd se adopta de
adunarea generald a asociatilor societdtilor de investitii participante la reorganizare.

(2) Suplimentar documentelor prevazute la art.186 alin.(1), in vederea autorizarii reorganizarii prin
fuziune a societatii de investitii In comanditd, SAI anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) raportul evaluatorului, intocmit conform art.190 alin.(5)-(7);

b) actul de transmitere si rapoartele consolidate ale OPC absorbant sau rezultat in urma contopirii,
modificarile n actul constitutiv al OPC absorbant, iar in situatia fuziunii prin contopire, actul constitutiv
al OPC care se Infiinteaza;

c) dovada oferirii garantiilor acceptate de creditorii OPC sau a platii datoriilor OPC;

d) dovada achitarii platii pentru eliberarea autorizatiei de reorganizare, in cuantumul stabilit prin actul
normativ al Comisiei Nationale privind taxele si platile percepute de aceasta.

d) dovada achitarii taxei Comisiei Nationale.

(3) In vederea autorizirii reorganizarii prin dezmembrare a societitii de investitii in comandita, SAI
anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) proiectul dezmembrérii, aprobat In mod corespunzator;

b) raportul evaluatorului, intocmit conform art.190 alin.(5)-(7);

c) bilantul de repartitie si actul de transmitere, actele constitutive ale OPC nou-creat si/sau modificarile
in actele constitutive ale OPC existente;

d) dovada oferirii garantiilor acceptate de creditorii OPC sau a platii datoriilor OPC;

e) dovada achitérii platii pentru eliberarea autorizatiei de reorganizare prin fuziune, in cuantumul stabilit
prin actul normativ al Comisiei Nationale.

e) dovada achitdrii taxei Comisiei Nationale.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 190. Proiectul contractului de fuziune

(1) Proiectul contractului de fuziune al OPC prevede urmatoarele clauze:
a) forma fuziunii (absorbtie sau contopire);

b) denumirea si sediul fiecarui OPC participant la fuziune;

Prevedere nationald care nu genereaza neconcordante cu directiva.

c) contextul si motivatia fuziunii propuse;
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d) impactul preconizat al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de participare, atat la OPC-ul
absorbit, cat si la OPC-ul absorbant;

e) criteriile adoptate pentru evaluarea activului si, atunci cand este cazul, a pasivului la data la care se
calculeaza rata de schimb, astfel cum se mentioneaza la art.194 alin.(2)-(3);

f) metoda de calcul al ratei de schimb;

g) data prevazuta pentru intrarea in vigoare a fuziunii

h) regulile aplicabile transferului de active, respectiv schimbului de titluri de participare;

i) daca existd, orice avantaj special acordat evaluatorilor sau expertilor angajati pentru a Intocmi
raportul asupra fuziunii In folosul participantilor OPC care fuzioneaza;

j) data rapoartelor OPC participante, care au fost folosite pentru a se stabili conditiile fuziunii;

k) data ori modul de determinare a datei de la care actele juridice si operatiunile OPC care se dizolva
se vor considera, din punct de vedere contabil, ca apartindind OPC absorbante sau OPC care se
infiinteaza.

(3) In cazul fuziunii prin absorbtie, la proiectul contractului de fuziune se vor anexa modificirile la
regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii.

Articolul 191. Autorizarea reorganizarii

(6) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare a fuziunii OPC in cazul in care:

a) documentele sau informatiile prezentate contravin prevederilor legislatiei;

b) OPC participante la fuziune au diferite politici de investitii;

c) se constata ca investitorii vor fi prejudiciati in rezultatul fuziunii.

(7) In cazul unei fuziuni nationale, Comisia Nationala:

a) analizeaza impactul potential al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de participare ai OPC-
ul absorbit si la OPC-ul absorbant, in vederea evaluarii caracterului adecvat al informatiilor furnizate
acestora,

b) poate solicita in scris clarificiri cu privire la informatiile destinate detinatorilor de titluri de
participare ai OPC-ului absorbit conform alin.(4) sau modificarea informatiilor care urmeaza sa fie
oferite detindtorilor de titluri de participare la OPC-ul absorbant conform alin.(5).

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 195. Informarea investitorilor OPC participante la fuziune

(4) In cazul societtii de investitii pe actiuni, informatia cu privire la fuziune va fi anexati la informatia
despre tinerea adundrii generale a actionarilor in conformitate cu art.53 din [Legea
nr.1134/1997](https://weblex.md/item/view/id/ed52dc2cb632271b612e2bd387b16e41).

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 197. Informarea investitorilor OPC-ului absorbant
(4) In cazurile societatilor de investitii, informatiile furnizate In cadrul aprobarii deciziei la adunarea
generald a actionarilor, pot contine o recomandare cu privire la optiunea care trebuie facuta.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 199. Competente de supraveghere si sanctionare
(5) In exercitarea competentelor de supraveghere prevazute de prezentul articol in raport cu institutiile

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

de credit si sucursalele institutiilor de credit care desfagoara activitate de depozitare in temeiul prezentei
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legi, Comisia Nationala coopereaza cu Banca Nationald a Moldovei in conformitate cu acordul de
colaborare dintre acestea.

(6) Comisia Nationald poate stabili prin acte normative conditiile, procedura si alte cerinte necesare
pentru exercitarea competentelor de supraveghere prevazute de prezenta lege.

Articolul 200. Masuri de supraveghere

Comisia Nationald poate dispune masuri de supraveghere in limitele competentelor sale legale, in
scopul remedierii deficientelor sau prevenirii incalcérilor, 1n oricare din urmatoarele situatii:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative emise in aplicarea acesteia;

b) aceste masuri sunt necesare in scopul protejarii intereselor detinatorilor de titluri de participare si
investitorilor sau prevenirii incalcarilor legislatiei.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

\Articolul 201. Faptele sanctionabile

(2) Sunt sanctionabile urmatoarele fapte:

a) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza activeaza fara a fi obtinut autorizatia, ori
OPC activeaza fard a fi obtinut autorizatia prealabild, cu Incdlcarea art.5 alin.(3), art.76 alin.(3) sau,
respectiv, art.125 alin.(2);

b) dobandirea, in mod direct sau indirect, a unei participatii calificate intr-o SAI sau intr-o societate de
investitii care se autoadministreaza, sau majorarea unei astfel de participatii calificate, astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a participatiei detinute ar atinge sau ar depasi 20%, 30% sau 50% ori
astfel incat SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza ar deveni filiald, cu incilcarea
prevederilor privind participatiile calificate, prevazute de legislatie;

c) cedarea sau reducerea, in mod direct sau indirect, a unei participatii calificate intr-o SAI sau intr-o
societate de investitii care se autoadministreaza, astfel incat proportia drepturilor de vot sau a capitalului
detinut ar scadea sub 20%, 30% sau 50% ori astfel incat SAI sau societatea de investitii care se
autoadministreaza ar inceta sd mai fie o filiald, cu incélcarea prevederilor privind participatiile
calificate, prevazute de legislatie;

d) obtinerea autorizatiei de catre SAI sau de societatea de investitii care se autoadministreaza prin
declaratii false sau prin alte mijloace ilegale;

e) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu executa obligatia legald de a informa
Comisia Nationald, de indata ce ia la cunostinta, cu privire la dobandirea sau cedarea participatiilor in
marimile indicate la lit.c) si, respectiv, lit.d);

f) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu executd obligatia legald de a informa
Comisia Nationala, cel putin o daté pe an, cu privire la numele/denumirea actionarilor si asociatilor care
detin participatii calificate si la marimea acestor participatii;

2) SAI nu respecta procedurile si mecanismele impuse in conformitate cu art.18 alin.(1);

h) SAI nu respecta cerintele structurale si organizatorice prevazute la art.19;

i) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta cerintele privind delegarea

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

functiilor prevazute la art.26;
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j) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta regulile de conduitd prevazute
la art.18;

k) depozitarul nu indeplineste sarcinile sale in conformitate cu prevederile art.62-68 sau, dupa caz,
art.68-74;

1) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respectd obligatiile privind investitiile
OPCVM-urilor prevazute la art.91-92;

m) AFIA sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta obligatiile privind investitiile
prevazute la art.129-131;

m) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu utilizeaza un proces de administrare a
riscului sau un proces care sd permita evaluarea precisd si independentd a valorilor instrumentelor|
financiare derivate extrabursiere, prevazute la art.21;

n) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza incalca in mod repetat obligatiile privind
informatiile care trebuie transmise investitorilor, previzute la art.87, art.88, art.100, art.101 sau, dupa
caz, art.139, art.149-150;

0) nerespectarea de catre SAI a obligatiei de notificare prealabild a Comisiei Nationale cu privire la
distribuirea transfrontaliera a titlurilor de participare ale OPC-urilor, prevazute la art.117 si, dupa caz,
art.173, art.175-176.

p) SAI nu respecta obligatiile de raportare prevazute de prezenta lege;

q) SAI nu respecta cerintele privind resursele umane si tehnice minime prevazute de prezenta lege;

r) AFIA nu respectd cerintele privind FIA care acordd imprumuturi prevazute la art.146;

s) AFIA nu respecta limitele efectului de levier sau limitele de investitii ale FIA prevazute la art.145;
t) societatea de administrare a OPCVM nu respecta procedurile si masurilor impuse conform art.78
alin.(6)-(7);

u) impiedicarea fard drept a exercitdrii drepturilor conferite de lege Comisiei Nationale, precum si
refuzul nejustificat al oricarei persoane de a raspunde solicitarilor Comisiei Nationale in exercitarea
prerogativelor care 1i revin potrivit prevederilor legale;

v) nerespectarea prevederilor din regulile fondului, actele constitutive si prospectele de emisiune,
inclusiv cele referitoare la politica de investitii, tipurile de active eligibile, limitele investitionale
aplicabile;

W) nerespectarea reglementdarilor in vigoare, emise de Comisia Nationald In aplicarea prezentei legi.

Articolul 202. Sanctiuni si masuri sanctionatoare

(4) Avertismentul scris prevede informarea despre incédlcdrile constatate, cerinta de remediere si
termenul stabilit pentru aceasta, recomandari privind modul de remediere, precum si atentionarea
in termenul stabilit sau al comiterii repetate a incilcarilor. Avertismentul scris poate fi aplicat
concomitent cu altd sanctiune sau masura sanctionatoare sau independent de acestea.

(5) Una sau cateva dintre masurile sanctionatoare prevazute la alin.(3) pot fi aplicate concomitent cu

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

sanctiunile prevazute la alin.(2) sau independent de acestea.
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rticolul 203. Aplicarea sanctiunilor si masurilor sanctionatoare

(3) Prin derogare de la prevederile Codului contraventional, pentru nerespectarea obligatiilor prevazute
de prezenta lege, se aplica amenzile stabilite potrivit art.202.

(4) Aplicarea sanctiunilor si masurilor sanctionatoare potrivit prezentei legi nu inlaturd raspunderea
materiald, civila sau penala, dupa caz.

(5) Aplicarea sanctiunilor se prescrie in termen de 3 ani de la data comiterii incalcarii. In cazul
incalcarilor cu caracter continuu, termenul de prescriptie incepe sa curga de la data incetarii incalcarii.
(6) Se considera incélcare continud fapta care se caracterizeaza prin comiterea neintrerupta, intr-un
interval de timp nedeterminat, a prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative emise in aplicarea
acesteia.

(7) Termenul de prescriptie se suspenda:

a) pe perioada controlului;

b) pe perioada in care actele administrative ale Comisiei Nationale sunt obiectul unei proceduri
judiciare.

(8) Sanctiunile si masurile sanctionatoare se executd imediat dupd notificarea deciziei Comisiei
(Nationale privind aplicarea acestora, daca decizia respectiva nu prevede altfel.

(9) Comisia Nationald poate stabili, prin acte normative, conditiile si procedura de aplicare a
sanctiunilor si masurilor sanctionatoare prevazute de prezentul articol.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 204. Constatarea incalcarilor

(1) Constatarea Incalcarilor descrise in prezentul capitol se face de catre personalul Comisiei Nationale
(denumiti in continuare - inspectori) in cadrul activitatii de control, inclusiv al inspectiilor la fata
locului, desfasurate la 1n spatiile de desfasurare a activititii ale SAI, societdtilor de investitii
autoadministrate, OPC, depozitarilor si altor persoane care desfisoard activititi reglementate de
prezenta lege.

(2) Investigatiile realizate in vederea constatarii incélcarilor se realizeaza la cerere sau din oficiu in
conditiile generale ale Codului administrativ si includ, fard a se limita la: activitati de cercetare,
colectare si analizd a informatiilor si documentelor, inclusiv studierea si examinarea actelor
constitutive, a prospectelor, a informatiilor cheie destinate investitorilor, a regulamentelor si politicilor
interne, a rapoartelor si darilor de seama, a actelor interne intocmite ca rezultat al operatiunilor
efectuate, a documentelor contabile, a actelor cu caracter extern si intern (acte juridice, certificate,
procese-verbale, cereri, note informative etc.), inclusiv referitoare la actionarii, asociatii, beneficiarii
efectivi, detindtorii de titluri de participare, clientii, contragentii persoanei supuse controlului, a altor
documente si date, pe suport de hartie si in forma electronica.

(3) Activitatea de control se efectueaza in temeiul deciziei cu privire la efectuarea controlului, care se
notificd persoanei supuse controlului. Prin derogare de la art.69 alin.(1) din Codul administrativ
nr.116/2018, controlul se considera initiat din data Inceperii controlului, stabilita in decizia cu privire

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

la efectuarea controlului.
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(4) In cadrul controlului, Comisia Nationald poate desfasura inspectii la fata locului, cu sau fara
instiintare prealabila. Decizia cu privire la efectuarea inspectiei va contine cel putin numele/denumirea
persoanei supuse controlului, datele privind inspectorii imputerniciti sd efectueze inspectia, data
inceperii si durata acesteia.

(5) Persoana supusa controlului este obligatd sa ofere inspectorilor acces direct si liber, fara intarziere
nejustificatd, la informatiile solicitate de Comisia Nationalda, inclusiv la informatiile digitale,
programele, sistemele, aplicatiile si bazele de date.

(6) Persoanei supuse controlului i se notifica actul provizoriu de control, pentru prezentarea, in forma
scrisd, a obiectiilor si explicatiilor, in termen de pana la 5 zile lucratoare de la data notificarii actului,
cu anexarea, dupi caz, a documentelor relevante. in urma examinirii obiectiilor si explicatiilor
persoanei supuse controlului sau, dupd caz, in lipsa acestora se intocmeste decizia cu privire la
rezultatele controlului, care se notificd persoanei supuse controlului.

(2) Termenul in care trebuie finalizatd procedura administrativd de control este de 9 luni din data
inceperii controlului, stabilitd in decizia privind efectuarea controlului, pana la data adoptarii deciziei
Comisiei Nationale cu privire la rezultatele controlului..

(8) Din motive justificate, termenul prevazut la alin.(7) poate fi prelungit initial, cu cel mult 3 luni, in
baza deciziei motivati a presedintelui sau a vicepresedintelui Comisiei Nationale. In cazul in care
obiectul controlului este de o complexitate deosebita si este necesar mai mult timp pentru prelucrarea
informatiilor, termenul controlului poate fi prelungit suplimentar, prin decizia motivata a Consiliului
de administratie a Comisiei Nationale. Decizia privind prelungirea, initiald sau suplimentara, a
termenului de control se notifica de indatd persoanei supuse controlului.

(9) Comisia Nationala este in drept sa stabileasca in actele sale normative dispozitii suplimentare de
desfasurare a controlului, inclusiv dispozitii cu privire la drepturile si obligatiile persoanei supuse
controlului si ale altor participanti la activitatea de control.

(4) Prevederile art.144 alin.(6) si ale art.146 alin.(3) din Codul administrativ nr.116/2018 nu se aplica
in cazul retragerii autorizatiilor sau aprobarilor conform prevederilor prezentei legi.

(5) In exercitarea atributiilor de control in raport cu institutiile de credit si sucursalele institutiilor de
credit strdine care desfasoard activitate de depozitare in temeiul prezentei legi, Comisia Nationald
coopereazd cu Banca Nationald a Moldovei in conformitate cu acordul de colaborare incheiat.
incalcirile activitatii de depozitar se constatid de Comisia Nationald, cu informarea Bancii Nationale a
Moldovei, iar aplicarea masurilor de supraveghere, sanctiunilor si altor masuri sanctionatoare se
efectueaza potrivit procedurii stabilite prin prezenta lege si prin acordul de colaborare incheiat.

Articolul 205. Activitatea de control

(1) Inspectia la fata locului se efectueaza intre orele 09:00 si 18:00, in prezenta subiectului supus
inspectiei sau a reprezentantului acestuia. Inspectia poate continua si dupa ora 18:00 numai cu acordul
subiectului supus inspectiei sau al reprezentantului acestuia.

(2) In cazul in care nu este nicio persoand in incdperea in care urmeaza a fi efectuatd inspectia,

Prevedere nationald care nu genereaza neconcordante cu directiva.

inspectorii sunt obligati:
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a) inainte de Inceperea acesteia, sd intreprinda toate actiunile rezonabile pentru a informa persoana care
ocupa sau opereaza incaperea despre intentia de a efectua inspectia;

b) dupa ce persoana respectiva a fost informata, sa-i ofere acesteia sau reprezentantului ei posibilitatea,
rezonabild de a asista la efectuarea inspectiei.

(3) Pe parcursul inspectiei, utilizand echipamente tehnice si programe specializate, inspectorii pot sa ia
sau sd obtind, sub orice forma, copii sau extrase din registre sau documente si, in cazul in care considerd
ca este oportun, sa le ridice si sa continue prelucrarea acestora la sediul Comisiei Nationale. Dupa caz,
pentru a asigura integritatea probelor, pot fi ridicate originalele registrelor sau ale documentelor.
Ridicarea registrelor i a documentelor se admite numai dacd o atare masurd este necesara pentru
prevenirea ascunderii, Inlaturdrii, modificarii sau distrugerii acestora sau daca nu este posibil de a face
copii de pe acestea In incinta respectivd. Comisia Nationald poate retine registrele si documentele
ridicate cel mult 3 luni.

(4) Explicatiile solicitate de cétre inspectori de la reprezentantul sau angajatii subiectului supus
inspectiei pot fi Inregistrate sub orice forma. La cerere, o copie a Inregistrarii este transmisa subiectului
supus inspectiei. In cazul in care s-au cerut explicatii unui angajat al subiectului supus inspectiei, care
nu a fost imputernicit de acesta sa dea explicatii In numele sau, in termenul stabilit in actul de control
subiectul supus inspectiei urmeaza sa prezinte in scris rectificarile sau completarile la explicatii.

(5) In contextul inspectiilor, Comisia Nationald poate solicita sprijinul subdiviziunilor abilitate ale
Ministerului Afacerilor Interne, care sunt obligate sd acorde asistenta necesard inspectorilor in
conformitate cu Legea nr.320/2012 cu privire la activitatea Politiei si statutul politistului. La efectuarea
inspectiilor pot fi antrenati, dupd caz, si experti in anumite domenii sau auditori Imputerniciti de
Comisia Nationala.

(6) Rezultatul inspectiei este consemnat Intr-un act de control, care se intocmeste In doud exemplare,
se numeroteaza fiecare pagind si se semneazd pe fiecare pagind de catre toti inspectorii si de
reprezentantul subiectului supus inspectiei.

(7) Un exemplar al actului de control se inmaneaza subiectului supus inspectiei, care este obligat sa
confirme, prin semndtura reprezentantului sau a altei persoane desemnate, primirea actului de control.
in cazul in care reprezentantul subiectului supus inspectiei refuzi si primeasci sau si confirme prin
semnaturd primirea actului de control, pe actul de control se face mentiunea corespunzatoare si acesta
se expediaza prin posta sau prin mijloace electronice de comunicare subiectului supus inspectiei.

(8) In cazul in care desfasurarea inspectiei a fost inregistrata in format video, inregistrarea este parte a
dosarului de control. La cerere, o copie a inregistrarii video se elibereaza subiectului supus inspectiei,
in vederea exercitarii dreptului la aparare.

(9) Inspectorii au urmatoarele drepturi:

a) sd intre in orice incdpere, teren sau mijloc de transport al subiectului care face obiectul inspectiei;
b) sa examineze registrele si alte documente, indiferent de suportul pe care sunt stocate, si sa acceseze

orice informatie care este accesibila subiectului supus inspectiei;
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c) sd sigileze orice incapere destinatd activitatii subiectului supus inspectiei si orice registru si document
pe care 1l considerd relevant pentru obiectul si scopul controlului pe perioada inspectiei (dar nu mai
mult de 72 de ore) si In masura necesard inspectiei, fard a suspenda activitatea subiectului care face
obiectul inspectiei;

d) sa ceara oricarui reprezentant sau membru al personalului subiectului supus inspectiei explicatii cu
privire la faptele sau documentele legate de obiectul si scopul inspectiei si sd Inregistreze raspunsul
acestora,

e) sd solicite schimbarea parolei si blocarea unor conturi de utilizator sau de e-mail pe durata si in
masura necesara inspectiei;

f) s caute si sd copieze, utilizand echipamente tehnice si programe specializate, documente, fisiere sau
alte informatii stocate pe dispozitive care nu sunt identificate cu precizie in prealabil;

2) sd foloseasca echipamente tehnice si programe specializate de restabilire, copiere si analizd a
informatiei, indiferent de forma si suportul de stocare.

(10) Inspectorii au urmatoarele obligatii:

a) sd comunice subiectului supus inspectiei decizia cu privire la efectuarea controlului si sé se identifice
prin prezentarea legitimatiei de serviciu;

b) sd informeze subiectul supus inspectiei despre drepturile si obligatiile acestuia;

c) s efectueze inspectia In conformitate cu Imputernicirile atribuite.

(11) Subiectul supus inspectiei are urmatoarele drepturi:

a) sd ia cunostintd de continutul deciziei cu privire la efectuarea controlului si sa obtind o copie de pe
aceasta;

b) sa solicite prezentarea legitimatiilor de serviciu ale inspectorilor si s ia cunostintd de continutul
acestora,

c) s prezinte probe in cadrul efectudrii inspectiei;

d) sa prezinte explicatii cu privire la faptele sau documentele legate de obiectul si scopul inspectiei;

e) sd obtind copii de pe toate registrele sau documentele ridicate pe parcursul inspectiei si lista acestora;
f) sa fie asistat de avocat; lipsa acestuia nu poate fi invocatd ca motiv de aménare a inceperii sau
continudrii inspectiei;

2) sa primeasca un exemplar al actului de control privind efectuarea inspectiei.

(12) Subiectul supus inspectiei are urmatoarele obligatii:

a) sd permitd inspectorilor, fard intarzieri nejustificate, Inceperea si derularea inspectiei;

b) s indeplineasca indicatiile inspectorilor in cadrul desfagurarii inspectiei;

c) sa faciliteze, pe Intreaga durati a inspectiei, accesul la toate documentele si informatiile solicitate;
d) sa furnizeze, in forma detinutd, documentele, informatiile, nregistrarile si evidentele solicitate,
inclusiv copiile acestora, precum si orice explicatii necesare, fara a putea invoca caracterul confidential

al acestora;
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e) la inspectarea echipamentelor electronice de calcul, de comunicatii, a echipamentelor si mediilor de
stocare sau arhivare, sd desemneze persoane care sa ofere suportul necesar inspectorilor pe parcursul
inspectiei;

f) sd puna la dispozitie si sa asigure accesul la toate echipamentele si programele folosite, inclusiv la
cele care nu se afla fizic in spatiul inspectat, dar pot fi accesate din acel spatiu, sd furnizeze parolele si
cheile de criptare sau decriptare necesare, inclusiv cele de administrator local si de retea si sa asigure
suportul necesar pentru utilizarea echipamentelor si programelor specializate.

Articolul 206. Publicarea deciziilor

(7) In cazul aplicarii fata de o entitate pentru care Banca Nationald a Moldovei este autoritate de
supraveghere competentd, a unei sanctiuni administrative care nu a fost publicatd in temeiul alin.(3)
lit.c), Comisia Nationala informeaza Banca Nationald a Moldovei privind aplicarea masurii respective.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

\Articolul 207. Raportarea incalcarilor

(2) Canalele securizate de comunicare vor permite raportarea incalcarilor cel putin In urmatoarele
moduri:

a) raportarea scrisd, in format electronic sau pe suport hartie;

b) raportarea orald, prin intermediul liniilor telefonice;

c) raportarea la sediul Comisiei Nationale.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

rticolul 208. Contestarea actelor Comisiei Nationale
(3) Comisia Nationald este singura autoritate in masurd sa se pronunte asupra considerentelor de
oportunitate, a evaludrilor si analizelor calitative care stau la baza adoptarii actelor sale privind aplicarea
sanctiunilor, masurilor sanctionatoare si a altor masuri.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

Articolul 209. Mecanisme extrajudiciare de solutionare a disputelor

(2) SAI, societatile de investitii care se autoadministreaza si depozitarii au obligatia sd informeze
detinatorii de titluri de participare cu privire la dreptul acestora de a apela la solutionarea alternativa a
litigiilor, entitatea SAL, in sensul Legii nr.105/2003 privind protectia consumatorilor, sau altd entitate
disponibila careia i se pot adresa potrivit prevederilor alin.(1), precum si cu privire la conditiile de
accesare a procedurilor de solutionare alternativa a disputelor cu participarea consumatorilor.

(3) Toate SAL societatile de investitii care se autoadministreaza si depozitarii au obligatia de a adera la
una sau mai multe entitati SAL, daca pe teritoriul Republicii Moldova exista cel putin o entitate SAL
in domeniile relevante.

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

\Articolul 212. Administrarea speciald

(1) Prezentul articol se aplicd SAI, OPC si depozitarilor (denumite in continuare In prezentul articol -
entitate).

- entitate).

(2) Comisia Nationala instituie administrare speciala in cazul in care constata ca entitatea:

a) se afld in incapacitate de a-si indeplini obligatiile fata de detinatorii de titluri de participare sau fata

Prevedere nationala care nu genereaza neconcordante cu directiva.

de creditori;
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b) este expusd unui risc iminent de deteriorare semnificativa a situatiei financiare, de naturd sa
prejudicieze interesele detinatorilor de titluri de participare;

c) organele de conducere ale entitatii au actionat sau actioneaza cu incédlcarea grava a prevederilor
prezentei legi sau ale actelor normative emise in aplicarea acesteia, care au produs sau pot produce
prejudicii importante ori care pun in pericol functionarea ordonata a pietei de capital;

d) se impune protejarea urgenta a activelor entitatii sau ale fondurilor gestionate de aceasta.

(3) Administrarea speciald se instituie prin decizia motivata a Comisiei Nationale, care se publicd 1n
Monitorul Oficial al Republicii Moldova si pe pagina web oficiala a Comisiei Nationale.

(4) Prin decizia de instituire a administrarii speciale, Comisia Nationald numeste unul sau mai multi
administratori speciali si stabileste atributiile acestora. In functia de administrator special este numiti o
persoand care corespunde criteriilor de reputatie, cunostinte si experientd necesare pentru exercitarea
functiei si care nu se afld in conflict de interese, astfel cum este stabilit In actele normative emise de
Comisia Nationala. In calitate de administrator special poate fi numit un angajat al Comisiei Nationale
ori un auditor care detine certificat de calificare In domeniu.

(5) Din momentul desemnarii, administratorul special preia controlul si gestioneaza activitatea entitatii,
iar organele de conducere ale acesteia permit imediat accesul la toate documentele de afaceri si la alte
documente, la active, Incéperi, registre si la orice alte informatii detinute de entitate. La instituirea
administrarii speciale, organele de conducere elaboreazd un raport privind predarea afacerii
administratorului special.

(6) Pe perioada administrarii speciale, drepturile si obligatiile consiliului si ale organului executiv al
entitatii se suspenda, acestea fiind exercitate de catre administratorul special. Se suspenda, de asemenea,
dreptul de vot al actionarilor cu privire la numirea si revocarea organului executiv si a consiliului,
dreptul la dividende al actionarilor, activitatea organului executiv, a consiliului si a auditorilor interni,
precum si dreptul la remunerare al acestora.

(7) Actele juridice si/sau actiunile efectuate in numele si in contul entitétii sunt nule de drept daca sunt
savarsite cu Incilcarea prevederilor prezentului articol si nu sunt coordonate cu administratorul special
sau aprobate de acesta.

(8) Instituirea administrarii speciale se supune inregistrarii in Registrul de stat al persoanelor juridice
in termen de 3 zile de la data adoptarii deciziei Comisiei Nationale.

(9) Administratorul special raspunde exclusiv fatd de Comisia Nationald, care are dreptul sa emita
instructiuni obligatorii si recomandari in legituri cu activitatea acestuia. in cazul in care administratorul
special nu respectd prevederile legale, nu 1si exercita sau isi exercita nesatisfacator atributiile, Comisial
(Nationalad dispune destituirea acestuia si desemnarea altui administrator.

(10) In termen de cel mult 3 luni de la instituirea administrarii speciale, administratorul special prezinti
Comisiei Nationale un raport privind situatia financiard si conditiile de functionare ale entitatii, cu
evaluarea activelor si pasivelor, situatia recuperarii creantelor, costul mentinerii activelor si situatia

lichidarii debitelor.
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(11) In temeiul informatiilor si al concluziilor din raportul prevazut la alin.(10), Comisia Nationala
decide motivat:

a) cu privire la oportunitatea si perioada mentinerii administrarii speciale, In cazul in care se atestd o
evolutie pozitiva a situatiei financiare a entitatii si circumstantele care au dus la instituirea administrarii
speciale au fost inlaturate partial, fara a exista temei pentru demararea procedurilor de insolvabilitate
sau de lichidare;

b) sd inceteze administrarea speciald, in cazul in care au disparut circumstantele care au determinat
instituirea acesteia;

c) sa retragd autorizatia entitatii cu lichidarea silitd a acesteia sau sa solicite instantei de judecatd
competente initierea procedurii de insolvabilitate in conformitate cu Legea nr.149/2012 privind
insolvabilitatea, in cazul in care situatia financiara a entitétii nu s-a imbunatatit.

(12) In exercitarea atributiilor in cadrul administririi speciale, administratorul special nu rispunde
pentru prejudiciile cauzate in legatura cu actiunile intreprinse daca aceste actiuni au avut ca scop
prevenirea riscului excesiv pentru stabilitatea financiara sau protejarea intereselor investitorilor.

(13) Comisia Nationald poate stabili, prin acte normative, reglementari suplimentare necesare pentru

exercitarea competentelor prevazute de prezentul articol.
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