Buletin lunar

Managementul datoriei de stat TR

DATORIA DE STAT?
Ratingul de tara al Republicii Moldova revizuit de compania Moody’s in ianuarie 2018: B3 stabil.

incepand cu trimestrul Il al anului 2018, Calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare a VMS in forméa de inscriere
in cont presupune reducerea numarului licitatiilor concomitent cu majorarea volumului VMS pe termen lung oferit
pe piata de catre Ministerul Finantelor.

n perioada 4-8 iunie 2018, in cadrul Ministerului Finantelor, a fost organizat un atelier de lucru cu tematica Rolul
dealerilor primariin dezvoltarea pietei VMS in Republica Moldova unde au fost puse in discutie avantajele unei piete
a VMS mai lichide si active, modalitati de imbunatatire comunicarii intre Ministerul Finantelor si participantii pe
piata, dar si noile provocari pentru dealerii primari pe piata VMS, atat primara cat si cea secundara, prin prisma
revizuirii drepturilor si obligatiilor acestora prin modificarea si completarea Regulamentului nr.96 din 17.05.2013
cu privire la plasarea si rascumpdrarea valorilor mobiliare de stat.

Soldul datoriei de stat si ponderea in PIB |
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Finantarea neta (interna si externa), serii de date lunare
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Structura pe valute a datoriei de stat
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Parametrii de risc aferenti datoriei de stat

Parametrii de risc Stabilit Realizat la
stabiliti in Programul ,Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2018-2020)” 30.06.2018
e Datoria de stat scadenta in decurs de un an (% din total) <25% 21,0%
e Datoria de stat interna (% din total) 225% 44,8%
e Datoria de stat intr-o anumita valuta straina (% din total) < 50% 26,2%
e Datoria de stat cu rata dobanzii variabila (% din total) <40% 31,9%

DATORIA DE STAT EXTERNA
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Structura pe tipuri de rata a dobanzii a datoriei de stat externe
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DATORIA DE STAT INTERNA

Structura pe functii a datoriei de stat interne

Structura pe maturitati a VMS comercializate
pe piata primara
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Structura pe investitori a VMS
comercializate pe piata primara
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor de
Trezorerie pe piata primara in lunie 2017 - lunie 2018
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Notd: Conform rapoartelor prezentate de bdncile licentiate, la situatia din 30.06.2018
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volumul VMS la valoarea nominald aflate in portofoliul investitorilor nerezidenti constituie 0,1%.

Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 2 ani (Rd fix3) pe piata primara
in lunie 2017 - lunie 2018

Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 2 ani (Rd flotanta) pe piata primara
in lunie 2017 - lunie 2018
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 3 ani pe piata primara
in lunie 2017 - lunie 2018
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 5 ani pe piata primara
in Martie 2018 — lunie 2018

150,8 10,00%
,00%
1000 -
6,00%
3
= 00
=
4,00%
o0
2,00%
500 0,00%

i Volumul ofertei I Volumul cererii

e Volumul comercializat == Volumul rascum pérat
== =Finantarea neta incl. p/u crearea rezervei de lichiditati —#— Finantarea neta

—&— Rata nominala anuala medie ponderati a dobnzii

lunie 2018

Mil. lei
&
=]

1 S VR

gy . S
W W

R R P
o 0"@3@“ & & ¢
—Volumul cererii

=g=Finantarea neta

I Volumul ofertei
== Volumul comercializat
~&—Rata nominala anuala medie ponderata a dobanzi

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova




Raportul Bid-to-cover pentru valorile mobilare de stat comercializate pe piata primara
lunie 2017 — lunie 2018

Mil. lei
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Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a dobanzii pentru VMS comercializate pe piata primara in
lunie 2017 - lunie 2018
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Calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare a valorilor mobiliare de stat sub forma de inscriere in conturi
pentru luna August 2018

Volumul oferit (mil. lei)

Data Bonuri de trezorerie pe termen de: Obligatiuni de stat pe termen de:
dffc’:::::r" 91 zile 182zile  3641zile 2 ani 3 ani 5 ani Total
07.08.2018 80,0 140,0 170,0 390,0
08.08.2018 15,0 15,0
21.08.2018 80,0 140,0 170,0 390,0
22.08.2018 40,0 40,0 10,0 90,0

Notia: Ministerul Finantelor 1si rezerva dreptul sa modifice volumele indicative ale emisiunii §i termenul de circulatie a VMS anuntate initial in calendarul
desfasurarii licitatiilor de plasare a VMS prin comunicatele de plasare a VMS. Mai multe informatii accesati la urmatorul link:
(http://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/pia%C8%9Ba-primar%C4%83-a-vms/comunicate-privind-plasarea-vms).

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia datorii publice
Adresa postalda: MD-2005, mun.Chisindu, str.Constantin Tanase, 7
www.mf.gov.md, tel.(022) 26-26-93, fax 022-26-28-93

ITotalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.

2Sursa: http://www.fedprimerate.com/libor/libor_rates_history.htm, http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html
*VMS emise pentru executarea garantiilor de stat conform Legii nr. 235 din 03.10.2016

**YMS emise pentru crearea rezervei de lichiditdti conform Legii nr. 33 din 17.03.2017
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