Buletin lunar

Managementul datoriei de stat TR T

DATORIA DE STAT?
Ratingul de tara al Republicii Moldova revizuit de compania Moody’s Th noiembrie 2018: B3 cu perspectiva stabila.
A fost aprobat Programul ,Managementul datoriei de stat pe termen mediu 2019-2021” prin Hotarirea Guvernului
nr.1250/2018, care stabileste obiectivul fundamental al procesului de management al datoriei de stat, obiectivele
specifice, actiunile care vor fi intreprinse pentru realizarea obiectivelor, precum si o analiza detaliatd a riscurilor
aferente datoriei de stat, impactul si masurile de atenuare propuse.

Parametrii de risc aferenti datoriei de stat

Parametrii de risc Stabilit Realizat la
stabiliti in Programul ,,Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2019-2021)” 31.01.2019
e Datoria de stat scadenta in decurs de un an (% din total) 15% - 25% (max) 20,9%
e Datoria de stat interna (% din total) 35% (min) - 50% 44,4%
e Datoria de stat intr-o anumita valuta strdina (% din total) 20% - 40% (max) 27,1%
e Datoria de stat cu rata dobanzii variabila (% din total) 25% - 40% (max) 31,4%
e VMS emise pe piata primard scadente in decurs de un an (% din total) 70% - 85% (max) 73,3%
e ATM pentru VMS emise pe piata primara (ani) 1,2 (min)-2,0 1,0

La situatia din 31.01.2019 perioada medie de maturitate pentru datoria de stat a constituit 8,6 ani, iar perioada medie de refixare — 7,5 ani.

Soldul datoriei de stat si ponderea in PIB
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PIB estimat pentru anul 2018 - 190 100,0 mil. lei si PIB prognozat pentru anul 2019 — 208 000,0 mil. lei (Prognoza actualizatd a indicatorilor macroeconomici
pentru anii 2020-2022 din 18.01.2019 elaboratd de Ministerul Economiei si Infrastructurii)

Structura pe instrumente a datoriei de stat Serviciul datoriei de stat (dobanzi si comisioane)
(cumulativ de la inceputul anului)
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Structura pe valute a datoriei de stat

fara descompunerea DST cu descompunerea DST
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Finantarea neta (interna

si externa), serii de date lunare

Mil. lei Intrél:i de surse Ramburssri Finantere
de finantare neta
lan.’18 1389,0 -1403,9 -14,9
Feb. ‘18 1465,6 -1790,4 -324,8
Mar.’18 1926,7 -1923,5 3,2
Apr.’18 1325,5 -1301,0 24,5
Mai’ 18 1352,8 -1372,5 -19,8
lun.’18 1207,8 -786,7 421,0
lul.’18 1501,8 -703,0 798,7
Aug.’18 1015,4 -1279,2 -263,8
Sep.’18 1025,8 -994,9 30,9
Oct.’ 18 747,1 -937,9 -190,9
Noiem.’” 18 1098,6 -970,9 127,7
Dec.’ 18 1305,2 -851,8 453,5
lan.’ 19 975,1 -858,9 116,1

DATORIA DE STAT EXTERNA

Structura datoriei de stat externe
pe instrumente
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Structura datoriei de stat externe
pe creditori
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Structura pe tipuri de rata a dobanzii a datoriei de stat externe

Mil. Dat. de % Dat. de %

dolari stat ext. cu din stat ext. cu din TOTAL -l

SUA Rd fixa total Rd flot. total

31 dec. 2017 1279,0 75,2% 421,6 24,8% 1700,7

31 mar. 2018 1274,5 74,6% 433,2 25,4% 1707,8

30 iun. 2018 1187,7 71,1% 482,3 28,9% 1670,1

30 sep. 2018 1198,9 71,2% 486,1 28,8% 1685,0 N . ‘

31 dec. 2018 1195,9 70,8% 493,1 29,2%  1689,0 Toos SLman Bl Btmy Bloes o
31ian. 2019 1202,9 70,9% 494,5 29,1% 1697,3 i Datoria de stat externd cu Rd flotanta

i Datoria de stat externa cu Rd fixa

Datoria de stat externa cu rata fixa a dobanazii

Evolutia ratelor de dobanda medii lunare
USD LIBOR 6 luni si EURIBOR 6 luni?

M Rata dob. intre 0,01% si 2,0%
M Rata dob. intre 2,01% si 4,0%
14 Rata dobinzii 0%

LI Rata dob. intre 4,01% si 6,0%

LI Fara rata a dobinzii
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DATORIA DE STAT INTERNA

Structura pe functii a datoriei de stat interne

Structura pe maturitati a VMS aflate in circulatie
pe piata primara

3Lian. 2018 56,4% 34,7% 8,9% ‘
31 dec. 2018 56,7% 34,3% 8,9%

31mar. 2018 58,2% 32,7% 9,0%

31dec, 2017

VM5 emise pentru executsrea garantiilor de stat*
@ VMIS amise po piafa primard
L WM convertite (in portafoliul BNM)

Structura pe investitori a VMS
comercializate pe piata primara
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor
de Trez. pe piata prim. in lan. 2018 - lan. 2019
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Nota: Incepind cu anul 2019 Fondul de garantare a depozitelor a fost

exclus din statistica sectorului bancar.

Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 2 ani (Rd fixa) pe piata primara
in lanuarie 2018 — lanuarie 2019
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 2 ani (Rd flotanta) pe piata primara
in lanuarie 2018 - lanuarie 2019
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 3 ani pe piata primara
in lanuarie 2018 - lanuarie 2019
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 5 ani pe piata primara
in Martie 2018 — lanuarie 2019
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Raportul Bid-to-cover pentru valorile mobilare de stat comercializate pe piata primara
lanuarie 2018 — lanuarie 2019
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Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a dobanzii pentru VMS comercializate pe piata primara in
lanuarie 2018 — lanuarie 2019
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Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia datorii publice
Adresa postala: MD-2005, mun.Chisinau, str.Constantin Tanase, 7
www.mf.gov.md, tel.(022) 26-26-93, fax 022-26-28-93

ITotalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.

2Sursa: http://www.fedprimerate.com/libor/libor rates history.htm, http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html
*VMS emise pentru executarea garantiilor de stat conform Legii nr. 235 din 03.10.2016

**YMS emise pentru crearea rezervei de lichiditdti conform Legii nr. 33 din 17.03.2017
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