DATORIA DE STAT?

Managementul datoriei de stat

Buletin lunar
Septembrie 2018

Ratingul de tara al Republicii Moldova revizuit de compania Moody’s in ianuarie 2018: B3 cu perspectiva stabila.

Reprezentantii Ministerului Finantelor, Depozitarului Central Unic si ai Comisiei Nationale a Pietei Financiare au fost

instruiti Tn cadrul unui seminar cu genericul ,,Dezvoltarea pietei secundare a valorilor mobiliare de stat (VMS) in

Moldova”, desfasurat la Ministerul Finantelor joi, 27 septembrie 2018. Seminarul a fost moderat de catre Roman

Cernisev, Director la Societatea Israeliand a Profesionistilor Tn Investitii, Tel-Aviv, Israel. Pentru mai multe detalii
accesati urmatorul link: http.//mf.qov.md/ro/content/reprezentan%C8%9Bii-mf-dcu-%C8%99i-cnpf-instrui%C8%9Bi-%C3%AEN-cadrul-

unui-seminar-cu-privire-la-dezvoltarea.

Pentru licitatiile din 17 octombrie 2018, 14 noiembrie 2018 si 19 decembrie 2018 Ministerul Finantelor isi propune

sa efectueze redeschiderea emisiunilor de Obligatiuni de stat pe termen de 5 ani, cu specificarea maturitatii

reziduale si dobanzii acumulate in cadrul Comunicatului privind plasarea valorilor mobiliare de stat.

Parametrii de risc aferenti datoriei de stat

Parametrii de risc

Stabilit Realizatla

stabiliti in Programul ,Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2018-2020)” 30.09.2018
e Datoria de stat scadenta in decurs de un an (% din total) <25% 21,0%
e Datoria de stat interna (% din total) 225% 44,9%
e Datoria de stat intr-o anumita valuta straina (% din total) < 50% 26,6%
e Datoria de stat cu rata dobanzii variabila (% din total) <40% 31,6%
Soldul datoriei de stat si ponderea in PIB
Mil. lei Dat. de % din Dat. de % din TOTAL 60000 35,0%
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PIB semidefinitiv pentru anul 2017 - 176 777,0 mil. lei (recalculat de Biroul National de Statisticd conform metodologiei SCN 2008/2010)
PIB prognozat pentru anul 2018 - 191 700,0 mil. lei (Prognoza actualizata a indicatorilor macroeconomici pentru anii 2019-2021 din 06.09.2018 elaborata
de Ministerul Economiei si Infrastructurii)

Structura pe instrumente a datoriei de stat

Serviciul datoriei de stat (dobanzi si comisioane)

(cumulativ de la inceputul anului)

Alocare DST 5,4%
/

VMS emise pentru

executarea /
garantiilor de stat* ,/
25,8%

Tmprumuturi
de stat externe
49,7%

/

Septembrie 2018

VMS :nnvert'lts =
4,0%.

W BT 91zile 0,9%

W BT 182 zile 3,0%

LIBT 364 zile 7,1%

L1052ani 2,5%

HOS3ani1,2%

1055 ani 0,3%

2000
357,
1600
1200
g
= 264,5
2 800 1 179,6 £,
- i
96,5/
i ‘  hasa
30 sep. 2017 31 mar. 30iun. 30 sep.
2017 2018 2018 2018

.| Serviciul Datoriei de stat externe
 Serviciul Datoriei de stat interne

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova




Structura pe valute a datoriei de stat

fara descompunerea DST cu descompunerea DST

30,9%

Finantarea neta (interna si externa), serii de date lunare

s Intrari de surse . . Finantare ;
Mil. lei ) Rambursari t., 200
de finantare neta
Sep.’17 2769,9 -1704,4 1062,5 2.500,0 —
Oct.” 17 1641,3 -1277,3 364,0
Noiem.’ 17 1887,0 -1651,0 236,0 1.500,0/=
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Aug.’18 1015,4 -1279,2 -263,8 | IIntrari de surse de finantare
Sep.’18 10258 9949 309 -k-Finantarea netd inclusiv rezerva de lichiditati**

DATORIA DE STAT EXTERNA

Structura datoriei de stat externe Structura datoriei de stat externe
pe creditori
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Structura pe tipuri de rata a dobanzii a datoriei de stat externe
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DATORIA DE STAT INTERNA

Structura pe functii a datoriei de stat interne

Structura pe maturitati a VMS aflate in circulatie
pe piata primara
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Structura pe investitori a VMS
comercializate pe piata primara
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor
de Trezorerie pe piata prim. in Sep. 2017 — Sep. 2018
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 2 ani (Rd fixa) pe piata primara
in Septembrie 2017 — Septembrie 2018

2.000,0

16000

1.200,0

8000

00,0

0.0

-400,0

800,0

12000
—aVolumul ofertei . Volumul cererii
= Volumul rascumpdrat

~&-Rata nominala anuala medie ponderata a dobanzii

= Volumul comercializat
—+—Finantarea neta

Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 2 ani (Rd flotantad) pe piata primara
in Septembrie 2017 — Septembrie 2018

150 10,00%
120 -
90 - !
/] 6,00%
3 60 | I
2 L 4,00%
30 14 I =
i I I | I 2,00%
I T N N
% 4 g 3§ ; ;
g F T T & ¢ . # & B @ 0,00%

&

fd Volum ul ofertei I Volumul cererii

it Volumul comercializat =i =Finantarea neti incl. p/u crearea razerval da lichiditstl

—&— Finantarea neti ~@— Rata nominali anuald medie ponderati a dobanzii

Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 3 ani pe piata primara
in Septembrie 2017 — Septembrie 2018
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Obligatiunilor
de Stat pe 5 ani pe piata primara
in Martie 2018 — Septembrie 2018
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Raportul Bid-to-cover pentru valorile mobilare de stat comercializate pe piata primara
Septembrie 2017 — Septembrie 2018
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Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a dobanzii pentru VMS comercializate pe piata primara in
Septembrie 2017 — Septembrie 2018
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Calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare a valorilor mobiliare de stat sub forma de inscriere in conturi
pentru luna Octombrie-Noiembrie 2018

Volumul oferit (mil. lei)

Data Bonuri de trezorerie pe termen de: Obligatiuni de stat pe termen de:

d:ifli’:::"' 91 zile 182zile  3647zile 2 ani 3 ani 5 ani Total
16.10.2018 60,0 120,0 140,0 320,0
17.10.2018 40,0 40,0 10,0 90,0
30.10.2018 80,0 140,0 170,0 390,0
31.10.2018 15,0 15,0
13.11.2018 80,0 140,0 170,0 390,0
14.11.2018 40,0 40,0 10,0 90,0

Nota: Ministerul Finantelor isi rezerva dreptul sa modifice volumele indicative ale emisiunii si termenul de circulatie a VMS anuntate initial in calendarul
desfasurarii licitatiilor de plasare a VMS prin comunicatele de plasare a VMS. Mai multe informatii accesati la urmatorul link:
(http://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/pia%C8%9Ba-primar%C4%83-a-vims/comunicate-privind-plasarea-vms).

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia datorii publice
Adresa postalda: MD-2005, mun.Chisindu, str.Constantin Tanase, 7
www.mf.gov.md, tel.(022) 26-26-93, fax 022-26-28-93

ITotalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.

2Sursa: http://www.fedprimerate.com/libor/libor rates history.htm, http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html
*VMS emise pentru executarea garantiilor de stat conform Legii nr. 235 din 03.10.2016

**YMS emise pentru crearea rezervei de lichiditdti conform Legii nr. 33 din 17.03.2017
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