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Managementul datoriei de stat

DATORIA DE STAT!

Ratingul de tara al Republicii Moldova revizuit de compania Moody’s in ianuarie 2017: B3 stabil.

Soldul datoriei de stat si ponderea in PIB
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interna externa 40000 4 | +300%
30 sep. 2016 8526,8 22,9% 286811 77,1% 37207,9 5 i I i;g;
2016 21519,6 42,4% 29 266,2 57,6% 50 785,8 g 15'06/
31mar.2017  21793,4 42,2% 298558 57,8% 51649, sl | 1%
30iun. 2017 21526,6 42,5% 29 130,7 57,5% 50657,3 10000 71— 5,0%
30 sep. 2017 219119 42,8% 29 297,3 57,2% 51 209,2 0 . = 0,0%
31 oct. 2017 221536 435% 287208 56,5% 508744 L R e e e
30 noiem. 2017 22367,1 43,7% 28839,3 56,3% 512064 : — — .
\..iDatoria de stat externa s Datoria de stat internd  —-Datoria de stat/PIB
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PIB prognozat pentru anul 2017 - 148 700,0 mil. lei
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Finantarea neta (interna si externa), serii de date lunare

Mil. lei Intrér.i de surse Ramburssri Finantfre 3500,0 -
de finantare neta — i
Noiem.” 16 1834,3 -1375,6 458,7
Dec.’16 2619,9 -1695,7 924,3 1500,0 ||
lan.’17 1378,6 -1523,3 -144,7 ]
Feb.’17 24313 -1539,5 891,7 = 0T
Mar.’17 2147,0 -1781,9 365,1 o 500,0 |«
Apr.’17 1377,2 1381,1 -3,9 ‘_}e.‘P
Mai’ 17 1519,9 -1348,1 171,8 -1 500,% |
lun.’17 1843,8 -1778,7 65,1
lul.’17 14419 -1448,7 6,8 T ! Intrari de surse de finantare
Aug.'17 14958 -1623,1 -127,4 [Jintrari de surse de finantare pentru crearea rezervei de lichiditati**
Sep.’17 2769,9 -1704,4 1062,5 ld Rambursari
Oct.” 17 1641,3 -1277,3 364,0 == Finantarea neta inclusiv rezerva de lichiditati™
Noiem.’ 17 1887,0 -1651,0 236,0 bR

Structura pe valute a datoriei de stat
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Totalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.
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Parametrii de risc aferenti datoriei de stat

Parametrii de risc Stabilit Realizatla
stabiliti in Programul ,,Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2017-2019)” 30.11.2017
e Datoria de stat scadenta in decurs de un an (% din total) <25% 20,3%
e Datoria de stat interna (% din total) 2 20% 43,7%
e Datoria de stat intr-o anumita valuta straina (% din total) < 50% 27,1%
e Datoria de stat cu rata dobanzii variabila (% din total) < 40% 30,2%

DATORIA DE STAT EXTERNA

Structura datoriei de stat externe Structura datoriei de stat externe
pe instrumente pe creditori
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Structura pe tipuri de rata a dobinzii a datoriei de stat externe
Mmil. Dat. de % Dat. de % 100%
dolari stat ext. cu din statext.cu  din TOTAL 80% -
SUA Rd fixa total Rd flot. total 0%
30 sep. 2016 1095,3 75,4% 356,4 24,6% 1451,7 A
2016 1081,6 73,8% 383,0 26,2% 1464,7
31 mar. 2017 11483 74,9% 384,3 25,1% 1532,7 20% 1
30iun. 2017 1194,7 74,5% 409,9 25,5% 1604,6 0% -
30 sep. 2017 12479 75.0% 4156 25 0% 16635 30sep. 2016 31mar. 30iun. 30sep. 3loct. 30noiem.
’ ’ ’ ’ ’ 2016 2017 2017 2017 2017 2017
31 oct. 2017 1 244,6 75,0% 413,9 25,0% 1 658,4 _! Datoria de stat externd cu Rd flotantd
30 noiem. 2017 1 258,1 75,0% 420,2 25,0% 1678,3 H Datoria de stat externd cu Rd fixa
Datoria de stat externa cu rata fix3 a dobinzii Evolutia ratelor de dobinda medii lunare
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s S "
H Ratadob.intre 0,01%si 2,0% 10 |
i Ratadob.intre 2,01% si 4,0% 2
& 05 |
L1 Rata dobinzii 0%
N . 0,0 0,215 T
! Ratadob.intre 4,01% si 6,0% e o SO G S N 40271
i o _ 0,5
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Sursa: http://www.fedprimerate.com/libor/libor_rates history.htm
http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html

Totalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.
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DATORIA DE STAT INTERNA

Structura pe functii a datoriei de stat interne

Structura pe maturitati a VMS comercializate
pe piata primara

30 nolem. 2017 59,4% 3L4% 9,2% |
310ct. 2017 60,0% 30,7% 9,3%
30 sep. 2017 60,9% 29,7% 9,4%
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31mar. 2017 61,2% 29,3% 9,5% I
2016 62,0% 28,4% 96% |
ox 108 0% o o so aon 0% oo o 100%

VIS emise pentru executarea garantiilor de stat*
= VMS emise pe piata primara
| VS convertite {in portofoliul BNM)

Structura pe investitori a VMS
comercializate pe piata primara
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor de
Trezorerie pe piata primara in Noiembrie 2017

Noiembrie 2016 Noiembrie 2017

Sectorul

Sectorul
non-bancar

18,6%

non-bancar
S 19,0%

Notd: Conform rapoartelor prezentate de béncile licentiate, la situatia din 30.11.2017
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volumul VMS la valoarea nominald aflate in portofoliul investitorilor nerezidenti constituie 0,2%.

Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor
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Totalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.
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Raportul Bid-to-cover pentru valorile mobilare de stat comercializate pe piata primara
Noiembrie 2016 — Noiembrie 2017
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Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a dobinzii pentru VMS comercializate pe piata primara in
Noiembrie 2016 — Noiembrie 2017
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Calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare a valorilor mobiliare de stat sub forma de inscriere in conturi
pentru luna lanuarie 2018

Volumul oferit (mil. lei)

Data Bonuri de trezorerie pe termen de: Obligatiuni de stat pe termen de:

d(:'iifi::;;ai:r" 91 zile 182 zile 364 zile 2 ani 3 ani Total
02.01.2018 40,0 60,0 70,0 170,0
09.01.2018 40,0 60,0 70,0 170,0
10.01.2018 15,0 15,0
16.01.2018 40,0 60,0 70,0 170,0
17.01.2018 30,0 30,0 60,0
23.01.2018 40,0 60,0 70,0 170,0
30.01.2018 40,0 60,0 70,0 170,0
31.01.2018 15,0 15,0

Nota: Ministerul Finantelor isi rezerva dreptul sa modifice volumele indicative ale emisiunii si termenul de circulatie a VMS anuntate initial in calendarul
desfasurarii licitatiilor de plasare a VMS prin comunicatele de plasare a VMS. Mai multe informatii accesati la urmatorul link:
(http://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/pia%C8%9Ba-primar%C4%83-a-vms/comunicate-privind-plasarea-vms).

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia datorii publice

Adresa postala: MD-2005, mun.Chisindu, str.Constantin Tanase, 7
www.mf.gov.md, tel.(022) 26-26-93, fax 022-26-28-93

*VMS emise pentru executarea garantiilor de stat conform Legii nr. 235 din 03.10.2016
**YMS emise pentru crearea rezervei de lichiditdti conform Legii nr. 33 din 17.03.2017

Totalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.
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