Directoratul Liniei de Credit (DLC)

Or. Chișinău

Nota Informativă 
privind activitatea de recreditare a fondurilor liniilor de credit investiționale  
prin  intermediul Instituțiilor Financiare Participante (IFP)  
pentru anul 2019.

I. In perioada anului 2019 din fondurile liniilor de credit ale Proiectelor Investiționale finanțate din împrumuturi externe de stat pentru dezvoltarea sectorului privat au fost recreditate 472 de sub-proiecte în suma totala de echivalentul a  655.68 mln. lei, sau echivalentul a 38.1 mln. US$. 

Aceste  fonduri reprezintă mijloace circulante revolving ale DLC, precum și fonduri directe debursate de Ministerul Finanțelor din Împrumuturi externe de stat alocare prin unitățile speciale UCIP-IFAD și UCOMPRSVV ale Ministerului Agriculturii, Dezvoltării Regionale și Mediului). 
Distribuirea fondurilor recreditate pe tipul de valute:
· 512.16 mln. lei, 

·     7.18 mln. Euro,

·     0.30 mln. USD. 

Structura surselor fondurilor recreditate în perioada anului 2019:

· 581.27 mln. lei (circa 33.78 mln. US$), sau 88,65% -fonduri recreditate de DLC prin IFP;
·   67,56 mln. lei, sau 10,3% -prin unitatea UCIP IFAD prin IFP;
·     6.85 mln. Lei (circa 355,5 mii. EUR), sau 1.05% recreditate în direct de către MF în cadrul componentei Leasing a Proiectului Filiera Vinului, preluate la deservire și evidență de către DLC.
Rambursările sumei principale efectuate de către IFP către DLC în perioada anului 2019 au constituit 633.55 mln. lei (echiv. a 36.81 mln. US$), cu  22.13 mln. lei mai puțin decât suma recreditată de DLC/UCIP IFAD în aceiași perioadă. 
Cererea de resurse destul de redusă este legată de cauzele principale:

(i) ratele relativ înalte ale MF/DLC de recreditare a fondurilor liniilor de credit în US$ și MDL, care au devenit necompetitive  comparativ cu ratele creditelor IFP acordate din resurse  proprii; 
(ii) IFP dispun  de  lichidități și de resurse ieftine care pot fi atrase pe piața financiară internă.
IFP intermediare. La operațiunile de intermediere financiară în cadrul liniilor de credit participă 14 IFP, din care tragerile noi de fonduri rămân a fi suspendate pentru Eximbank care trebuie să-și reconfirme statutul său de conformitate criteriilor de eligibilitate monitorizate de DLC. 
Lista IFP participante în cadrul liniilor de credit este publicata pe pag. web a MF.
Toate IFP intermediare se conformează limitei maximale stabilite a raportului dintre soldurile sumei principale datorate pe împrumuturile contractate în cadrul liniilor de credit și a capitalului său propriu.  

Fonduri disponibile pentru asimilare în componentele liniilor de credit recreditate prin IFP (din resurse directe a Împrumuturilor externe și DLC revolving) sunt în volum de echivalentul a circa 171.58 mln. US$, (sau circa 2.95 mlrd. lei, inclusiv:

· 4.55 mln. EUR (din totalul de 25.99 mln. EUR) în Proiectul de Ameliorare a Competitivității, finanțat de Banca Mondială (PAC 2, fonduri directe);
· circa 43.46  mln. Euro (din totalul de circa 60.0 mln. Euro a componentei pentru recreditare în Proiectul Livada Moldovei finanțat de BEI ( fonduri directe);
· 4.90 mln. US$ (din totalul componentei de 6.45 US$). FIDA 7 a Proiectului de Reziliență Rurală finanțat de FIDA 9 resurse directe); 
· circa 112.95 mln. US$ -fondurile liniilor de credit ale DLC păstrate la BNM, destinate pentru asigurarea achitării plăților scadente ale Ministerului Finanțelor de deservire a datoriei externe pe liniile de credit, precum și pentru continuarea Proiectelor Investiționale prin recreditarea de noi sub-proiecte eligibile de către DLC (fonduri circulante revolving).   
Rezervele DLC formate pentru acoperirea riscurilor legate de operațiunile de recreditare, inclusiv de schimb valutar, la 31 decembrie 2019 au constituit 39.86 mln. lei, sau echivalentul a 2.32 mln. US$, care sunt păstrate în conturile DLC a liniilor de credit deservite la Banca Națională a Moldovei. 
Date cumulative. 
Soldul sumei principale a portofoliului de sub-împrumuturi recreditate IFP administrate de către DLC (pentru 2 631 de sub-proiecte private în proces de implementare) la 31 decembrie 2019 constituie echivalentul a 2 012.81 mln. lei, sau echivalentul a        116.96 mln. US$ (excluzând granturile aferente sub-împrumuturilor monitorizate în sumă de echivalentul a 77.55 mln. lei, sau 4.51 mln. US$), cu distribuire pe valute:

·  1 090.38 mln. MDL,

·         4.26 mln. US$, 

·       44.05 mln. Euro.

Structura soldului datoriilor IFP și a beneficiarilor finali finanțați de Ministerul Finanțelor în direct cu distribuire pe valutele împrumuturilor este următoarea: în US$-3.64%; în Euro-42.17%; în MDL- 54.19%. 

Ponderea mijloacelor revolving ale DLC constituie o valoare importantă de 60.8% în suma  totala recreditată, asigurând continuitatea liniilor de credit, precum și venituri adiționale pentru efectuarea plăților MF de deservire a Împrumuturilor externe de stat.    

Ponderea sub-împrumuturilor recreditate din liniile de credit administrate de DLC în suma totală a  creditelor brute din sistemul bancar al țării constituie circa 2.51%, resurse avantajoase alocate pe termen mediu și lung. 
Ponderea soldurilor principalului componentelor Struguri și Leasing ale Proiectelor Filiera Vinului și Livada Moldovei recreditate de Ministerul Finanțelor în direct, transmise la deservire către DLC, la 31 decembrie 2019 a constituit echivalentul a 3.19 mln. EUR, sau 3.05 la suta din portofoliul total de sub-împrumuturi finanțate în cadrul liniilor de credit. 

Soldul granturilor monitorizate de către DLC alocate în cadrul liniilor de credit constituie echivalentul a 77.55 mln. lei (circa 4.51 mln. US$), sau circa 3.71 % ca pondere în soldul total al împrumuturilor recreditate IFP. Suma cumulativă totală a granturilor alocate prin intermediul unităților de implementare a Proiectelor și al DLC a constituit echivalentul a circa 22.47 mln. US$ (în liniile de credit asimilate RISP1, RISP2, FIDA2, FIDA5, FIDA6, PNAET). 
Structura soldului împrumuturilor recreditate IFP cu distribuire pe linii de credit investiționale:













     mln.
	nr d/o
	Denumirea proiectului
	Ponderea Liniei de credit in soldul total al sumei principale, %
	soldul principalului, echiv. În.  lei
	Inclusiv în:
	numărul de sub-proiecte active

	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	US$
	 Euro
	 MDL
	 

	1
	RISP 1
	8.45%
	170.16
	0.00
	1.36
	143.98
	378

	2
	RISP2, inclusiv PASET
	6.76%
	135.93
	2.30
	0.86
	79.79
	386

	3
	PFR
	0.61%
	12.36
	0.00
	0.00
	12.36
	63

	4
	FIDA 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 
	32.85%
	660.90
	1.15
	1.37
	614.61
	1275

	 
	inclisiv Facilitatea de Creditare a Tinerilor
	4.50%
	90.64
	0.00
	0.00
	90.64
	146

	5
	KfW 
	3.35%
	67.37
	0.00
	1.92
	30.40
	54

	6
	PNAET
	0.62%
	12.51
	0.00 
	0.00 
	12.51
	184

	7
	PAC 1
	4.39%
	88.24
	0.32
	3.50
	15.32
	31

	8
	PAC 2
	10.82%
	217.79
	0.49
	5.30
	107.41
	96

	9
	Credit de Asistență al Poliniei
	0.37%
	7.45
	0.00
	0.39
	0.00
	1

	10
	Filiera Vinului, inclusiv Struguri
	17.38%
	349.78
	0.00
	16.68
	28.51
	78

	11
	Livada Moldovei, inclusiv Leasing
	14.40%
	289.67
	0.00
	12.68
	45.48
	85

	 
	Total
	100.00%
	2,012.16
	4.26
	44.05
	1,090.38
	2,631


Rambursări și plăți către Ministerul Finanțelor. La 31.12.2019, pentru asigurarea deservirii datoriei externe, de către DLC au fost cumulativ transferate și rambursate către Ministerul Finanțelor 1 157.02 mln.lei (sau echiv. a 67,23 mln. US$), inclusiv în perioada anului 2019- 142.39 mln. lei (sau echiv. a 8.27 mln. US$).
Aceste plăți au inclus: 
(i)   7.59 mln. US$ pentru formarea fondului de risc în anii precedenți; 
(ii) 20.02 mln. US$ pentru achitarea dobânzii creditorilor externi; 
(iii) 31.34 mln. US$ pentru rambursarea sumei principale a împrumuturilor externe, 

(iv)   8.28 mln. US$ -alte plăți. 

Liniile de credit recreditate întreprinderilor sectorului privat prin IFP private care î-și asumă toate riscurile legate de credit, sunt rentabile și asigură rambursarea la termen a împrumuturilor externe de stat fără a pune careva presiune pe bugetul de stat.          

Sectoarele economiei naționale în care au fost plasate fondurile Liniilor de credit prin finanțarea sub-proiectelor întreprinderilor mici și mijlocii private:

· agricultura-58.%;

· industria extractivă -0.31%;

· industria prelucrătoare  -  25.25%;

· producerea și furnizarea de energie electrică și termică, gaze, apă caldă și aer condiționat –0.06%;

· distribuția apei, salubritate gestionarea deșeurilor  - 0.17%;

· construcții  –1.20%

· comerț cu ridicata și cu amănuntul; întreținerea și repararea autovehiculelor - 5.31%;

· transport și dezvoltare–2.24%;

· activități de cazare și alimentație publică–1.03%;

· activități financiare și asigurări–0.01%;

· sănătate și asistență socială –  0.64%;

· arta, activități de recreare și de agrement–14%;

· activități de servicii administrative și activități de servicii de suport–5.64%.
Ponderea de circa 58 la sută din soldul creditelor sectorului bancar plasate în domeniile agriculturii sunt constituite din fondurile liniilor de credit investiționale pe termen mediu și lung recreditate prin intermediul IFP. 

Transparența datelor. Pentru asigurarea transparenței informației pentru beneficiarii potențiali de sub-împrumuturi, ratele MF/DLC de recreditare pentru IFP intermediare, condițiile  generale de recreditare, date privind fondurile disponibile pentru recreditare sunt  plasate de DLC în pagina web a Ministerului Finanțelor, care este periodic actualizată: http://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/proiectele-directoratului-liniei-de-credit. Informații relevante de promovare a Proiectelor Investiționale și a liniilor de credit sunt publicate periodic în pagina www.finantare.giv.md, paginile web ale IFP intermediare și ale unităților de implementare ale MADRIM.
Ratele anuale de recreditare ale Ministerului Finanțelor/DLC pentru IFP intermediare sunt expuse aparte pe pag. web a MF. Menționăm, că concomitent cu majorarea ratei medii a inflației în anul 2019 s-au majorat și ratele MF/DLC de recreditare pentru MDL pentru IFP de la 3.5% la 5.57%, fapt care  a condus la majorarea ratelor IFP de recteditare pentru beneficiarii finali de sub-împrumuturi la mărimi  care depășesc ratele medii la creditele noi în sectorul bancar oferite de bănci din resurse proprii. 
Datorii expirate. Datoria expirată a sumei principale a împrumuturilor recreditate BC Investprivatbank S.A. în sumă de 1,43 mln. lei și datoria beneficiarilor recreditați în direct de către Ministerul Finanțelor în componenta  Struguri a Proiectului Filiera Vinului în suma de 592.11 mii EUR constituie doar 0.61 % în raport cu suma totală a soldurilor  împrumuturilor recreditate IFP și beneficiarilor. 

Alte întârzieri de plăți din partea IFP nu au fost înregistrate, deservind în termenele stabilite toate plățile atât a sumei principale a împrumuturilor, cât și a dobânzilor aferente. 
Actualizarea datelor cumulative privind progresul de implementare a fiecărei linii de credit administrată de DLC  este expusă în Statutul actualizat al Liniilor de Credit plasat pe pag. web a MF.   

Directoratului Linie de Credit
tel.373 22 232963; 238246.  
Email: dlcminfin@arax.md 
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