Proiect

UE
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
privind fondurile de investitii

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune:

- Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (reformare), publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L 302 din 17 noiembrie 2009, CELEX 02009L0065, astfel cum a fost modificata ultima
datd prin Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie
2024;

- partial Directiva 2010/43/UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a
Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice, conflictele de interese, regulile de conduitd, administrarea riscului si continutul
acordului dintre depozitar si societatea de administrare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L 176/42 din 10 iulie 2010, CELEX 32010L0043, astfel cum a fost modificata ultima
data prin Directiva delegata (UE) 2021/1270 a Comisiei din 21 aprilie 2021;

- partial Directiva 2010/44/UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a
Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului Tn ceea ce priveste anumite
dispozitii referitoare la fuziunile fondurilor, structurile de tip master-feeder si procedura de
notificare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176 din 10 iulie 2010, CELEX
32010L0044;

- Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si
2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, publicata in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L 174/1 din 1 iulie 2011, CELEX 02011L0061, astfel cum a fost
modificata ultima data prin Directiva (UE) 2024/927/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 martie 2024;

- Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei din 17 decembrie 2013 de
completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de
investitii alternative, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 183/18 din 24 iunie 2014,
CELEX 32014R0694.

TITLUL I
DISPOZITII GENERALE

Capitolul I
OBIECTUL SI NOTIUNI GENERALE

Articolul 1. Obiectul
(1) Prezenta lege reglementeaza:



a) constituirea, autorizarea si functionarea organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (denumite in continuare OPCVM) si a fondurilor de investitii alternative (denumite in
continuare FI/A4);

b) constituirea, autorizarea si desfasurarea activitatii de catre societatile de administrare a
investitiilor (denumite in continuare SAI), care includ societdtile de administrare a OPCVM
(denumite in continuare societatea de administrare a OPCVM) si societatile de administrare a FIA
(denumite in continuare AFIA);

c) cerintele aplicabile depozitarilor activelor OPCVM si FIA;

d) competentele si atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare (denumitd in
continuare Comisia Nationald) in calitate de autoritate competentd pentru supravegherea si
controlul entitétilor reglementate de prezenta lege.

Articolul 2. Notiuni generale

(1) In sensul prezentei legi, urmitoarele notiuni semnifica:

1) administrarea de FIA — destasurare, cu privire la unul sau mai multe FIA, cel putin a
activitatilor mentionate la art.6 alin.(1);

2) autoritati competente:

a) cu exceptia cazului in care potrivit prevederii respective rezulta altfel:

1. pentru OPCVM si AFIA autorizate si inregistrate In temeiul prezentei legi — Comisia
Nationala;

2. pentru OPCVM si AFIA din statele membre — autoritatea desemnatd de un alt statul
membru;

b) pentru depozitarul unui FIA:

1. daca depozitarul este o institutie de credit sau, dupa caz, o sucursald a unei institutii
de credit dintr-un stat membru, licentiatd potrivit Legii nr.202/2017 privind activitatea bancilor —
Comisia Nationala, 1n ceea ce priveste respectarea prevederilor prezentei legi si a actelor normative
emise in aplicarea acesteia;

2. daca depozitarul este o firma de investitii autorizata potrivit legislatiei privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii — Comisia Nationala;

3. daca depozitarul este desemnat in calitate de depozitar pentru un FIA din afara UE in
conformitate cu art.69 alin.(3) lit.c) si nu se Incadreaza in categoriile prevazute la lit.a) si b) -
autoritatile nationale din tara tertd in care depozitarul isi are sediul social;

c) pentru FIA din UE - autoritdtile nationale dintr-un alt stat membru care sunt desemnate
sd supravegheze FIA;

3) autoritati de supraveghere:

a) pentru FIA din afara UE - autoritdtile nationale dintr-un stat tert care sunt desemnate sa
supravegheze FIA din afara UE;

b) pentru AFIA din afara UE - autoritatile nationale dintr-un stat tert care sunt desemnate
sad supravegheze AFIA din afara UE;

4) acordarea unui imprumut — acordarea unui imprumut:

a) direct de cétre un FIA in calitate de creditor initial; sau

b) indirect, prin intermediul unui tert sau al unui vehicul cu scop special care acorda un
imprumut pentru FIA sau in numele FIA ori pentru sau in numele unui AFIA in legatura cu FIA,
in cazul in care AFIA sau FIA este implicat in structurarea imprumutului sau in definirea sau
aprobarea prealabild a caracteristicilor acestuia, inainte de a obtine expunerea la imprumut;

5) broker principal - o institutie de credit, o firma de investitii reglementata sau alta entitate
supusd unor reglementdri prudentiale si unei supravegheri constante care oferd servicii unor
investitori profesionali, in special pentru finantarea sau executarea unor tranzactii cu instrumente
financiare in calitate de contrapartida, si care poate furniza si alte servicii, cum ar fi compensarea



si decontarea tranzactiilor, servicii de custodie, imprumuturi de valori mobiliare, servicii
personalizate de asistenta tehnologica si operationald;

6) capitalul FIA4 - totalul aporturilor de capital si al capitalului nevarsat angajat pentru un
FIA, calculat pe baza sumelor investibile dupd deducerea tuturor comisioanelor, taxelor si
cheltuielilor care sunt suportate direct sau indirect de investitori,

7) capital initial — capital propriu, astfel cum este prevazut de Legea nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni;

8) comision de performanta - o cotd din profitul organismului de plasament colectiv
(denumite in continuare - OPC) obtinuta de SAI drept compensatie pentru administrarea OPC, fara
a include cota din profitul OPC dobanditd de SAI ca randament al investitiilor SAI in OPC;

9) contraparte centrala - contraparte centrala, astfel cum este definita in art.3 din Legea nr.
183/2016 cu privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare;

10) control — o relatie dintre o entitate-mama si o filiala, 1n toate cazurile prevazute de
Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017 sau o relatie similara intre orice persoana
fizica sau juridica si o entitate, orice filiala a unei entitati filiale fiind considerata, de asemenea, ca
filiala a entitatii-mama care le conduce;

11) costuri relevante — toate comisioanele, taxele si cheltuielile suportate direct sau indirect
de catre investitori si convenite intre SAI si investitori;

12) depozitar central de instrumente financiare - astfel cum este definit in legislatia privind
depozitarii centrali;

13) depozitar - o institutie raspunzatoare de sarcinile prevazute la art.64 si supusa celorlalte
dispozitii prevazute in Capitolul I din Titlul I1I;

14) detinator de titluri de participare - orice persoana fizica ori juridica care detine unul
sau mai multe titluri de participare ale unui OPCVM sau FIA;

15) distribuire — ofertd publica sau ofertd inchisa, directd sau indirectd, adresatd unor
investitori, efectuata de SAI sau in numele acesteia, de actiuni sau unitati de fond ale unui OPC pe
care aceasta il administreaza;

16) efect de levier - orice metoda prin care SAI mareste expunerea unui OPC pe care 1l
administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie printr-un efect de levier
incorporat in pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace;

17) emitent - un emitent in sensul Legii nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni care are
sediul social in Republica Moldova sau UE si ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata in sensul legislatiei privind pietele instrumentelor financiare si activitdtile de
investitii;

18) entitate special constituita in scopul securitizarii —astfel cum este definitd in legislatia
privind securitizarea;

19) FIA - organisme de plasament colectiv, inclusiv compartimentele de investitii ale
acestora, care:

a) atrag capital de la mai multi investitori, in vederea investirii acestuia in conformitate cu
o politica de investitii definita in beneficiul respectivilor investitori; si

b) nu necesita autorizare in conformitate cu art.76 alin.(3) in calitate de OPCVM;

20) FIA din UE:

a) orice FIA care este autorizat sau inregistrat intr-un alt stat membru; sau

b) orice FIA care nu este autorizat sau inregistrat intr-un alt stat membru, dar are sediul
social si/sau sediul principal intr-un alt stat membru;

21) FIA care acorda imprumuturi —un FIA:

a) a carui strategie de investitii consta in principal in acordarea de imprumuturi; sau

b) ale carui imprumuturi acordate au o valoare notionala care reprezinta cel putin 50 % din
valoarea activului sau net;



22) FIA cu efect de levier - un FIA ale carui expuneri sunt majorate de AFIA care il
administreazd, fie prin Imprumut de numerar sau valori mobiliare, printr-un efect de levier
incorporat in pozitii de instrumente financiare derivate fie prin orice alte mijloace;

23) FIA de tip ,,feeder” - un FIA care:

a) investeste cel putin 85 % din activele sale in unitatile sau actiunile unui alt FIA (FIA de
tip ,,master”);

b) investeste cel putin 85 % din activele sale in mai multe FIA de tip ,,master”, in cazul in
care FIA respective de tip ,,master” au strategii de investitii identice; sau

c) are, in orice alt fel, o expunere de cel putin 85 % din active la unul sau multe astfel de
FIA de tip ,,master”;

24) FIA de tip ,,master” - un FIA in care investeste un alt FIA sau fata de care un alt FIA
are o expunere in conformitate cu pct.23);

25) fonduri proprii - fonduri proprii astfel cum sunt mentionate in Regulamentul cu privire
la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital aprobate prin Hotararea Bancii Nationale a
Moldovei nr. 109 din 24.05.2018;

26) FIA din afara UE sau FIA dintr-un stat tert - un FIA care nu este un FIA din UE;

27) filiala - in sensul Legii contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017;

28) fuziune transfrontaliera - o fuziune intre mai multe OPCVM-uri:

a) dintre care cel putin un OPCVM este stabilit iIn Republica Moldova si un OPCVM - in
alt stat membru; sau

b) care sunt stabilite in Republica Moldova, dar fuziunea are ca rezultat un nou OPCVM
stabilit in alt stat membru; sau

¢) care sunt stabilite intr-un stat membru, altul decat Republica Moldova, dar fuziunea are
ca rezultat un nou OPCVM stabilit in Republica Moldova;

29) fuziune nationala - o fuziune intre OPCVM-uri stabilite Tn acelasi stat membru, in cazul
in care cel putin unul dintre OPCVM-urile implicate a emis o notificare in conformitate cu art.117,

30) Kolding - o societate care detine participatii la una sau mai multe alte societati si al carei
obiectiv comercial este de a aplica una sau mai multe strategii de afaceri prin intermediul
sucursalelor sale, al societatilor sale asociate sau al participatiilor sale pentru a contribui la valoarea
lor pe termen lung, si care:

a) este o societate care actioneaza in nume propriu si ale carei actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd din UE; sau

b) nu este Infiinfatd cu scopul principal de a genera beneficii pentru investitorii sai prin
vanzarea sucursaelor sale sau a societdtilor sale asociate, in conformitate cu raportul anual sau alte
documente oficiale ale societatii;

31) instrument financiar - astfel cum este prevazut in legislatia privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii;

32) instrumente ale pietei monetare - instrumente in mod normal negociate pe piata
monetara;

330 investitor profesional - un investitor care este considerat a fi un client profesionist sau
care poate fi tratat, la cerere, drept client profesionist in sensul prevazut de legislatia privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investiti;

34) investitor de retail — un investitor care nu este investitor profesional;

35) intermediar — SAI autorizata in conformitate cu prezenta lege sau firma de investitii,
autorizata in conformitate cu legislatia privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii, si agentii ei delegati, care oferd servicii de intermediere la subscrierea/plasamentul
instrumentelor financiare sau ofera consultanta cu privire la investitiile potentiale In OPC, in baza
unui contract de intermediere;

36) imprumut din partea asociatilor - un imprumut acordat de un FIA unei Intreprinderi in
cadrul careia acesta detine, direct sau indirect, o cotd de cel putin 5 % din capital sau din drepturile
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de vot si care nu poate fi vanduta unor terti independent de instrumentele de capital detinute de
FIA in cadrul aceleiasi Intreprinderi;

37) legaturi stranse - situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt
legate 1n oricare dintre urmatoarele modalitati:

a) o detinere directd sau prin intermediul controlului, a cel putin 20% din capitalul sau
drepturile de vot ale unei societati;

b) control;

c) o legatura permanentd intre ambele sau toate aceste persoane si aceeasi persoana tertd
printr-o relatie de control;

38) oferta inchisa (emisiune inchisa) — oferta, adresatd unui cerc limitat de persoane, de
cumpadrare a titlurilor de participare ale FIA;

390 oferta publica — comunicare adresatd unor persoane, facuta sub orice forma si prin orice
mijloace, care prezintd informatii suficiente referitoare la conditiile ofertei si la actiunile sau
unitatile de fond oferite, astfel incat sa permitd investitorului sa adopte o decizie cu privire la
cumpadrarea sau subscrierea acestor actiuni sau unitafi de fond;

40) organ de conducere — organul cu putere decizionald intr-o SAI, societate de investitii
sau depozitar, care cumuleaza functiile de supraveghere si conducere sau care detine doar functia
de conducere, in cazul in care cele doua functii sunt separate (consiliul si organul executiv);

41) organism de plasament colectiv (OPC) - organism de plasament colectiv in valori
mobiliare sau fond de investitii alternativ;

42) OPCVM - un organism de plasament colectiv in valori mobiliare autorizat in
conformitate cu prezenta lege;

43) participatie calificata - detinerea, Intr-o SAIL a unei participatii directe sau indirecte
care reprezinta cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau care permite exercitarea unei
influente semnificative asupra administrarii SAI in care exista aceastd participatie. Determinarea
detinerilor si a drepturilor de vot se efectueaza in conformitate cu prevederile nationale care
transpun prevederile art.9 si 10 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata cu privire la armonizarea cerintelor de transparentd, avand in vedere
conditiile de cumulare prevazute la art.12 alin.(4) si (5) din aceeasi directiva;

44) precomercializare - furnizarea directa sau indirectd de informatii sau comunicari
privind strategii de investitii sau idei de investitii de catre AFIA din UE sau In numele acestuia
catre potentiali investitori profesionisti domiciliati sau isi au sediul social in UE pentru a testa
interesul lor fatd de un FIA sau un compartiment care nu este Inca stabilit sau care este stabilit, dar
in legdtura cu care nu s-a emis inca notificarea privind comercializarea in conformitate cu art.162
sau art.173, in statul membru in care potentialii investitori 1si au domiciliul sau sediul social, si care
nu echivaleaza in fiecare caz cu un plasament sau cu oferta investitorului de a investi in unitatile
sau actiunile respectivului FIA sau compartiment;

45) reprezentantii angajatilor — reprezentanti ai salariatilor, in sensul definit in Codul
muncii;

46) reprezentant legal — o persoana fizica domiciliatd Intr-un stat membru sau o persoand
juridicd avand sediul social intr-un stat membru si care, fiind numitd in mod expres de catre o AFIA
din afara UE, actioneaza in numele acesteia pe langa autoritatile, clientii, organismele si partenerii
ei de afaceri din Republica Moldova 1n ceea ce priveste obligatiile ce ii revin in temeiul prezentei
legi;

47) SAI — societate de administrare a OPCVM sau AFIA;

48) AFIA din UE - orice AFIA care are sediul social intr-un alt stat membru decat Republica
Moldova;

49) AFIA din afara UE - o AFIA care nu este o AFIA din UE;



50) societate de administrare a OPCVM - o societate a carei activitate curentd o reprezinta
administrarea OPCVM-urilor sub forma de fonduri deschise de investitii sau societati de investitii
(administrarea portofoliului colectiv al OPCVM). Activitatea curentd a unei societati de
administrare a OPCVM include activitatile mentionate in art.7;

51) societate de administrare a FIA (AFIA)- persoane juridice a caror activitate curenta este
administrarea unuia sau mai multor FIA;

52) societate de investitii — un OPCVM constituit ca societate pe actiuni sau un FIA
constituit ca societate pe actiuni sau societate Tn comandita,

53) societate de investitii care se autoadministreaza — societate de investitii pe actiuni care
nu si-a desemnat o SAI;

54) societate necotata - o societate care are sediul social in Republica Moldova sau intr-un
stat membru si ale carei actiuni nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata in sensul
legislatiei privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investii;

55) entitate-mama — entitate, in sensul definit in Legea contabilitatii si raportdrii financiare
nr.287/2017;

56) stabilit inseamna:

a) pentru AFIA, ,,care are sediul social”;

b) pentru FIA, ,autorizat sau inregistrat” sau dacd FIA nu este autorizat sau inregistrat,
,,care are sediul social”;

¢) pentru depozitari, ,,care are sediul social sau o sucursala”;

d) pentru reprezentantii legali persoane juridice, ,,care are sediul social sau o sucursala”;

e) iar pentru reprezentantii legali persoane fizice, ,,domiciliat”.

57) stat membru — un stat membru al UE sau al altui stat care face parte din Spatiul
Economic European;

58) stat membru de origine:

a) pentru SAI - statul membru 1n care SAI sau, dupa caz, societatea de investitii isi are sediul
social;

b) pentru AFIA din afara UE, toate referirile la ,,statul membru de origine al AFTA” din
prezenta lege se citesc ca ,,stat membru de referintd”, astfel cum este prevazut la art.51;

c¢) pentru OCPVM - statul membru in care este autorizat si stabilit un OPCVM;

d) pentru FIA:

1. statul membru in care FIA este autorizat/avizat sau inregistrat conform legislatiei
nationale aplicabile sau, in cazul unor autorizari sau inregistrari multiple, statul membru in care
FIA a fost autorizat sau inregistrat pentru prima data; sau

2. daca FIA nu este nici autorizat/avizat, nici inregistrat Intr-un stat membru, statul
membru in care FIA are sediul social si/sau sediul principal;

59) stat membru gazda:

a) pentru societatea de administrare a OPCVM — un stat membru, altul decat statul membru
de origine, pe teritoriul caruia societatea de administrare a OPCVM detine o sucursala sau presteaza
servicii;

b) pentru AFIA:

1. un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care o AFIA din UE
administreaza un FIA din UE;

2. un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care o AFIA din UE distribuie
unitati sau actiuni ale unui FIA din UE;

3. un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care o AFIA din UE distribuie
unitati sau actiuni ale unui FIA din afara UE;

4. un stat membru, altul decat statul membru de referinta, in care o AFIA din afara UE
administreaza FIA din UE;



5. un stat membru, altul decat statul membru de referinta, in care o AFIA din afara UE
distribuie unitati sau actiuni ale unui FIA din UE;

6. un stat membru, altul decat statul membru de referinta, in care o AFIA din afara UE
distribuie unitati sau actiuni ale unui FIA din afara UE; sau

7. un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care o AFIA din UE
furnizeaza serviciile mentionate la art.6 alin.(4);

¢) pentru OPCVM — un stat membru, altul decat statul membru de origine al unui OPCVM,
in care sunt distribuite titluri de participare ale OPCVM-ului;

60) stat membru de referinta — un stat membru determinat in conformitate cu art.51;

61) sucursala:

a) pentru OPCVM - un punct de lucru care face parte dintr-o societate de administrare a
OPCVM fara a avea personalitate juridicd si care presteaza servicii pentru care societatea de
administrare a OPCVM a fost autorizata;

b) pentru AFIA - toate punctele de lucru deschise in acelasi stat membru de un AFIA al
carui sediu social se afla intr-un alt stat membru sau Intr-un stat tert sunt considerate ca fiind o
singura sucursala.

Toate sediile stabilite in acelasi stat membru de catre o SAI cu sediul social Intr-un alt stat membru
sunt considerate ca o singura sucursala;

62) titluri de participare - actiuni, certificate de participare sau unitati de fond emise de
OPC in functie de forma juridica de organizare fie potrivit unui act constitutiv, fie potrivit unui
contract de societate civila;

63) valori mobiliare:

a) actiunile si alte valori echivalente actiunilor (,,actiuni’);

b) obligatiuni si alte titluri de creanta (,,obligatiuni”);

c) orice alte valori negociabile care dau dreptul de a achizitiona astfel de valori mobiliare
pe calea subscrierii sau schimbului.

(2) In aplicarea prevederilor alin.(1) pct.25) se aplicd mutatis mutandis reglementarile
nationale care transpun prevederile art.13-16 din Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii
si al institutiilor de credit (reformare).

(3) In sensul alin.(1) pct.63), valorile mobiliare exclud tehnicile si instrumentele mentionate
la art.93.

(4) In sensul alin.(1) pct.37) lit.b) si ), se aplica urmitoarele definitii:

a) o filiald a unei filiale este, de asemenea, considerata ca fiind o filiald a societdtii-mama
care se afla la conducerea acelor entititi;

b) o situatie in care cel putin doud persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de una
si aceeasi persoand printr-o relatie de control este consideratda, de asemenea, ca fiind o legatura
stransa intre persoanele respective.

_ Capitolul IT
AUTORITATI COMPETENTE

Articolul 3. Competente

(1) Comisia Nationala este autoritatea competentd care asigura aplicarea prevederilor
prezentei legi si ale actelor normative emise pentru executarea acesteia.

(2) Comisia Nationald asigura ca informatiile complete cu privire la prezenta lege si la
reglementarile emise in aplicarea acesteia referitoare la constituirea si functionarea OPC sa fie usor
accesibile de la distantd sau prin mijloace electronice, cel putin intr-o limba uzuald in mediul
financiar international, sd fie furnizate in mod clar si farda ambiguitati si sa fie actualizate in
permanenta.



(3) Comisia Nationala notifica Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete,
denumita in continuare £SMA, Comisia Europeana si autoritatile competente din state membre cu
privire la autoritatile competente din Republica Moldova si repartizarea atributiilor stabilitd prin
prezentul articol.

Articolul 4. Competente suplimentare

(1) Comisia Nationala asigura aplicarea prevederilor:

a) Regulamentului (UE) nr.345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17
aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1), denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr.345/2013,;

b) Regulamentului (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie
2015 privind fondurile europene de investitii pe termen lung (JO L 123 19.5.2015, p. 98), denumit
in continuare Regulamentul (UE) nr. 2015/760;

c¢) Regulamentului (UE) 2019/1156 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie
2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014 (JO L
188, 12.7.2019, pp. 55—66), denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.2019/1156;

d) Regulamentului (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie
2017 privind fondurile pe piata monetara (JO L 169 30.6.2017, p. 8), denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 2017/1131.

(2) In exercitarea prerogativelor care ii revin potrivit alin.(1), Comisia Nationald poate
adopta acte normative, in limitele competentelor sale, pentru a asigura punerea in aplicare a actelor
specificate in alin.(1), a standardelor tehnice de reglementare sau de aplicare adoptate de Comisia
Europeana in baza competentelor conferite acesteia, precum si a orientarilor emise de ESMA.

(3) Comisia Nationald are competentele de supraveghere stabilite prin prezenta lege si prin
actele specificate la alin.(1), inclusiv:

a) de a cerceta orice incdlcari ale actelor specificate la alin.(1), precum si ale actelor
normative emise sau aprobate pentru executarea acestora;

b) de a impune masuri de supraveghere, inclusiv cele prevazute de prezenta lege; si

¢) de a aplica sanctiuni si mdsuri sanctionatoare, potrivit prevederilor prezentei legi, in cazul
incdlcarii prevederilor legislatiei.

(4) In cazul in care incalcarea de citre administratorii OPC a oriciror prevederi ale actelor
specificate n alin.(1) lit.a) si lit.b) cauzeazd un prejudiciu patrimonial si/sau moral, persoana
prejudiciata este in drept sa se adreseze instantei de judecata competente cu o actiune in raspundere
civila, cu exceptia situatiilor in care actele specificate in alin.(1) lit.a) si lit.b) prevad altfel.

(5) Comisia Nationala notifica fard intarzieri nejustificate Comisiei Europene si ESMA
dispozitiile care stabilesc regimul sanctiunilor si masurilor de supraveghere care se aplicd in cazul
incalcarii actelor specificate in alin.(1) lit.a), b) si lit.e), precum si orice modificare a acestor
dispozitii.

Titlul IT
SOCIETATILE DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

Capitolul I
CONSTITUIREA SI AUTORIZAREA

Sectiunea 1
Modul de constituire si activitatile desfasurate de SAI



Articolul 5. Dispozitii generale

(1) SAI este persoana juridica constituitd in forma de societate pe actiuni, a carei activitate
consta Tn administrarea unuia sau mai multor OPC-uri in conformitate cu prezenta lege.

(2) Initierea activitatii de SAI este supusd autorizarii de citre Comisia Nationala. Pe toatd
durata desfasurarii activitatii, SAI are obligatia de a respecta conditiile de autorizare, normele de
conduitd, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului stabilite de prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale.

(3) SAI trebuie sa furnizeze Comisiei Nationale informatiile care 1i sunt necesare acesteia
pentru a monitoriza In orice moment respectarea conditiilor prevazute de prezenta lege.

(4) SAI are obligatia de a primi si de a inregistra reclamatiile investitorilor, persoane fizice
sau juridice, si de a lua toate masurile necesare pentru a raspunde la reclamatii, In conditiile
prevazute de Legea nr.192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare.

(5) La eliberarea autorizatiei, Comisia Nationald include informatia privind SAI intr-un
registru tinut de Comisia Nationald (denumit in continuare Registrul actelor permisive eliberate de
Comisia Nationala).

(6) Comisia Nationald informeaza trimestrial ESMA cu privire la orice autorizatie acordata
sau retrasa unei SAIL

(7) Suplimentar informatiilor prevazute la alin.(6), Comisia Nationala furnizeaza ESMA
informatii privind FIA pe care AFIA 1n cauza le administreaza sau ale céror titluri de participare le
distribuie intr-un stat membru.

Articolul 6. Activitatile desfasurate de AFIA

(1) In cadrul administrarii unui FIA, AFIA desfasoara urmatoarele activititi principale:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

(2) AFIA poate desfasura si alte activitati in cadrul administrarii colective a unui FIA,
precum:

1) administrare:

a) servicii juridice si de contabilitate a FIA;

b) gestionarea petitiilor clientilor;

c) evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;

d) controlul respectarii legislatiei;

e) asigurarea tinerii registrului detinatorilor de unitati/actionarilor;

f) distributia veniturilor;

g) emisiuni $i rdscumpardri de unitdti/actiuni;

h) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

1) tinerea evidentei activitatilor si operatiunilor desfasurate In conformitate cu prezenta lege,
in numele si in contul FIA;

2) distribuirea titlurilor de participare;

3) activitati legate de activele FIA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor
de administrare ale AFIA, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare,
consultantd acordata entitdfilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele
conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte
servicii legate de administrarea FIA si a altor active in care a investit;

4) acordarea de imprumuturi in numele FIA;

5) administrarea de entitati special constituite in scopul securitizarii.

(3) AFIA nu are dreptul sa se implice in alte activitati decat cele prevazute la alin.(1) si (2).
AFIA poate desfasura si activitatea de administrare a unuia sau a mai multor OPCVM, sub rezerva
autorizdrii potrivit prevederilor prezentei legi.

(4) Prin derogare de la alin.(3), AFIA poate presta suplimentar urmatoarele servicii:


https://weblex.md/item/view/id/1789037c28cf55e959ce4ddab7821d49

1) administrarea de portofolii individuale de investitii, conform legislatiei privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii;

2) servicii conexe:

a) consultanta de investitii;

b) pastrarea si administrarea titlurilor de participare ale OPC;

c) preluarea si transmiterea de ordine privind instrumentele financiare;

d) orice alta activitate care este deja furnizata de AFIA in legatura cu un FIA pe care il
administreaza in conformitate cu prezentul articol sau in legatura cu serviciile pe care le furnizeaza
in conformitate cu prezentul alineat, cu conditia ca orice potential conflict de interese creat prin
furnizarea functiei sau activitdtii respective catre alte parti sa fie gestionat in mod corespunzator;

3) administrarea indicilor de referintd in conformitate cu legislatia privind indicii utilizati
ca indici de referinta;

4) administrare a creditelor in conformitate cu legislatia privind administratorii si
cumpardtorii de credite;

5) servicii de criptoactive echivalente cu administrarea de portofolii de investitii si cu
serviciile conexe pentru care sunt autorizati in temeiul prezentei legi, in conditiile in care:

a) notifica Comisia Nationala, in conformitate cu legislatia privind piata criptoactivelor;

b) respecta legislatia privind piata criptoactivelor.

(5) Societatea de investitii pe actiuni care se autoadministreaza nu se poate implica 1n alte
activitati decat propria administrare, in conformitate cu alin.(1) si (2).

(6) AFIA nu poate fi autorizata, in temeiul prezentei legi, s desfasoare si/sau sa presteze:

a) exclusiv activitdtile prevazute la alin.(2) sau serviciile prevazute la alin.(4);

b) activitdtile mentionate la alin.(1) lit.a) farda a desfiasura, de asemenea, activitatile
mentionate la alin.(1) lit.b) ori invers;

c¢) administrarea indicilor de referintd in conformitate cu legislatia privind indicii utilizati
ca indici de referinta care sunt utilizati in FIA pe care le administreaza.

(7) Cerintele privind capitalul initial, cerintele organizatorice (cu exceptia regulilor de
externalizare), regimul conflictelor de interese in raport cu clientii, principiile si informatiile
generale care trebuie furnizate clientilor, precum si cerintele privind evaluarea caracterului adecvat
si evaluarea caracterului corespunzdtor, prevazute in legislatia privind pietele instrumentelor
financiare si activitatile de investitii se aplica in cazul in care serviciile mentionate la alin.(4) pct.1)
si 2) sunt furnizate de AFIA.

Articolul 7. Activitatile desfasurate de societatea de administrare a OCPVM

(1) In cadrul administrarii unui OPCVM, societatea de administrare a OPCVM-ului
desfdsoara urmatoarele activitati principale:

1) administrare de portofoliu;

2) gestionarea:

a) serviciilor juridice si de contabilitate a fondului;

b) petitiilor clientilor;

c) evaludrii portofoliului si determinarii valorii titlurilor de participare (inclusiv aspectele
fiscale);

d) controlului respectarii legislatiei;

e) asigurarii tinerii registrului detinatorilor de titluri de participare;

f) distributiei veniturilor;

g) emisiunilor si rdscumpararilor de titluri de participare;

h) decontarii de contracte, inclusiv emiterea de certificate;

1) registrelor de evidenta a operatiunilor;

3) comercializare;

10



4) servicii de criptoactive echivalente cu administrarea de portofolii de investitii si cu
serviciile conexe pentru care sunt autorizati in temeiul prezentei legi, in conditiile in care:

a) notifica Comisia Nationala, in conformitate cu legislatia privind piata criptoactivelor;

b) respecta legislatia privind piata criptoactivelor.

(2) Societatea de administrare a OPCVM-ului va avea ca obiect de activitate administrarea
OPCVM stabilite in Republica Moldova, fara a aduce atingere prevederilor alin.(3). Aceasta poate
administra st OPCVM stabilit intr-un alt stat membru.

(3) Pe langa administrarea OPCVM prevazute la alin.(2), societatea de administrare a
OPCVM poate administra si alte OPC-uri care nu sunt reglementate de prezenta lege sau de
legislatia statelor membre in domeniu si pentru care societatea de administrare a OPCVM-ului face
obiectul unei supravegheri prudentiale, dar ale caror titluri de participare nu pot fi comercializate
in alte state membre 1n temeiul prezentei legi.

(4) Prin derogare de la alin.(1)-(3), o societate de administrare a OPCVM-ului poate
desfasura, suplimentar activitatii de administrare a OPCVM, urmatoarele activitati:

1) administrarea de portofolii individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de fondurile
de pensii, In conformitate cu mandatele acordate de cétre investitori in mod individual si
discretionar, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare;

2) ca servicii conexe:

a) activitatea de consultantd pentru investitii privind unul sau mai multe instrumente
financiare;

b) activitatea de pastrare si gestionare legatd de titlurile de participare ale organismelor de
plasament colectiv;

c) preluarea si transmiterea ordinelor 1n legatura cu diferite instrumente financiare;

d) orice alta activitate care este deja furnizatd de societatea de administrare a OPCVM 1n
legatura cu un OPCVM pe care 1l administreaza in conformitate cu prezentul articol sau in legatura
cu serviciile pe care le furnizeaza in conformitate cu prezentul alineat, cu conditia ca orice potential
conflict de interese creat prin furnizarea functiei sau activitatii respective catre alte parti sa fie
gestionat in mod corespunzator;

3) administrarea indicilor de referintd in conformitate cu legislatia privind indicii utilizati
ca indici de referintd;

(5) Societatea de administrare a OPCVM nu poate fi autorizata in temeiul prezentei legi sa:

a) furnizeze exclusiv serviciile mentionate la alin.(4); sau

b) furnizeze serviciile mentionate la alin.(4) pct.3), care sunt utilizate In OPCVM-urile pe
care le administreaza.

(6) Cerintele privind capitalul initial, cerintele organizatorice (cu exceptia regulilor de
externalizare), regimul conflictelor de interese in raport cu clientii, principiile si informatiile
generale care trebuie furnizate clientilor, precum si cerintele privind evaluarea caracterului adecvat
st evaluarea caracterului corespunzdtor, prevazute in legislatia privind pietele instrumentelor
financiare si activitatile de investitii se aplica in cazul in care serviciile mentionate la alin.(4) pct.1)
si 2) sunt furnizate de societatea de administrare a OPCVM.

Sectiunea a 2-a
Autorizarea SAI

Articolul 8. Autorizarea AFIA

(1) Comisia Nationald acorda autorizatie AFIA doar daca:

a) solicitantul are forma juridicd de organizare societate pe actiuni si include in denumire
sintagma "societate de administrare a FIA" sau acronimul "AFIA";

b) solicitantul are sediul central si sediul social in Republica Moldova;

c) solicitantul corespunde cerintelor de capital stabilite de prezenta lege;
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d) persoanele care vor conduce in mod efectiv activitatea AFIA au o buna reputatie si o
experientd suficientd inclusiv in legatura cu strategiile de investitii urmarite de FIA administrate
de AFIA, iar conducerea activitatii AFIA este asigurata de cel putin doud persoane fizice care
indeplinesc astfel de conditii si corespund cerintelor prevazute la art.28;

e) actionarii care detin, direct sau indirect, participatii calificate in cadrul AFIA corespund
cerintelor de asigurare a administrarii solide si prudente a AFIA si respectd cerinte privind
actionariatul stabilite de legislatia privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii;

f) apreciazd pe baza documentelor prezentate cd va putea sd indeplineasca conditiile
prevazute de prezenta lege.

(2) Pentru autorizarea AFIA, solicitantul depune la Comisia Nationala, in modul stabilit
prin actele normative ale acesteia, o cerere scrisa, insotita de setul complet de documente care atesta
indeplinirea cerintelor prevazute la alin.(1), precum si urmatoarele:

1) informatii despre persoanele care conduc in mod efectiv activitatea AFIA, in special in
ceea ce priveste serviciile mentionate in art.6 alin.(1)-(2), inclusiv:

a) o descriere a rolului, titlului si nivelului ierarhic al persoanelor respective;

b) o descriere a liniilor ierarhice si a responsabilitatilor de raportare care le revin persoanelor
respective in cadrul AFIA si 1n afara acesteia;

c) o prezentare generald a timpului pe care fiecare dintre aceste persoane il vor aloca fiecarei
responsabilitati;

d) o descriere a resurselor umane si tehnice care sprijina activitatile respectivelor persoane;

2) denumirea si numarul de inregistrare de stat al AFIA;

3) informatii cu privire la identitatea detindtorilor directi sau indirecti de participatii
calificate in AFIA, persoane fizice sau juridice, precum si la valoarea respectivelor participatii;

4) un program de activitate care prezintd structura organizatoricd a AFIA, inclusiv
informatii despre modul in care AFIA intentioneaza sa isi respecte obligatiile care 1i revin in
temeiul prezentei legi si a legislatiei de transpunere a art.3 alin.(1), al art.6 alin.(1) lit.a) si al art.13
alin.(1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (JO L
317,9.12.2019, p. 1), denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2088, precum si o descriere
detaliata a resurselor umane si tehnice adecvate care vor fi utilizate in acest scop;

5) informatii privind politicile si practicile de remunerare ale AFIA in conformitate cu
art.27;

6) informatii privind actiunile intreprinse pentru delegarea si subdelegarea cétre terti a
functiilor in conformitate cu art.26, cuprinzand cel putin urmatoarele:

a) pentru fiecare delegat:

(1) denumirea si numarul de inregistrare de stat (identificatorul) acestuia;

(11) jurisdictia in care este stabilit; si

(ii1) dupa caz, autoritatea sa de supraveghere;

b) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate de AFIA pentru:

(1) indeplinirea sarcinilor curente de administrare a portofoliului sau a riscurilor in cadrul
AFIA; s1

(i1) monitorizarea activitatii delegate;

c) pentru fiecare FIA pe care il administreaza sau intentioneaza sa-1 administreze:

(1) o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a portofoliului, inclusiv daca
delegarea respectiva reprezintd o delegare partiald sau totala; si

(i1) o scurta descriere a functiei delegate de administrare a riscurilor, inclusiv daca o astfel
de delegare reprezinta o delegare partiala sau totala;

d) o descriere a masurilor periodice de diligenta care trebuie aplicate de AFIA pentru
monitorizarea activitatii delegate.
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7) informatii privind FIA pe care intentioneaza sa le administreze, inclusiv:

a) informatii privind strategiile de investitii, inclusiv tipurile de fonduri de baza, dacd FIA
este un fond de fonduri, politica AFIA cu privire la utilizarea efectului de levier, profilurile de risc
si alte caracteristici ale FIA pe care le administreaza sau intentioneaza sa le administreze, inclusiv
informatii privind statele membre sau tarile terte in care FIA sunt stabiliti sau se asteapta sa fie
stabiliti;

b) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master”, daca FIA in cauza
este un fond de tip ,,feeder”;

c) regulile sau actul constitutiv ale fiecarui FIA pe care AFIA intentioneaza sa il
administreze;

d) informatii privind dispozitiile luate pentru numirea depozitarului pentru fiecare FIA pe
care AFIA intentioneaza sa il administreze;

e) orice informaftii suplimentare mentionate la art.149 alin.(1) pentru fiecare FIA pe care
AFIA intentioneaza sa 1l administreze.

(3) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM autorizata potrivit prezentei legi
solicitd autorizarea 1n calitate de AFIA, Comisia Nationala nu-i solicitd sa furnizeze informatii sau
documente pe care aceasta le-a furnizat deja pentru autorizarea in calitate de societate de
administrare a OPCVM, daca informatiile si documentele in cauza sunt in continuare actuale.

(4) Firmele de investitii si institutiile de credit autorizate in temeiul legislatiei privind
pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii, precum si entitatile de natura acestora
autorizate 1n state membre, nu sunt obligate sd se autorizeze in temeiul prezentei legi pentru a
furniza servicii de administrare de portofolii individuale al unui FIA. Cu toate acestea, firmele de
investitii, in mod direct sau indirect, pot oferi sau plasa titluri de participare ale FIA unor investitori
din UE numai in masura in care respectivele titluri de participare pot fi distribuite in conformitate
cu prezenta lege.

(5) Comisia Nationala acorda autorizatia sau respinge cererea de autorizare in termen de 3
luni de la data primirii cererii complete. Se considera ca o cerere este completa daca solicitantul a
prezentat cel putin informatiile mentionate la alin.(2) punctele 1)-5) si pct.7) lit.a)-b).

(6) In sensul alin.(5), Comisia Nationala informeaza solicitantul cu privire la caracterul
complet al cererii, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) In termen de 20 de zile lucratoare de la inregistrarea cererii de autorizare, Comisia
Nationald o verifica sub aspectul plenitudinii (totalitdtii) documentelor si informatiilor prezentate;

b) dacd cererea este incompletd, Comisia Nationald propune solicitantului sa prezinte
documentele si informatiile lipsa si stabileste un termen in acest sens. In cazul prezentirii de citre
solicitant a informatiilor solicitate de Comisia Nationald, aceasta examineaza repetat plenitudinea
cererii in termenul previzut la lit.a). In cazul in care solicitantul nu prezinti informatiile solicitate
in termenul stabilit, Comisia Nationala informeaza solicitantul despre constatarea renuntarii tacite
la procedura;

c) dupd constatarea caracterului complet al cererii, Comisia Nationalda comunica
solicitantului data la care cererea este consideratd completa, precum si data expirdrii termenului
prevazut la alin.(5).

(7) In procesul de evaluare, Comisia Nationali poate solicita oricare documente si
informatii suplimentare aferente procesului de autorizare dacad cele prezentate sunt insuficiente
pentru evaluarea respectirii conditiilor previzute pentru acordarea autorizatiei. In acest caz,
termenul de acordare a autorizatiei poate fi prelungit cu cel mult 3 luni, cu conditia informarii in
scris a solicitantului.

(8) Solicitantul transmite informatiile sau documentele suplimentare solicitate de Comisia
Nationald conform alin.(7) in termen acordat de catre aceasta.

(9) Cererea de autorizare poate fi retrasa de solicitant inainte de eliberarea autorizatiei sau
de respingerea cererii.
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(10) Comisia Nationala poate restrdnge domeniul de aplicare al autorizatiei, in special n
privinta strategiilor de investitii ale FIA pe care AFIA este autorizat sa le administreze.

(11) AFIA poate incepe administrarea FIA in Republica Moldova prin utilizarea strategiilor
de investitii descrise in cerere in conformitate cu alin.(2) pct.7) lit.a) din momentul acordarii
autorizatiei, dar nu mai devreme de o lund de la transmiterea eventualelor informatii lipsd in
conformitate cu alin.(2) pct.6) si pct.7) lit.c)-e).

(12) Autorizatia se acorda pe termen nelimitat si este netransferabila.

(13) Taxa de acordare a autorizatiei este de 10000 de lei, care se varsa in bugetul Comisiei
Nationale in termen de cel mult 10 zile lucratoare de la data adoptarii deciziei de acordare a
autorizatiei.

(14) Dispozitiile legislatiei privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii cu privire la actionariatul firmelor de investitii, inclusiv obligatia de obtinere a aprobarii
prealabile a Comisiei Nationale de catre achizitorul potential, evaluarea actionarilor cu participatii
calificate si procedura de aprobare prealabild, se aplicd in mod corespunzitor actionarilor si
potentialilor achizitori ai participatiilor calificate ale AFIA.

Articolul 9. Autorizarea societatii de administrare a OPCVM

(1) Comisia Nationala acorda autorizatia societatii de administrare a OPCVM doar daca:

1) solicitantul are forma juridicd de organizare societate pe actiuni si include in denumire
sintagma ,,societate de administrare a OPCVM”;

2) solicitantul are sediul central si sediul social in Republica Moldova;

3) solicitantul corespunde cerintelor de capital stabilite de prezenta lege;

4) persoanele care vor conduce in mod efectiv activitatea societitii de administrare a
OPCVM au o buna reputatie si o experienta suficientd, inclusiv in legatura cu tipul de OPCVM
administrat, iar conducerea activitdtii societdtii de administrare este asigurata de cel putin doud
persoane fizice care indeplinesc astfel de conditii si care corespund cerintelor prevazute la art.28;

5) actionarii care detin, direct sau indirect, participatii calificate in cadrul societatii de
administrare a OPCVM corespund cerintelor de asigurare a administrarii solide si prudente a
societate de administrare a OPCVM si respectd cerintele privind actionariatul stabilite de legislatia
privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii;

6) cererea de autorizare este Insotitd de un program de activitate care stabileste cel putin
structura organizatorica a societdtii de administrare, precizand resursele umane si tehnice care vor
fi utilizate pentru conducerea activitdtii ei, precum si informatii despre persoanele care conduc in
mod efectiv activitatea acesteia, inclusiv:

a) o descriere a rolului, a titlului si a nivelului functiei de conducere a persoanelor
respective;

b) o descriere a liniilor si a responsabilitdtilor de raportare care le revin persoanelor
respective in cadrul societatii de administrarea OPCVM si in afara acesteia;

c) o prezentare generald a timpului pe care fiecare dintre aceste persoane il alocd fiecarei
responsabilitati;

d) informatii privind modul in care societatea de administrare a OPCVM intentioneaza sa
isi respecte obligatiile care 11 revin in temeiul prezentei legi si a legislatiei de transpunere a art.3
alin.(1), al art.6 alin.(1) lit.a) si al art.13 alin.(1) din Regulamentul (UE) 2019/2088, precum si o
descriere detaliata a resurselor umane si tehnice adecvate care urmeaza sa fie utilizate in acest scop.

7) solicitantul furnizeazd informatii privind actiunile intreprinse pentru delegarea si
subdelegarea catre terti a functiilor in conformitate cu art.26, cuprinzand cel putin urmatoarele:

a) denumirea si numarul de inregistrare de stat (identificatorul) societatii de administrare a
OPCVM;

b) pentru fiecare delegat:

(1) denumirea si numarul de inregistrare de stat (identificatorul);
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(11) jurisdictia in care este stabilit; si

(ii1) dupa caz, autoritatea sa de supraveghere;

¢) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate de societatea de administrare
a OPCVM pentru:

(1) indeplinirea sarcinilor curente de administrare a portofoliului sau a riscurilor in cadrul
societdtii de administrare a OPCVM; si

(i1) monitorizarea activitatii delegate;

d) pentru fiecare OPCVM pe care 1l administreaza sau intentioneaza sa il administreze:

(1) o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a portofoliului, inclusiv daca
delegarea respectiva reprezintd o delegare partiald sau totala; si

(i1) o scurta descriere a functiei delegate de administrare a riscurilor, inclusiv daca delegarea
respectiva reprezinta o delegare partiala sau totala;

e) o descriere a masurilor periodice de diligentd care trebuie aplicate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a monitoriza activitatile delegate.

(2) Pentru autorizarea societatii de administrare a OPCVM, solicitantul depune la Comisia
Nationala, in modul stabilit prin actele normative ale acesteia, o cerere scrisa, la care se anexeaza
setul complet de documente ce confirma ca solicitantul intruneste cerintele stabilite la alin.(1).

(3) Comisia Nationala informeaza solicitantul, in termen de 6 luni de la data depunerii unei
cereri complete, dacd i s-a acordat sau nu autorizatia. Prevederile art.8 alin.(6), alin.(8) si alin.(9)
se aplica in modul corespunzator.

(4) Comisia Nationala poate solicita 1n scris, orice informatii sau documente suplimentare
necesare pentru finalizarea examinarii cererii de autorizare, dar nu mai tarziu de expirarea a 4 luni
dupa constatarea caracterului complet al cererii conform alin.(3).

(5) Societatea de administrare a OPCVM este in drept sa desfasoare activitatile pentru care
a fost autorizata Incepand cu data acordarii autorizatiei.

(6) Societatea de administrare a OPCVM notifica Comisia Nationald inainte de
implementarea oricaror schimbari substantiale aduse conditiilor de autorizare initiald, in special
daca se aduc schimbari substantiale informatiilor comunicate in conformitate cu prezentul articol.

(7) Societatea de administrare a OPCVM respecta in orice situatie conditiile prevazute la
art.7 st art.9 alin.(1) si art.10 alin.(1) pct.5).

(8) Autorizatia se acorda pe un termen nelimitat si este netransferabila.

(9) Taxa de acordare a autorizatiei este de 10000 de lei, care se varsa in bugetul Comisiei
Nationale in termen de cel mult 10 zile lucritoare de la data adoptarii deciziei de acordare a
autorizatiel.

(10) Dispozitiile legislatiei privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii cu privire la actionariatul firmelor de investitii, inclusiv obligatia de obtinere a aprobarii
prealabile a Comisiei Nationale de catre achizitorul potential, evaluarea actionarilor cu participatii
calificate si procedura de aprobare prealabild, se aplicd in mod corespunzator actionarilor si
potentialilor achizitori ai participatiilor calificate ale societatii de administrare a OPCVM.

Articolul 10. Temeiurile respingerii cererii de acordare a autorizatiei SAI

(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare a SAI in cazul in care:

1) solicitantul nu intruneste una sau mai multe dintre conditiile de autorizare prevazute la
art.8 sau, dupd caz, art.9 ori nu a prezentat toate documentele si informatiile necesare pentru
acordarea autorizatiei;

2) actionarii care detin, direct sau indirect, participatii calificate nu corespund cerintelor de
asigurare a administrarii solide si prudente a SAI ori exercitd sau ar putea exercita o influenta care
ar dauna administrarii corecte si prudente a acesteia;

3) existd motive obiective si demonstrabile ca persoanele care conduc efectiv activitatea
SAI nu asigurd o administrare corecta si prudentd a acesteia;
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4) solicitantului, anterior, i-a fost retrasa autorizatia ca urmare a Incdlcarii legislatiei in
domeniul pietei de capital;

5) buna desfasurare a activitatii ei de supraveghere este impiedicata de:

a) legaturi stranse intre SAI si alte persoane fizice sau juridice;

b) actele normative sau actele administrative ale altui stat aplicabile persoanelor fizice sau
juridice cu care SAI are legaturi stranse;

c) dificultatile legate de aplicarea respectivelor acte normative si acte administrative.

(2) Comisia Nationald informeaza solicitantul in scris cu privire la respingerea cererii de
acordare a autorizatiei. Respingerea trebuie sa fie motivata.

Articolul 11. Modificarea informatiilor furnizate de SAI la obtinerea autorizatiei

(1) SAI notifica Comisia Nationald, inainte de punerea in aplicare, orice modificari
substantiale aduse conditiilor de autorizare initiale, In special modificarile substantiale aduse
informatiilor comunicate potrivit art.8 sau, dupa caz, art.9.

(2) In cazul in care decide si impuna restrictii sau si respinga modificarile notificate in
temeiul alin.(1), Comisia Nationald informeaza SAI in scris, in termen de o luna de la primirea
notificarii complete. Comisia Nationald poate prelungi acest termen cu cel mult o luna, in cazul in
care considerd necesar datoritd circumstantelor specifice ale cazului, cu notificarea prealabila a
SAIL Modificarile notificate sunt puse in aplicare dacd Comisia Nationala nu se opune acestora in
decursul perioadei de evaluare prevazute.

(3) In sensul alin.(2), notificarea se considera completi la data confirmarii de citre Comisia
Nationala a caracterului complet al acesteia, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) in termen de 10 de zile lucrdtoare de la inregistrarea notificarii, Comisia Nationala o
verifica sub aspectul plenitudinii (totalitatii) documentelor si informatiilor prezentate;

b) dacd notificarea este incompletd, Comisia Nationala propune solicitantului sa prezinte
documentele si informatiile lipsa si stabileste un termen in acest sens. In cazul prezentirii de citre
solicitant a informatiilor solicitate de Comisia Nationald, aceasta examineaza repetat plenitudinea
cererii in termenul previzut la lit.a). In cazul in care solicitantul nu prezinti documentele si
informatiile solicitate in termenul stabilit, Comisia Nationald informeaza solicitantul despre
constatarea renuntarii tacite la procedura;

c) dupa constatarea caracterului complet al notificarii, Comisia Nationald comunica
solicitantului data la care notificarea este consideratd completd, precum si data expirarii termenului
prevazut la alin.(2).

(4) In procesul de evaluare, Comisia Nationali poate solicita oricare documente si
informatii dacd cele prezentate sunt insuficiente. Solicitantul transmite informatiile sau
documentele suplimentare solicitate in termenul acordat de catre Comisia Nationala.

Articolul 12. Retragerea autorizatiei SAI

(1) Comisia Nationald este in drept sa retraga autorizatia acordatda SAI in urmatoarele
conditii:

a) nu a inceput activitatea in termen de 12 luni de la data obtinerii autorizatiei sau a renuntat
la exercitarea activitatii autorizate in ultimele 6 luni;

b) SAI renunta In mod expres la autorizatie;

c) autorizatia a fost obtinuta prin furnizarea de informatii false sau prin alte mijloace
neregulamentare;

d) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordata autorizatia;

e) nu mai respectd dispozitiile legislatiei privind pietele instrumentelor finaciare si
activitatile de investitii, in cazul 1n care autorizatia acopera si administrarea de portofolii
individuale in mod discretionar;
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f) SAI a incdlcat in mod grav si/sau sistematic prezenta lege sau actele normative ale
Comisiei Nationale in aplicarea acesteia.

(2) Comisia Nationald supravegheaza modul de executare a obligatiillor SAI a carei
autorizatie a fost retrasa fatad de OPC administrate si fata de investitorii OPC.

Articolul 13. Consultari privind autorizarea SAI

Anterior autorizarii unei AFIA sau societatii de administrare a OPCVM, Comisia Nationala
se consulta cu autoritatile competente ale unui alt stat membru, atunci cand aceasta este:

a) sucursald a unei alte AFIA sau societati de administrare a OPCVM, a unei firme de
investitii, institutii de credit sau societati de asigurare autorizate in acel stat membru;

b) sucursala a societatii-mama a unei alte AFIA sau societdti de administrare a OPCVM, a
unei firme de investitii, institutii de credit sau societdti de asigurare autorizate 1n acel stat membru;
sau

c) o societate controlata de aceleasi persoane fizice sau juridice ca si cele care controleaza:
o altd AFIA sau societate de administrare a OPCVM, o altd firma de investitii, institutie de credit
sau societate de asigurare/asigurator autorizatd/autorizat intr-un alt stat membru.

Articolul 14. Cerinte aplicabile 1n caz de neconformitate a AFIA si incetarea administrarii
FIA

(1) In cazul in care AFIA nu este in masura si asigure respectarea prezentei legi de citre
FIA sau de o altd entitate care actioneazd in numele unui FIA, AFIA respectiva informeaza de
indata Comisia Nationala. In acest caz, Comisia Nationald impune AFIA si ia masurile necesare
pentru remedierea situatiei.

(2) In cazul in care AFIA nu este in masura si asigure respectarea prezentei legi de citre
FIA sau de o altd entitate care actioneazd in numele unui FIA, AFIA informeaza de Indata, daca
este cazul, si autoritatile competente relevante din statul de origine al FIA.

(3) In cazul in care, fard a aduce atingere prevederilor alin.(1), neconformitatea persista,
Comisia Nationala poate decide incetarea administrarii FIA respectiv de citre AFIA. In cazul in
care este vorba despre o AFIA din afara UE care administreaza un FIA din afara UE, titlurile de
participare ale respectivului FIA nu mai sunt distribuite in Republica Moldova.

(4) In cazul in care Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta a statului de
origine al AFIA, decide incetarea administrarii FIA in temeiul alin.(3), titlurile de participare ale
respectivului FIA nu mai sunt distribuite in niciun stat membru. Comisia Nationala informeaza de
indatd autoritatile competente din statul membru gazda al AFIA cu privire la masura dispusa.

Sectiunea a 3-a
Derogari

Articolul 15. Conditii

Fara a aduce atingere aplicarii art.60 alin.(3)-(5) si art.61 alin.(2)-(3), prevederile prezentei
sectiuni sunt singurele care se aplica in cazul urmatoarelor AFIA:

a) AFIA care fie direct, fie indirect printr-o societate de care AFIA este legatd printr-o
administrare sau un control comun sau printr-o participatie calificatd directd sau indirecta,
administreaza portofolii de FIA ale caror active administrate, inclusiv activele obtinute prin
utilizarea efectului de levier, nu depasesc in total echivalentul in lei a 100000000 de euro; sau

b) AFIA care fie direct, fie indirect printr-o societate de care AFIA este legatad printr-o
administrare sau un control comun sau printr-o participatie calificatd directd sau indirecta,
administreaza portofolii de FIA ale caror active administrate nu depasesc in total echivalentul in
lei a 500 de milioane euro, in cazul in care portofoliile FIA sunt compuse din FIA care nu utilizeaza
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efectul de levier, iar drepturile de rascumparare nu pot fi exercitate intr-o perioada de 5 ani de la
data investitiei initiale in fiecare FIA.

Articolul 16. Cerinte

(1) AFIA care intruneste conditiile prevazute la art.15 indeplineste urmatoarele cerinte:

a) include In denumire sintagma ,,societate de administrare a FIA” sau abrevierea ,,AFIA”;

b) are sediul central si sediul social in Republica Moldova;

c) face obiectul inregistrarii la Comisia Nationala;

d) transmite Comisiei Nationale, la momentul Inregistrarii, datele de identificare proprii si
cele ale FIA pe care le administreaza;

e) furnizeaza, la momentul inregistrarii, Comisiei Nationale informatii privind strategiile de
investitii pentru FIA pe care le administreaza;

f) furnizeazd periodic Comisiei Nationale informatii privind principalele instrumente
financiare in care investeste si principalele expuneri si cele mai importante concentrari ale FIA pe
care le administreaza, pentru a permite Comisiei Nationale sa monitorizeze in mod eficace riscul
sistemic;

g) informeaza Comisia Nationald in cazul in care nu mai intruneste conditiile prevazute la
art.15.

(2) AFIA mentionate la art.15 nu beneficiaza de niciunul dintre drepturile acordate prin
prezenta lege, cu exceptia cazului 1n care decide sa intre sub incidenta acesteia, caz In care prezenta
lege 11 devine aplicabild in Intregime.

(3) Pentru inregistrare potrivit prevederilor alin.(1) lit.c), solicitantul depune la Comisia
Nationald, in modul stabilit prin actele normative ale acesteia, o cerere scrisd, insotitd de setul
complet de documente care atesta indeplinirea cerintelor prevazute la alin.(1).

(4) Comisia Nationald inregistreaza AFIA sau respinge cererea in termen de 3 luni de la
data primirii cererii complete. Prevederile art.11 alin.(3) si alin.(4) se aplicdi in modul
corespunzator.

(5) Comisia Nationala poate revoca decizia de inregistrare a AFIA 1n cazul in care:

a) AFIA a obtinut inregistrarea pe baza unor declaratii false sau prin orice alt mijloc
neregulamentar;

b) Comisia Nationald a obtinut informatii care ar justifica respingerea inregistrarii conform
alin.(4);

c) AFIA a incélcat in mod grav si/sau sistematic prezenta lege sau actele normative ale
Comisiei Nationale in aplicarea acesteia;

d) AFIA nu a inceput activitatea in termen de 12 luni de la data inregistrarii sau a renuntat
la exercitarea activitatii in ultimele 6 luni; sau

e) AFIA a solicitat aceasta in mod expres.

(6) In termen de 30 de zile de la momentul in care nu mai indeplineste conditiile previzute
la art.15, AFIA solicitd acordarea autorizatiei Comisiei Nationale, in conformitate cu prevederile
art.8.

(7) AFIA inregistrate in conformitate cu prevederile prezentei sectiuni pot distribui titlurile
de participare ale FIA administrate doar investitorilor profesionali.(8) Cerintele privind
inregistrarea AFIA, furnizarea de informatii pentru monitorizarea eficace a riscului sistemic si
obligatiile de notificare se stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

Capitolul 11
CERINTE PRUDENTIALE ALE SAI

Articolul 17. Cerinte de capital
(1) SAI trebuie:
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a) sd dispuna de un capital initial de cel putin echivalentul in lei a 125000 de euro;

b) sa dispuna de fonduri proprii suplimentare in cuantum de cel putin 0,02% din suma cu
care valoarea FIA sau OPCVM administrate depaseste echivalentul in lei a 250000000 de euro, 1n
cazul in care valoarea portofoliilor administrate de AFIA sau de societatea de administrare a
OPCVM depaseste echivalentul in lei a pragului de 250000000 de euro. Cu toate acestea, suma
totala (capital initial plus fonduri proprii suplimentare) nu trebuie sa depaseasca echivalentul in lei
a 10000000 de euro.

(2) In sensul alin.(1) lit.b), urmatoarele portofolii trebuie sa fie considerate ca portofolii ale
unei AFIA:

a) portofoliile FIA administrate direct de catre AFIA; si

b) portofoliile FIA a caror administrare a delegat-o, dar excluzand portofoliile pe care le
administreaza prin delegare.

(3) In sensul alin.(1) lit.b), urmitoarele portofolii trebuie s fie considerate ca portofolii ale
unei societdti de administrare a OPCVM:

a) fondurile deschise de investitii administrate de respectiva societate, inclusiv portofoliile
a caror administrare a delegat-o, dar excluzand portofoliile pe care le administreaza prin delegare;

b) societatile de investitii pentru care respectiva societate este desemnata in calitate de
societate de administrare a OPCVM;

c) alte organism de plasament colectiv administrate de aceasta, inclusiv portofoliile pentru
care a delegat functia de administrare, dar cu excluderea portofoliilor pe care le administreaza prin
delegare.

(4) SAI poate sa nu asigure pana la 50% din fondurile proprii suplimentare mentionate la
alin.(1) lit.b) in cazul 1n care beneficiaza de o garantie egald cu suma specificatd emisa de:

a) o institutie de credit sau o societate de asigurare/asigurator cu sediul social in Republica
Moldova; sau

b) o institutie de credit sau o societate de asigurare/asigurator cu sediul social intr-un alt
stat, cu conditia ca aceasta sd fie supusa unor norme prudentiale pe care Comisia Nationala le
considera echivalente cu cele aplicabile in legislatia comunitara.

(5) SAI poate sd nu asigure pana la 50% din fondurile proprii suplimentare mentionate la
alin.(1) lit.b) In cazul in care beneficiaza de o garantie egald cu suma specificatd emisd de o
institutie de credit sau o societate de asigurare/asigurdtor cu sediul Intr-un stat alt membru.

(6) Pentru a acoperi eventualele riscuri de raspundere civild profesionald aferente
activitatilor pe care AFIA le pot desfasura in temeiul prezentei legi, atat societatile de investitii pe
actiuni, cat si AFIA:

a) fie detin fonduri proprii suplimentare corespunzatoare pentru a acoperi eventualele
riscuri de raspundere civila care decurge din neglijenta profesionald;

b) fie detin o asigurare de raspundere civild profesionald pentru raspunderea care decurge
din neglijenta profesionald care este corespunzatoare riscurilor acoperite.

(7) Fondurile proprii, inclusiv fondurile proprii suplimentare mentionate la alin.(6) lit.a), se
investesc in active cu lichiditate inalta si nu includ pozitii speculative.

(8) SAI trebuie sa detina fonduri proprii echivalente cu o patrime din valoarea cheltuielilor
generale fixe aferente anului precedent. AFIA care administreazd doar FIA cu capital de risc trebuie
sd detind fonduri proprii echivalente cu o optime din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente
anului precedent.

(9) In cazul in care existd o schimbare in activitatea unei SAI in raport cu anul precedent,
pe care Comisia Nationald o considerd semnificativd, Comisia Nationald poate ajusta cerinta
prevazuta la alin.(8).

(10) SAI care activeaza mai putin de un an trebuie sa detina, incepand cu data la care si-a
inceput activitatea, fonduri proprii in marimea stabilitd la alin.(8), calculate din valoarea
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cheltuielilor generale fixe incluse in planul sdu de afaceri, cu exceptia cazului in care Comisia
Nationala solicita ca planul de afaceri sa fie ajustat.

(11) Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste nivelul si metodologia de
calcul al fondurilor proprii, inclusiv al fondurilor proprii suplimentare, al cheltuielilor generale
fixe, precum si conditiile ajustarii cheltuielilor in cazul prevazut la alin.(9).

(12) Comisia Nationala suspenda autorizatia SAI in cazul in care valoarea capitalului initial
si a fondurilor proprii ale acesteia scade sub nivelul stabilit si nu este majorata in termen de 3 luni,
sub rezerva prevederilor alin.(13).

(13) In cazul in care, ca urmare a modificarilor ratei de schimb a monedei euro in raport cu
leul moldovenesc, SAI nu respecta cerintele de capital mentionate la prezentul articol, aceasta este
obligata sa se conformeze 1n termen de 6 luni cerintelor prezentului articol.

Articolul 18. Reguli de conduita

(1) Pe parcursul desfasurarii activitatii lor, SAI sunt obligate sa respecte urmatoarele reguli
de conduita:

a) sd actioneze cu onestitate, competentd, prudentd, diligenta, echitate si loialitate;

b) sa actioneze in interesul OPC sau al investitorilor OPC pe care le administreaza si al
integritatii pietei;

c) sa detina si sa utilizeze eficient resursele si sa stabileasca procedurile necesare pentru
buna desfasurare a activitatilor lor;

d) sa ia toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese si, in cazul in care
acestea nu pot fi evitate, pentru a identifica, a gestiona, a monitoriza si, dupa caz, a face publice
conflictele de interese, cu scopul de a le Tmpiedica sa afecteze interesele OPC si ale investitorilor,
precum si pentru a garanta tratamentul echitabil al OPC pe care le administreaza;

e) sa se conformeze tuturor reglementarilor aplicabile desfasurarii activitatilor lor, astfel
incat sa promoveze interesul OPC sau al investitorilor OPC pe care le administreaza si integritatea
pietei;

f) sa-i trateze pe toti investitorii OPC in mod echitabil. Investitorii Intr-un OPC beneficiaza
de tratament preferential doar daca acest tratament este mentionat in actul constitutiv sau in regulile
OPC respectiv.

(2) In cazul in care o SAI administreaza sau intentioneazi si administreze un OPC la
Initiativa unui tert, inclusiv in cazurile in care OPC-ul respectiv utilizeaza numele unui initiator tert
sau in cazul in care o SAI numeste un initiator tert ca delegat in temeiul art.26, SAI prezinta
Comisiel Nationale, tinand seama de eventualele conflicte de interese, explicatii detaliate si dovezi
detaliate cu privire la respectarea art.20. In special, SAI indica:

a) masurile rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni conflictele de interese care decurg
din relatia cu tertul; sau

b) in cazul in care conflictele de interese respective nu pot fi prevenite, modul in care SAI
identifica, administreazd, monitorizeaza si, dupa caz, dezviluie conflictele de interese respective,
astfel incét acestea sa nu afecteze negativ interesele OPC si ale investitorilor sdi.

(4) SAI autorizate sa presteze si serviciul de administrarea de portofolii individuale pot:

a) sa investeasca, numai cu acordul prealabil al clientului, intregul portofoliu de investitii
administrat sau o parte din acesta in titluri de participare ale OPC aflate in administrarea lor;

b) sa-si inceapd activitatea cu conditia dobandirii calititii de membru al Fondului de
compensare a investitorilor, infiintat In conformitate cu prevederile legislatiei privind pietele
instrumentelor financiare i activitatile de investitii.

Articolul 19. Cerinte organizationale
(1) SAI trebuie sa utilizeze in orice moment resursele umane si tehnice adecvate si
corespunzatoare necesare pentru buna administrare a OPC. Comisia Nationald, tindnd seama de
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natura OPC administrat de SAI, solicitd in special ca fiecare SAI sa respecte cerintele prevazute de
prezentul articol.

(2) SAI trebuie sa aiba:

a) proceduri administrative si contabile solide;

b) mecanisme de control si de protectie in domeniul prelucrarii electronice a datelor,
inclusiv cu privire la retelele si sistemele informatice, instituite si gestionate in conformitate cu
legislatia privind rezilienta operationala digitald a sectorului financiar, precum si cu masurile
tehnice si organizatorice privind protectia datelor cu caracter personal prevazute la art.5, art.24,
art.25 si art.32 din Legea nr.195/2024 privind protectia datelor cu caracter personal, si

c¢) mecanisme adecvate de control intern, incluzand norme privind tranzactiile personale ale
angajatilor si privind detinerea ori administrarea investitiilor in instrumente financiare in scopul
investirii pe cont propriu si garantand ca fiecare tranzactie in care este implicat OPC poate fi
reconstituitd In ceea ce priveste originea sa, partile, natura sa, precum si momentul si locul in care
a fost efectuatd, si ca activele OPC administrat de SAI sunt investite in conformitate cu regulile
fondului sau cu actul constitutiv al OPC si cu dispozitiile legale in vigoare.

(3) Societatea de administrare a OPCVM va elabora si dispune de proceduri si mecanisme
adecvate care sd garanteze ca:

a) reclamatiile investitorilor sunt solutionate in mod corespunzator si ca nu se impun
restrictii investitorilor in exercitarea drepturilor lor; si

b) societatea furnizeazd informatii consumatorilor si Comisiei Nationale, la cererea
acestora.

(4) Societatea de administrare a OPCVM care administreaza OPCVM-uri a carui titluri de
participare sunt distribuite pe teritoriul unui alt stat membru trebuie sa dispund, in plus fatd de
cerintele prevazute la alin.(3), de proceduri si mecanisme adecvate care sd garanteze ca:

a) investitorii pot depune reclamatii in limba oficiald sau in una dintre limbile oficiale ale
statului membru de origine al respectivului OPCVM,; si

b) societatea furnizeaza informatii consumatorilor si autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului distribuit, la cererea acestora.

Articolul 20. Conflicte de interese

(1) AFIA trebuie sa ia toate masurile rezonabile in vederea identificarii conflictelor de
interese care apar in cursul administrarii FIA intre:

a) AFIA, inclusiv directorii si angajatii acesteia sau orice altd persoand legatad direct sau
indirect de AFIA prin control, si FIA administrat de AFIA sau investitorii acestui FIA;

b) FIA sau investitorii acestui FIA si un alt FIA sau investitorii acestui FIA;

c¢) FIA sau investitorii acestui FIA si un alt client al AFIA;

d) FIA sau investitorii acestui FIA si un OCPVM administrat de AFIA sau investitorii
acestui OPCVM; sau

e) doi clienti ai AFIA.

(2) Societatea de administrare a OPCVM este obligata sa isi organizeze activitatea astfel
incét sd reduca la minimum riscul ca eventualele conflicte de interese:

a) dintre SAI si clientii sai;

b) dintre doi sau mai multi clienti ai SAIL;

¢) dintre un client al SAI si un OPCVM administrat;

d) dintre doua sau mai multe OPCVM-uri administrate,

sa nu aducad atingere intereselor OPCVM-ului sau ale clientilor acestuia.

(3) SAI mentine si aplica dispozitii organizatorice si administrative eficiente in vederea
adoptarii tuturor masurilor destinate sa identifice, previna, gestioneze si monitorizeze conflictele
de interese pentru a le impiedica sa influenteze interesele OPC si pe ale investitorilor lor.
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(4) SAI separa, in cadrul mediului sau de lucru, sarcinile si responsabilitatile care pot fi
considerate incompatibile sau care pot eventual genera conflicte de interese. SAI evalueaza daca
conditiile proprii de functionare pot implica oricare alte conflicte de interese si ii informeaza in
acest sens pe investitorii OPC.

(5) In cazul in care dispozitiile organizatorice luate de SAI pentru a identifica, preveni,
gestiona si monitoriza conflictele de interese nu sunt suficiente pentru a garanta ca riscul de a afecta
interesele investitorilor este evitat, SAI 1i informeaza in mod clar pe acestia, inainte de a actiona in
numele lor, in legdturd cu natura generald sau cu sursa acestor conflicte de interese si elaboreaza
politici si proceduri adecvate.

Articolul 21. Administrarea riscurilor

(1) SAI trebuie sa instituie si sd mentind o functie permanentd de administrare a riscurilor,
care sa fie independenta din punct de vedere ierarhic si functional de unitatile operationale, inclusiv
de functiile de administrare a portofoliului. Societatea de administrare a OPCVM poate deroga de
la aceasta obligatie atunci cand derogarea este adecvatd si proportionatd avand in vedere natura,
amploarea si complexitatea activitatii societatii de administrare si a OPCVM-urilor pe care aceasta
le administreaza.

(2) Comisia Nationala verifica separarea functionala si ierarhica a functiilor de administrare
a riscurilor in conformitate cu alin.(1), conform principiului proportionalititii, intelegandu-se ca
SAI sa poatd demonstra, in orice caz, ca:

a) dispune de masuri specifice de protectie impotriva conflictelor de interese care sa permita
exercitarea independenta a activitatilor de administrare a riscurilor; si

b) procesele de administrare a riscurilor indeplinesc cerintele prezentului articol si prezinta
o eficacitate constanta.

(3) SAI implementeaza sisteme adecvate de administrare a riscurilor, pentru a identifica,
evalua, administra si monitoriza in mod corespunzator toate riscurile relevante pentru politica de
investitii a fiecarui OPC si la care este sau poate fi expus fiecare OPC. Sistemele de administrare
a riscurilor sunt evaluate de SAI cel putin o datd pe an si adaptate la necesitate.

(4) Pentru evaluarea bonitatii activelor detinute de OPC, SAI nu se bazeaza in mod exclusiv
sau mecanic pe ratingurile de credit emise de agentiile de rating de credit, astfel cum sunt
mentionate in Legea nr.171/2012 privind piata de capital (in continuare — Legea nr. 171/2012).

(5) Tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatilor OPC, Comisia Nationald
monitorizeaza caracterul adecvat al proceselor de evaluare a imprumuturilor de cétre SAI si
evalueaza utilizarea referirilor la ratingurile de credit, astfel cum sunt mentionate la alin.(4), in
cadrul politicilor de investitii cu privire la OPC. Atunci cand este cazul, Comisia Nationala
incurajeaza atenuarea impactului acestor referiri, in vederea reducerii bazarii exclusive si mecanice
pe astfel de ratinguri de credit.

(6) SAI trebuie, cel putin:

a) sa implementeze o procedurd, documentatd si actualizatd periodic, de verificare
prealabild cand investeste in numele OPC, conform politicii de investitii, obiectivelor si profilului
de risc ale OPC;

b) sa se asigure ca riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii a OPC si efectul general al
acestora asupra portofoliului OPC pot fi permanent identificate, evaluate, administrate si
monitorizate in mod corespunzator, inclusiv prin utilizarea unor proceduri adecvate de simulari de
criza;

c) sa se asigure ca profilul de risc al OPC corespunde dimensiunii, structurii portofoliului,
politicii si obiectivelor de investitii ale OPC, stabilite in actul constitutiv sau in regulile acestuia si
in prospectul de emisiune;

d) pentru activitatile de acordare de imprumuturi de catre FIA, sa puna in aplicare politici,
proceduri si procese eficiente pentru acordarea de imprumuturi.
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(7) In sensul alin.(6) lit.d), in cazul in care AFIA administreaza FIA care se angajeazi in
acordarea de Tmprumuturi, inclusiv atunci cand respectivele FIA obtin expunere la imprumuturi
prin intermediul unor terti, AFIA trebuie, de asemenea, sd pund in aplicare politici, proceduri si
procese eficiente pentru evaluarea riscului de credit si pentru administrarea si monitorizarea
portofoliului lor de Tmprumuturi, s& mentind politicile, procedurile si procesele respective
actualizate si eficiente, precum si sd le revizuiasca cu regularitate si cel putin o datd pe an. Farad a
aduce atingere prevederilor art.18 alin.(1) lit.b), cerintele prevazute la alin.(6) lit.d) si prezentului
alineat nu se aplicd acorddrii de Tmprumuturi din partea asociatilor in cazul in care valoarea
notionala a acestor imprumuturi nu depaseste in total 150 % din capitalul FIA.

(8) AFIA stabileste un nivel maxim al efectului de levier pe care il poate utiliza pentru
fiecare FIA administrat, precum si drepturile de reutilizare a garantiilor de orice tip acordate in
cadrul acordurilor privind utilizarea efectului de levier, tindind seama de urmatoarele:

a) tipul de FIA;

b) strategia de investitii a FIA;

c) sursele efectului de levier al FIA;

d) orice alta legatura sau relatie relevanta cu alte institutii prestatoare de servicii financiare
care ar putea genera riscuri sistemice;

e) necesitatea limitarii expunerii fatd de o singura contrapartida;

f) masura 1n care efectul de levier este garantat;

g) raportul dintre active si pasive;

h) volumul, natura si importanta activitatilor desfagurate de AFIA pe pietele respective.

Articolul 22. Administrarea lichiditatilor

(1) Pentru fiecare OPC administrat si care nu este un OPC de tip inchis care nu utilizeaza
efectul de levier, SAI utilizeaza un sistem adecvat de administrare a lichiditatilor si adopta
proceduri care le permit sa monitorizeze riscul de lichiditate al OPC si sa garanteze ca profilul de
lichiditate al investitiilor OPC respecta obligatiile sale de bazd. SAI care administreaza un OPC de
tip deschis selecteaza cel putin doua dintre instrumentele de administrare a lichiditatilor prevazute
in art.23.

(2) SAI realizeaza in mod regulat simuldri de crizd, in conditii normale si in conditii
exceptionale de lichiditate, care le permit sd evalueze si sd monitorizeze in consecinta riscul de
lichiditate al OPC.

(3) SAI asigurda ca pentru fiecare OPC administrat politica de investitii, profilul de
lichiditate si politica de rdscumparare sunt coerente.

(4) SAl selecteaza cel putin doud instrumente adecvate de administrare a lichiditatilor dintre
cele mentionate la art.23 lit.b)-h) pentru fiecare OPC de tip deschis pe care il administreaza, dupa
evaluarea caracterului adecvat al instrumentelor respective in raport cu strategia de investitii
urmarita, cu profilul de lichiditate si cu politica de rdscumpdrare a OPC. (5) SAI include
instrumentele respective in regulile sau in actul constitutiv al OPC pentru o posibila utilizare n
interesul investitorilor OPC. Instrumentele selectate nu pot fi numai instrumente mentionate la
art.23 lit.e)-f).

(6) Prin derogare de la prevederile alin.(5), AFIA poate decide sa selecteze numai un singur
instrument de administrare a lichiditatilor dintre cele mentionate in la art.23 lit.b)-h) pentru un OPC
pe care il administreazd, daca OPC-ul respectiv este autorizat ca fond de piatd monetara in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale privind fondurile pe piata monetara.

(7) SAI pune in aplicare politici si proceduri detaliate pentru activarea si dezactivarea
oricarui instrument selectat de administrare a lichiditatilor si masurile operationale si
administrative pentru utilizarea unui astfel de instrument. Selectia mentionatd la alin.(4)-(6),
precum si politicile si procedurile detaliate privind activarea si dezactivarea, prevazute in prezentul
alineat, se comunicd Comisiei Nationale.
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(8) Rascumpararea in natura, astfel cum este mentionata in art.23 lit.h), este activata numai
pentru a realiza rascumpdrarile solicitate de investitorii profesionisti si dacd rascumpdrarea in
natura corespunde unei cote proportionale din activele detinute de OPC.

(9) Prin derogare de la prevederile alin.(8), rdscumpdrarea in naturd nu trebuie sd nu
corespunda unei cote proportionale din activele detinute de OPC, daca titlurile de participare ale
OPC-ului respectiv sunt distribuite exclusiv catre investitori profesionisti sau dacd scopul politicii
de investitii a respectivului OPC este de a reproduce componenta unui anumit indice de actiuni sau
obligatiuni si dacd OPC-ul respectiv este un fond tranzactionat pe piata reglementata.

(10) AFIA care administreaza un FIA de tip deschis poate, in interesul investitorilor FIA,
sd suspende temporar subscrierea, rascumpdrarea si rambursarea unitdtilor sau actiunilor FIA
mentionate in art.23 lit.a) sau, in cazul in care aceste instrumente sunt incluse in regulile sau in
actul constitutiv al FIA, sd activeze sau sa dezactiveze alte instrumente de administrare a
lichiditatilor selectate din art.23 lit.b)-h), in conformitate cu alin.(4)-(6). AFIA poate, de asemenea,
in interesul investitorilor FIA, sd activeze conturile pentru active nelichide mentionate in actele
normative ale Comisiei Nationale.

(11) AFIA recurge la o suspendare a subscrierilor, rascumpararilor si rambursarilor sau la
conturile pentru active nelichide prevazute la alin.(10) doar in cazuri exceptionale, atunci cand
circumstantele o cer si in cazul in care se justificd avand in vedere interesele investitorilor FIA.

(12) AFIA notifica fara intarziere Comisiei Nationale urmatoarele:

a) cand AFIA activeazd sau dezactiveaza instrumentul de administrare a lichiditatilor
mentionat in art.23 lit.a);

b) cand AFIA activeaza sau dezactiveaza oricare dintre instrumentele de administrare a
lichiditatilor mentionate in art.23 lit.b)-h), Intr-un mod care nu se desfdsoara in cursul normal al
activitatii, astfel cum se prevede in regulile sau in actul constitutiv al FIA.

(13) Inainte de a activa sau dezactiva instrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat
in art.23 lit.i), AFIA notificd Comisia Nationala, intr-un interval de timp rezonabil, cu privire la o
asemenea activare sau dezactivare.

(14) Comisia Nationald informeaza fard intarziere autoritatile competente din statul
membru gazda al AFIA, ESMA si, dacd exista riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar, Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) infiintat prin Regulamentul
(UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului, cu privire la orice notificari primite
in conformitate cu alineatele (12) si (13).

Articolul 23. Instrumente de administrare a lichiditatilor

Societatea de administrare a OPCVM si AFIA care administreaza FIA de tip deschis dispun
de urmdtoarele instrumente de administrare a lichiditatilor:

a) suspendarea subscrierilor, rascumpardrilor si rambursarilor: inseamna sa se interzica
temporar subscrierea, riscumpdrarea sau rambursarea unitatilor sau a actiunilor fondului;

b) limitda de rascumpdrare: inseamnd o restrictie temporara si partiald a dreptului
detindtorilor de unitdti sau al actionarilor de a-si rascumpara unitatile sau actiunile, astfel ncat
investitorii sd poatd rdscumpara doar o anumitd parte din unitdtile sau actiunile lor;

c¢) prelungirea perioadelor de preaviz: inseamna prelungirea perioadei de preaviz pe care
detinatorii de unitati sau actionarii trebuie sd o acorde administratorilor de fonduri, peste o perioada
minima consideratd adecvata pentru fond, atunci cand 1si rascumpara unitatile sau actiunile;

d) comision de rdscumparare: este un comision, Incadrat intr-un interval prestabilit, care ia
in considerare costul lichiditatii, platit fondului de detindtorii de unitati sau actionari atunci cand
rascumpard unitati sau actiuni si care garanteaza ca detinatorii de unitati sau actionarii care raman
in fond nu sunt dezavantajati in mod inechitabil;
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e) devierea preturilor (swing pricing): Inseamna un mecanism prestabilit prin care valoarea
activului net al unitatilor sau actiunilor unui fond de investitii este ajustata prin aplicarea unui factor
(denumit in continuare «factor de fluctuare») care reflecta costul lichiditatii;

f) sistem dual de preturi: inseamna un mecanism prestabilit prin care preturile de subscriere,
rascumparare si rambursare ale unitatilor sau actiunilor unui fond de investitii sunt stabilite prin
ajustarea valorii activului net pe unitate sau pe actiune cu un factor care reflecta costul lichiditatii;

g) taxa anti-dilutie: Tnseamna o taxa care este platita fondului de un detinator de unitati sau
de un actionar cu ocazia subscrierii, a rascumpararii sau a rambursarii de unitati sau actiuni, care
compenseaza fondul pentru costul lichiditatii suportat din cauza volumului tranzactiei respective
si care garanteaza ca alti detindtori de unitati sau actionari nu sunt dezavantajati in mod inechitabil,

h) rdscumpdrarea in natura: inseamna transferarea activelor detinute de fond, in loc de
mijloace banesti, pentru a satisface cererile de rdscumparare ale detinatorilor de titluri de
participare sau ale actionarilor;

1) conturi pentru active nelichide: Inseamnad separarea anumitor active, ale caror
caracteristici economice sau juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit incerte din cauza
unor circumstante exceptionale, de celelalte active ale fondului.

Articolul 24. Obligatii de raportare ale SAI

(1) SAl raporteaza periodic Comisiei Nationale pietele pe care opereaza si instrumentele pe
care le tranzactioneaza in numele OPC-urilor pe care le administreaza.

(2) SAI comunica, pentru fiecare OPC administrat, informatii referitoare la instrumentele
pe care le tranzactioneaza, la pietele la care este membra sau pe care tranzactioneaza in mod activ,
precum si la expunerile si activele fiecarui OPC. Informatiile respective includ identificatorii
necesari pentru a face legatura intre datele furnizate despre active, OPC si SAI si alte surse de date
de supraveghere sau aflate la dispozitia publicului.

(3) AFIA care administreaza unul sau mai multe FIA care utilizeaza in mod considerabil
efectul de levier furnizeaza in mod regulat Comisiei Nationale urmatoarele informatii:

a) nivelul global al efectului de levier utilizat de fiecare FIA administrat, o defalcare pe
efect de levier rezultat din imprumuturi in mijloace banesti sau valori imobiliare si pe efect de
levier incorporat in instrumente financiare derivate, precum si masura in care activele FIA au fost
reutilizate in temeiul unor acorduri care au dat nastere efectului de levier;

b) identitatea celor mai mari cinci surse de Tmprumut de mijloace banesti sau valori
mobiliare pentru fiecare FIA administrat de AFIA si valoarea levierului primit de la fiecare dintre
sursele respective pentru fiecare dintre FIA respective.

(4) Pentru AFIA dintr-un stat tert, obligatiile de raportare prevazute la alin. (3) se limiteaza
la FIA autorizate de Comisia Nationala (in continuare — FIA nationald) si la FIA din UE pe care le
administreazd, precum si la FIA din state terte ale caror titluri de participare le distribuie in
Republica Moldova sau intr-un stat membru.

(5) La cerere, AFIA transmite Comisiei Nationale urmatoarele documente:

a) un raport anual pentru fiecare FIA national si FIA din UE, administrat de AFIA, precum
si pentru fiecare FIA ale carui titluri de participare le distribuie Intr-un stat membru, pentru fiecare
exercitiu financiar, potrivit legislatiei aplicabile;

b) la sfarsitul fiecarui trimestru, o listd detaliatd a tuturor FIA pe care AFIA le
administreaza.

(6) Daca este necesar pentru monitorizarea eficace a riscului sistemic, Comisia Nationala
poate solicita SAI si alte informatii pe langa cele prevazute la prezentul articol, atit periodic cat si
ad-hoc. Comisia Nationala informeazd ESMA cu privire la orice obligatie de raportare
suplimentara impusa.
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(7) In situatii exceptionale si dacd este necesar pentru a garanta stabilitatea si integritatea
sistemului financiar sau pentru a promova cresterea durabild pe termen lung, ESMA, dupa
consultarea CERS, poate solicita Comisiei Nationale sa impuna obligatii de raportare suplimentare.

Articolul 25. Brokerul principal

(1) Atunci cand AFIA, actionand pentru un FIA, utilizeaza serviciile unui broker principal,
conditiile se previd intr-un contract scris. In contract se stipuleazi in special posibilitatea
transferului si a reutilizarii activelor FIA, care respectd regulile sau actul constitutiv al FIA.
Contractul prevede informarea depozitarului cu privire la contractul in cauza.

(2) AFIA actioneazd cu competenta, grija si diligenta necesare in selectarea si numirea
brokerilor principali cu care se incheie un contract.

Articolul 26. Delegarea functiilor SAI

(1) SAI poate delega catre terti, pe baza unui contract scris si sub conditia notificarii sau
avizdrii prealabile a Comisiei Nationale Tnainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre in vigoare,
exercitarea uneia sau a mai multora dintre activitatile sale, cu indeplinirea urmatoarelor conditii:

a) SAI justifica intreaga sa structurd de delegare cu motive obiective;

b) delegatul are resurse suficiente pentru a indeplini sarcinile delegate, iar persoanele care
desfasoara in mod efectiv activitatea delegata au o reputatie buna si o experienta suficientd;

¢) in cazul in care delegarea vizeaza administrarea portofoliului sau administrarea riscurilor,
delegarea poate fi acordatd numai unor entitdti autorizate sau inregistrate in scopul administrarii
activelor si care sunt supuse supravegherii; in cazul 1n care aceasta conditie nu poate fi indeplinita,
delegarea se poate efectua numai dupa obtinerea aprobarii prealabile din partea Comisiei Nationale;

d) in cazul in care delegarea se referd la administrarea portofoliului sau administrarea
riscurilor si este acordata unei entitdti dintr-un stat tert, trebuie asigurata, n plus fatd de conditiile
prevazute la lit.c), cooperarea dintre Comisia Nationala si autoritatea de supraveghere competenta
din statul tert respectiv;

e) delegarea nu Impiedica buna desfasurare a supravegherii SAI si, In special, nu trebuie sa
impiedice nici SAI sd actioneze, nici OPC sa fie administrat in interesul investitorilor;

f) SAI poate demonstra cd delegatul este calificat si capabil sa exercite activitatile delegate,
ca a fost selectat cu toatd atentia cuvenita si ca SAI poate sd monitorizeze in mod eficace si in orice
moment activitatea delegatd, sda dea in orice moment instructiuni suplimentare delegatului si sd
retragd delegarea cu efect imediat atunci cand acest lucru este in interesul investitorilor;

g) SAI implementeaza masuri care permit:

(1) evaluarea permanenta de catre SAI a serviciilor furnizate de fiecare delegat; si

(1) exercitarea unui control eficient, in orice moment, asupra activitatii delegatului de catre
persoanele care asigura conducerea activitatii SAI.

(2) Suplimentar conditiilor prevazute la alin.(1), societatea de administrare a OPCVM va
respecta urmatoarele conditii:

a) delegarea trebuie sa fie in concordanta cu criteriile de repartizare a investitiilor stabilite
periodic de catre societatea de administrare a OPCVM,;

b) prospectele OPCVM-urilor administrate trebuie sa enumere activitatile pe care societatea
de administrare a OPCVM a fost autorizata sa le delege in conformitate cu prezentul articol;

c) activitatea de administrare a investifiilor nu poate fi delegata de catre societatea de
administrare a OPCVM catre depozitar sau oricare alta Intreprinderi ale carei interese pot intra in
conflict cu cele ale societatii sau ale detinatorilor de titluri de participare.

(3) Administrarea portofoliului sau administrarea riscurilor nu poate fi delegata:

a) depozitarului ori unui delegat al depozitarului; sau

b) oricarei alte entitati ale carei interese pot intra in conflict cu cele ale SAI sau ale
investitorilor FIA, cu exceptia cazului in care entitatea in cauza a separat din punct de vedere
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functional si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de administrare a portofoliului sau de administrare
a riscurilor de celelalte sarcini ale sale potential conflictuale, iar eventualele conflicte de interese
sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzator investitorilor.

(4) Delegarea oricdror activitati catre terti sau orice altd subdelegare nu afecteaza
raspunderea SAI si a depozitarului fatd de OPC si investitorii sdi.

(5) SAI nu 1si poate delega activitdtile intr-o asemenea masura incat, in esentd, sd nu mai
poata fi considerata drept SAI al OPC sau prestatoarea serviciilor respective si s devina o entitate
de tip ,,cutie postala".

(6) Tertul delegat poate subdelega oricare dintre activitatile delegate daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

a) SAI si-a dat acordul prealabil pentru subdelegare;

b) SAI a notificat Comisia Nationald inainte ca dispozitiile privind subdelegarea sa intre in
vigoare;

c) conditiile prevazute la alin.(1), toate referintele la ,,delegat” intelegandu-se ca referinte
la ,,subdelegat”.

(7) Nu se atribuie o subdelegare a administrarii de portofoliu sau a administrarii de riscuri:

a) depozitarului ori unui delegat al depozitarului; sau

b) oricarei alte entitdti ale carei interese pot intra in conflict cu cele ale SAI sau ale
investitorilor FIA, decat in cazul 1n care entitatea in cauza a separat din punct de vedere functional
si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor
de celelalte sarcinilor ale sale potential conflictuale, iar eventualele conflicte de interese sunt
identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzator investitorilor.

(8) SAI asigura ca activitatile delegate se deruleaza cu respectarea prezentei legi. Aceasta
obligatie se aplica indiferent de statutul de reglementare al oricarui delegat sau subdelegat ori de
locul unde acestia se afla.

(9) Delegatul evalueaza in permanenta activitatile derulate de fiecare subdelegat. Atunci
cand subdelegatul deleaga la rdndul sdu oricare dintre activitdtile care i-au fost delegate, conditiile
prevazute la alin.(6) se aplica prin analogie.

(10) Prin derogare de la alin.(1)-(9), in cazul in care activitatea de distributie a titlurilor de
participare ale OPC este derulata de unul sau mai multi distribuitori care actioneaza in nume propriu
si care distribuie titlurile de participare in conformitate cu legislatia privind pietele instrumentelor
financiare si activitatile de investitii sau prin produse de investitii bazate pe asigurari conform
legislatiei privind distributia de asigurari, o asemenea activitate nu este consideratd a fi o delegare
potrivit prezentul articol, indiferent de eventualele acorduri de distributie incheiate intre SAI si
distribuitor.

(11) Comisia Nationala transmite fard intarziere informatiile primite in temeiul alin.(1)
autoritdtilor competente din statul de origine al OPCVM-ului administrat de SAI, atunci cand
acesta este stabilit 1n alt stat.

Articolul 27. Politici de remunerare

(1) SAI elaboreaza si aplica politici si practici de remunerare care sa promoveze si sa fie
compatibile cu o administrare a riscurilor corecta si eficace, sd nu incurajeze asumarea unor riscuri
incompatibile cu profilurile de risc ale OPC, cu regulile sau actul constitutiv al OPC administrate
si sd nu afecteze indeplinirea obligatiei SAI de a actiona in interesul OPC.

(2) Politicile si practicile de remunerare se aplicd acelor categorii de personal ale caror
activitati profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de risc al SAI sau al OPC pe care
il administreaza, inclusiv personalului din conducerea superioard, persoanelor responsabile cu
asumarea riscurilor, celor cu functii de control, precum si oricdror angajati care primesc O
remuneratie totald care se incadreazad in treapta de remunerare a personalului din conducerea
superioara si a persoanelor responsabile cu asumarea riscurilor.
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(3) La stabilirea si aplicarea politicilor si practicilor de remunerare, SAI respectd
urmatoarele principii, Intr-un mod si intr-o mdsurd adecvatd in raport cu dimensiunea sa, cu
organizarea sa internd, precum si cu natura, amploarea si complexitatea activitatilor sale:

a) politica de remunerare este compatibild cu administrarea corecta si eficace a riscurilor si
promoveaza acest tip de administrare, fara a incuraja asumarea de riscuri care nu este conforma cu
profilul de risc, regulile sau actul constitutiv al OPC pe care le administreaza,

b) politica de remunerare este compatibild cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele SAI si ale OPC pe care le administreaza, precum si cu interesele investitorilor OPC, si
cuprinde masuri pentru evitarea conflictelor de interese;

c) organul de conducere al SAIL, in cadrul functiei sale de supraveghere, adopta si revizuieste
periodic principiile generale ale politicii de remunerare si este responsabil de aplicarea acesteia;

d) aplicarea politicii de remunerare este supusa, cel putin o datd pe an, unei evaluari interne
centrale si independente privind conformitatea cu politicile si procedurile de remunerare;

e) membrii personalului care detin functii de control sunt recompensati in functie de
realizarea obiectivelor legate de functiile lor, independent de rezultatele sectoarelor de activitate
pe care le controleaza,

f) remunerarea persoanelor aflate in functii de administrare a riscurilor si de asigurare a
conformitatii este direct supravegheatd de comitetul de remunerare, in cazul in care acesta exista;

g) atunci cand remuneratia depinde de performanta, cuantumul sdu total se calculeaza in
functie de o evaluare in care se combind performantele individuale si ale unitatii operationale in
cauza sau ale OPC respectiv si rezultatele globale ale SAI, iar la evaluarea performantelor
individuale se tine seama de criterii atat financiare, cat si nefinanciare;

h) evaluarea performantei se realizeaza intr-un cadru multianual adecvat ciclului de viata al
OPC administrat de SAI pentru a se garanta ca procesul de evaluare se bazeaza pe performanta pe
termen mai lung si ca plata efectivd a componentelor remuneratiei care depind de performanta se
efectueaza pe o perioada care ia in considerare politica de rascumparare a OPC administrate si
riscurile de investitii ale acestora;

1) remuneratia variabila garantata este exceptionald, intervine numai in contextul angajarii
de personal nou si este limitata la primul an de angajare;

J) intre componenta fixa si cea variabild a remuneratiei totale existd un echilibru adecvat,
iar componenta fixa reprezintd un procentaj suficient de mare din totalul remuneratiei pentru a
permite aplicarea unei politici cit se poate de flexibile privind componentele variabile ale
remuneratiei, care sa includa posibilitatea de a nu plati nicio componenta variabild a remuneratiei;

k) platile aferente rezilierii anticipate a unui contract reflecta performanta atinsa in timp si
sunt concepute astfel Tncat sd nu recompenseze esecurile;

1) masurarea performantei utilizata in calculul componentelor variabile ale remuneratiei sau
al ansamblului de componente variabile ale remuneratiei cuprinde un mecanism cuprinzator de
adaptare care sa includa toate tipurile pertinente de riscuri prezente sau viitoare;

m) In functie de structura juridicd a OPC si de regulile sale sau actul sau constitutiv, un
procent semnificativ, care este de cel putin 50 % din orice remuneratie variabila, consta in titlurile
de participare ale OPC in cauza sau ale unei entitdti echivalente ori in instrumente legate de actiuni
ori 1n instrumente echivalente, altele decat mijloace banesti, cu stimulente la fel de eficace ca
oricare dintre instrumentele mentionate, cu exceptia cazului in care administrarea FIA reprezinta
mai putin de 50 % din portofoliul total administrat de SAI, minimul de 50 % neaplicandu-se in
acest caz.

Instrumentele mentionate fac obiectul unei politici adecvate de retinere menite sa
armonizeze stimulentele cu interesele SAI, ale OPC administrat si ale investitorilor OPC.

Prezenta literd se aplica atat cotei procentuale din componenta variabila a remuneratiei care
este amanat in conformitate cu lit.n), cat si cotei procentuale din componenta variabila a
remuneratiel care nu este amanat;
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n) un procentaj substantial, in orice caz de cel putin 40 % din componenta variabild a
remuneratiei, se amand pe o perioada corespunzatoare din punctul de vedere al ciclului de viata si
al politicii de rascumparare a OPC vizat si este aliniat corect naturii riscurilor asumate de OPC
vizat.

Perioada prenotata este de cel putin trei pand la cinci ani cu exceptia cazului in care: ciclul
de viata al FIA vizat este mai scurt; remuneratia datoratd in cadrul unor masuri de amanare nu se
acordd mai repede decat pe baza proportionald; in cazul unei componente variabile a remuneratiei
in suma deosebit de mare, se amana plata a cel putin 60 % din suma;

0) remuneratia variabild, inclusiv partea amanata, este platitd sau se acordd numai daca este
sustenabild in functie de situatia financiara a SAI in ansamblu si dacd este justificatd de performanta
unitdtii operationale, a OPC-ului si a persoanei in cauza.

Remuneratia variabila totald se reduce, In general, in mod semnificativ in cazul in care se
inregistreaza o performanta slaba sau negativa a SAI sau a OPC-ului vizat, tinandu-se seama atét
de remuneratiile curente, cat si de reducerile privind plata sumelor castigate anterior, inclusiv prin
aplicarea principiului ,;malus” sau prin mecanisme de recuperare;

p) politica de pensii este compatibild cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele pe termen lung ale SAI si ale OPC administrat.

In cazul in care angajatul inceteazi, din propria vointd, raporturile contractuale cu SAI
inainte de a se pensiona, platile discretionare pentru pensie sunt retinute de SAI timp de cinci ani
sub forma unor instrumente precum cele definite la lit.m). in cazul in care un angajat ajunge la
varsta de pensionare, platile discretionare pentru pensie sunt platite angajatului in cauza sub forma
unor instrumente precum cele mentionate la lit.m), sub rezerva unei perioade de retinere de cinci
ani;

q) personalului i se solicitd sa se oblige s nu utilizeze strategii de acoperire personald sau
asigurdri referitoare la remunerare sau raspundere pentru a submina efectele alinierii riscurilor
prevazute in regimurile lor de remunerare;

r) remuneratia variabila nu este platita prin intermediul unor instrumente sau metode care
sa faciliteze evitarea respectarii cerintelor din prezenta lege.

(4) Principiile stabilite la alin.(3) se aplica oricérui tip de remuneratie platita de catre SAI,
oricdror sume platite in mod direct de OPC administrate, inclusiv comisioanelor de performanta,
precum si tuturor transferurilor de actiuni sau unitati de fond ale OPC, facute in beneficiul
respectivelor categorii de personal.

(5) SAI semnificative din punctul de vedere al dimensiunii sau al dimensiunii OPC
administrate, al organizdrii lor interne si al naturii, al amplorii s1 complexitatii activitatilor lor
instituie un comitet de remunerare. Comitetul de remunerare se constituie intr-un mod care sa ii
permitd sa efectueze o analizd competenta si independenta a politicilor si practicilor de remunerare
si a stimulentelor create in vederea administrarii riscurilor.

(6) Comitetul de remunerare este responsabil de pregatirea deciziilor privind remunerarea,
inclusiv a deciziilor care au implicatii asupra riscurilor si asupra administrarii riscurilor SAI sau
ale OPC in cauza si care trebuie luate de organul de conducere in cadrul functiei sale de
supraveghere. Comitetul de remunerare este condus de un membru al organului de conducere care
nu detine functii executive in cadrul SAI. Toti membrii comitetului de remunerare sunt membri ai
organului de conducere care nu detin functii executive in cadrul SAI respective.

(7) La elaborarea deciziilor sale, comitetul de remunerare tine seama de interesul pe termen
lung al investitorilor si al altor parti interesate, precum si de interesul public.

Articolul 28. Cerinte fatd de organele de conducere SAI

(1) Cel putin doua persoane care efectiv conduc activitatea SAI, potrivit art.8 alin.(1) lit.d)
sau, dupd caz, art.9 alin.(1) pct.4) fie sunt angajate cu norma intreaga de SAI respectiva, fie sunt
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membri ai organului de conducere al SAI mandatate de a conduce cu norma intreagd activitatea
respectivei SAI si care sunt domiciliate in UE sau in Republica Moldova.

(2) Suplimentar, persoanele indicate la alin.(1), trebuie sa corespunda cumulativ
urmatoarelor cerinte:

a) au studii superioare absolvite si o experientad profesionala de cel putin 3 ani in domeniul
economic, financiar-bancar, pietei de capital sau al administrarii activelor;

b) nu au fost condamnate printr-o sentinta ramasa definitiva pentru infractiuni in legatura
cu activitatea desfisuratd sau pentru fapte de coruptie, spalare de bani, infractiuni contra
patrimoniului, pentru abuz, luare sau dare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri, evaziune
fiscala ori alte fapte de natura sa conduca la concluzia ca nu sunt create premisele necesare pentru
asigurarea unei gestiuni sandtoase si prudente a SAI;

¢) nu au sanctiuni valabile aplicate de Comisia Nationald, Banca Nationald a Moldovei sau
de un organism similar din strdindtate, de retragere din pozitia detinuta, de interzicere sau de
suspendare a dreptului de a activa pe piata de capital sau pe bancara;

d) nu detin participatii calificate intr-o altd SAI sau un depozitar cu care SAI a incheiat
contract de depozitare;

e) nu sunt membri ai organului de conducere sau angajati intr-o altd SAI sau un OPC si nu
au nicio relatie contractuala directd sau indirectd cu o altd SAI sau un OPC, cu un depozitar ori o
societate de investitii cu care SAI sau OPC administrat a incheiat contract de prestare a serviciilor
de intermediere;

f) nu detin altd functie in cadrul SAIL in cazul in care detinerea mai multor functii ar putea
conduce la aparitia unor conflicte de interese;

g) dispun de certificat de calificare eliberat de Comisia National;

h) nu a gestionat societdti care au fost declarate in procedura de insolvabilitate;

1) nu a fost parte a organului de conducere din entitatile reglementate din sectorul financiar
carora le-au fost retrase autorizatia de functionare;

j) nu a fost sactionat administrativ sau contraventional in ultimii 3 ani pe legislatia pietei de
capital,;

k) potrivit datelor colectate de Comisia Nationald, nu exista indici de suspiciune privind
credibilitatea, conformitatea sau existenta unor posibele conflicte de interese.

(3) Membrii consiliului SAI trebuie sa corespunda cerintelor stabilite la alin.(2) lit.a), b)—
f) si lit.h)-k). Conducdtorul subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a portofoliului
de investitii trebuie sa detina certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala.

(4) In cazul in care SAI este banci, cerintele prevazute la alin.(1) se aplica fatd de
conducatorul subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a OPC.

(5) SAl este obligata sa informeze imediat Comisia Nationald cu privire la orice modificare
in componenta organelor de conducere si la aparitia unor noi persoane care 1i vor administra
activitatea, cu anexarea informatiilor prevazute de actele normative ale Comisiei Nationale ce
confirma ca noile persoane corespund cerintelor stabilite In prezentul articol.

(6) Comisia Nationald stabileste, prin acte normative, cerintele detaliate privind buna
reputatie, experienta suficientd, alocarea de timp si diversitatea componentei organului de
conducere prevazute la prezentul articol, tindnd cont de natura, amploarea si complexitatea
activitatii SAL

Capitolul ITI
PRESTAREA TRANSFRONTALIERA DE SERVICII DE CATRE SAI

Sectiunea 1
Prestarea transfrontaliera de servicii de catre societatea de administrare a OPCVM
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Subsectiunea 1
Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de catre societatea de administrare
a OPCVM nationale

Articolul 29. Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de catre societatea de
administrare a OPCVM nationale

(1) Autorizatia acordatd unei societdti de administrare a OPCVM de catre Comisia
Nationala, in continuare societatea de administrare a OPCVM nationald, in baza prezentei legi
este valabila pentru toate statele membre.

(2) Societatea de administrare a OPCVM nationala poate desfasura activitatile si serviciile
pentru care a primit autorizatie de la Comisia Nationald, in alt stat membru, fie prin infiintarea unei
sucursale, fie iIn mod direct, In temeiul libertatii de a presta servicii, fara a fi impuse cerinte
suplimentare cum ar fi un nivel minim al capitalului, obtinerea unei autorizatii sau masuri
echivalente din partea autoritatii competente a statului membru gazda.

(3) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM nationala isi propune doar sa
comercializeze 1n alt stat membru titlurile de participare ale OPCVM-ului pe care 1l administreaza,
fara a intentiona sd infiinteze o sucursala in statul membru, sa desfasoare orice alte activitati sau sa
furnizeze orice alte servicii, sunt aplicabile numai cerintele prevazute in Subsectiunea 1 ,,Dispozitii
speciale aplicabile OPCVM-urilor nationale care isi distribuie titlurile de participare in alt stat
membru” din Sectiunea 6, Capitolul I, Titlul I'V.

(4) Supravegherea prudentiala a societdtii de administrare a OPCVM nationala revine
Comisiei Nationale, indiferent daca aceasta isi infiinteaza sau nu o sucursald sau presteaza sau nu
servicii intr-un alt stat membru, fard a aduce atingere acelor prevederi din legislatia statului
membru gazda care transpune Directiva 2009/65/UE si care atribuie responsabilitatea autoritatilor
competente ale statului membru gazda ale societatii de administrare a OPCVM nationale.

Articolul 30. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationald prin intermediul unei sucursale

(1) Pe langa obligatia de a satisface conditiile prevazute de art.9, societatea de administrare
a OPCVM nationald care intentioneazd sd infiinteze o sucursald intr-un alt stat membru are
obligatia sa transmita Comisiei Nationale o solicitare in acest sens, insotitd de urmatoarele
informatii si documente:

1) cererea pentru autorizarea sucursalei pe teritoriul altui stat membru;

2) privind statul membru pe teritoriul cdruia intentioneaza sa infiinteze o sucursala;

3) un program de activitate care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile prevazute la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate in cadrul sucursalei;

b) structura organizatoricd a sucursalei;

¢) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de administrare
a OPCVM-ului;

d) o descriere a procedurilor si a masurilor luate in conformitate cu art.19 alin.(2);

4) adresa din statul membru gazda de la care pot fi obtinute documentele;

5) identitatea persoanelor care raspund de conducerea sucursalei;

6) schema de compensare a investitorilor la care respectiva societate de administrare a
OPCVM-ului este membrd, in cazul activitdtilor sau serviciilor care intrd sub incidenta normelor
privind compensarea investitorilor;

7) descrierea domeniului de aplicare a autorizatiei eliberate de Comisia Nationald si
eventualele restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare a OPCVM a fost
autorizatd sd le administreze, in cazul in care societatea de administrare a OPCVM doreste
desfasoare activitatea de administrare a portofoliului colectiv prevazut de art.7;

8) dovada achitarii taxei de autorizare.
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(2) Documentele prevazute la alin.(1) vor fi transmise Comisiei Nationale n limba romana
si In limba engleza.

(3) In termen de 2 luni de la primirea tuturor informatiilor prevazute la alin.(1), Comisia
Nationala va dispune autorizarea sucursalei si notificarea autoritatii competente din statul membru
gazda, informand in consecinta societatea de administrare a OPCVM.

(4) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM intentioneazi si desfisoare
activitatea de administrare a portofoliului colectiv prevazutd la art.7, notificarea transmisa
autoritdtii competente din statul membru gazdd mentionata la alin.(3), va fi Insotita de o confirmare
prin care Comisia Nationald va certifica cd societatea de administrare a OPCVM a obtinut
autorizatie potrivit legii, precum si o descriere a domeniului de aplicare a autorizatiei societdtii de
administrare a OPCVM si detalii cu privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care
societatea de administrare a OPCVM este autorizatd sd le administreze.

(5) In situatia in care, pe baza informatiilor detinute si a documentatiei prezentate de
societatea de administrare a OPCVM, Comisia Nationala constatd cd SAI nu dispune de capacitate
administrativd sau de o situatie financiard corespunzatoare, in raport cu activitatile pe care
intentioneaza sa le desfisoare pe teritoriul altui stat membru, Comisia Nationald adoptd, in
termenul prevazut la alin.(3), o decizie privind respingerea cererii de autorizare privind infiintarea
unei sucursale 1n respectivul stat membru si poate refuza notificarea, in acest sens, a autoritatii din
statul membru gazda, informand societatea de administrare a OPCVM cu privire la motivele
refuzului.

(6) Sucursala poate fi Infiintata si isi poate Incepe activitatea in statul membru gazda de la
data primirii comunicarii autoritatii competente din statul membru gazda privind organizarea
supravegherii activitdtii acesteia sau, in lipsa unei asemenea comunicari, la expirarea termenului
de doud luni de la data primirii de cétre autoritatea respectivd a notificarii si a informatiilor
transmise de Comisia Nationala potrivit alin. (3) si (4).

(7) Activitatile desfasurate in cadrul sucursalei infiintate pe teritoriul unui alt stat membru
trebuie sd respecte regulile de conduita aprobate de autoritatea competentd din statul membru gazda
a societatii de administrare a OPCVM.

(8) Monitorizarea respectdrii regulilor de conduitd in cadrul sucursalei societatii de
administrare a OPCVM, prevazuta la alin.(7), este realizatd conform regulilor stabilite de
autoritatea competenta din statul membru gazda a societatii de administrare a OPCVM.

Articolul 31. Modificarea informatiilor notificate Comisiei Nationale de cétre sucursald

(1) In cazul modificarii informatiilor notificate potrivit art.30 alin.(1) pct.3)-5), societatea
de administrare a OPCVM comunica in scris respectiva modificare Comisiei Nationale si autoritatii
competente din statul membru gazda cu cel putin o luna inaintea efectudrii schimbatrii, astfel incat
Comisia Nationald sa poata lua o decizie cu privire la aceastd modificare conform art.30 alin.(3)-
(5) s1 sa informeze in consecinta autoritatea competentd din statul membru gazda.

(2) In cazul in care intervine o modificare a domeniului de aplicare a autorizatiei societitii
de administrare a OPCVM sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM pe
care aceasta este autorizatd sd le administreze, Comisia Nationala actualizeaza informatiile
cuprinse in confirmarea mentionata la art.30 alin.(4) si notifica in consecinta autoritatea competenta
din statul membru gazda a societdtii de administrare a OPCVM.

(3) In cazul in care, ca urmare a unei modificiri astfel cum este mentionati la alin.(1),
societatea de administrare a OPCVM nu mai respecta prevederile prezentei legi, Comisia Nationala
informeaza societatea de administrare a OPCVM, in termen de 15 zile lucratoare de la primirea
tuturor informatiilor mentionate la alin.(1), cu privire la faptul ca modificarea respectiva nu poate
fi pusa in aplicare si informeaza 1n acest sens autoritatile competente din statul membru gazda a
societdtii de administrare a OPCVM.
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(4) In cazul in care modificarea cu privire la care Comisia Nationala a informat societatea
de administrare a OPCVM potrivit dispozitiilor alin.(1) este pusa in aplicare de catre societatea de
administrare a OPCVM dupa transmiterea informatiilor prevazute la alin.(3) si, ca urmare a
respectivei modificari, societatea de administrare a OPCVM nu mai respectd prevederile prezentei
legi, Comisia Nationala ia toate masurile necesare potrivit art.199 si art.200 si notificd, fara
intarzieri nejustificate, autoritatile competente din statul membru gazda a societatii de administrare
a OPCVM cu privire la masurile adoptate.

Articolul 32. Desfasurarea activitatii intr-un alt stat membru de catre societatea de
administrare a OPCVM nationald prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(1) Orice societate de administrare a OPCVM nationala care doreste sd desfasoare pentru
prima data activitatile pentru care a primit autorizatie pe teritoriul unui alt stat membru in temeiul
libertatii de a presta servicii comunicd Comisiei Nationale urmatoarele informatii:

1) statul membru pe teritoriul caruia intentioneaza sa isi desfasoare activitatea;

2) un program de activitate care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile mentionate la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate;

b) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de administrare
a OPCVM nationala;

¢) o descriere a procedurilor i a masurilor luate in conformitate cu art.19 alin.(2).

3) descrierea domeniului de aplicare a autorizatiei eliberate de Comisia Nationald si
eventualele restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare a OPCVM
nationald a fost autorizata sa le administreze, in cazul in care societatea de administrare a OPCVM
nationala doreste sa desfasoare activitatea de administrare a portofoliului colectiv.

(2) Documentele prevazute la alin.(1) vor fi transmise Comisiei Nationale In limba romana
si in traducere in limba engleza.

(3) Comisia Nationala va notifica autoritatea competenta din statul membru gazda cu privire
la informatiile mentionate la alin.(1), precum si cu privire la schema de compensare a investitorilor
la care societatea de administrare a OPCVM este membra, in termen de o luni de la transmiterea
acestora de catre societatea de administrare a OPCVM.

(4) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM va comunica Comisiei Nationale
intentia de a desfasura in alt stat membru activitatea de administrare a portofoliului colectiv
prevazuta la art.7, Comisia Nationala anexeaza notificarii mentionate la alin.(3) o confirmare care
sa certifice ca societatea de administrare a OPCVM a primit autorizatie potrivit prezentei legi si o
descriere a domeniului de aplicare a autorizatiei societatea de administrare a OPCVM si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM pe care societatea de administrare a OPCVM este
autorizata sa le administreze.

(5) Sub rezerva respectarii prevederilor art.34 si art.117, societatea de administrare a
OPCVM nationala 1si poate incepe activitatea ulterior notificarii transmise de Comisia Nationala
autoritdtii competente din statul membru gazda.

(6) Societatea de administrare a OPCVM nationala care desfdsoard activitati in temeiul
liberei circulatii a serviciilor intr-un alt stat membru are obligatia respectarii regulilor de conduita
aprobate de Comisia Nationala potrivit prezentei legi.

(7) In cazul modificarii informatiilor notificate conform alin.(1) pct.2), societatea de
administrare a OPCVM nationala va comunica in scris respectiva modificare Comisiei Nationale
si autoritatii competente din statul membru gazda inainte de efectuarea acesteia.

(8) In cazul in care apare o modificare a domeniului de aplicare a autorizatiei societitii de
administrare a OPCVM nationale sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale tipurilor de
OPCVM pe care aceasta este autorizata sd le administreze, Comisia Nationald va actualiza
informatiile continute in confirmarea mentionata la alin.(4) si va notifica in consecinta autoritatii
competente din statul membru gazda a societatii de administrare a OPCVM nationale.
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Articolul 33. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(1) Societatea de administrare a OPCVM nationala ce desfasoara activitati de administrare
a portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier, fie prin infiintarea unei sucursale, fie in
temeiul libertatii de a presta servicii, vor fi supravegheate de catre Comisia Nationala in ceea ce
priveste respectarea prezentei legi si a reglementarilor Comisiei Nationale emise In aplicarea
acesteia, cu privire la:

a) organizarea societatii de administrare a OPCVM, inclusiv modalitatile de delegare;

b) procedurile de administrare a riscurilor;

c¢) normele si supravegherea prudentiala;

d) procedurile mentionate la art.19 alin.(2);

e) cerintele de raportare ale societatii de administrare a OPCVM.

(2) Societatea de administrare a OPCVM mentionate la alin.(1) care vor administra un
OPCVM autorizat in alt stat membru au obligatia sa respecte normele statului membru de origine
al OPCVM-ului referitoare la constituirea si functionarea acestuia, $i anume:

a) constituirii si autorizarii OPCVM-urilor;

b) emisiunii §i rascumpararii titlurilor de participare;

c) politicilor si limitelor de investitii, inclusiv calculului expunerii totale si al efectului de
levier;

d) restrictiilor privind creditele, Imprumuturile si vanzarile descoperite;

e) evaluarii activelor si contabilitatiit OPCVM-urilor;

f) calcularii pretului de emisiune si/sau a pretului de rdscumpadrare si erorilor de calcul al
valorii nete a activelor si compensarii conexe a investitorilor;

g) distribuirii sau reinvestirii veniturilor;

h) cerintelor de informare si de raportare ale OPCVM-urilor, inclusiv in ceea ce priveste
prospectul, informatiile cheie destinate investitorilor si rapoartele periodice;

1) masurilor luate pentru distribuire;

J) relatiei cu detinatorii de titluri de participare;

k) fuziunii si restructurarit OPCVM-urilor;

1) lichidarii si dizolvariit OPCVM-urilor;

m) continutului registrului detinatorilor de titluri de participare;

n) taxelor de autorizare si supraveghere referitoare la OPCVM-uri; si

o) exercitdarii drepturilor de vot ale detindtorilor de titluri de participare si a altor drepturi
ale detinatorilor de titluri de participare referitoare la lit.a)-m).

(3) Societatea de administrare a OPCVM prevazute la alin.(1) trebuie sa respecte obligatiile
mentionate 1n regulile fondurilor sau in actele constitutive ale societatilor de investitii, precum si
obligatiile cuprinse in prospect, care trebuie sd fie conforme cu reglementarile aplicabile
mentionate la alin.(1) si (2).

(4) Monitorizarea respectarii obligatiilor mentionate la alin.(2) si (3) este realizatd in
conformitate cu regulile stabilite de autoritatile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului.

(5) Societatea de administrare a OPCVM 1si asuma responsabilitatea si hotardste cu privire
la adoptarea si punerea in aplicare a deciziilor privind structura si organizarea necesara a societatii
de administrare a OPCVM, astfel incat aceasta sd respecte normele referitoare la constituirea si
functionarea OPCVM-urilor, precum si obligatiile prevdzute in regulile fondului sau in actul
constitutiv al societdtilor de investitii si obligatiile prevazute in prospect.

(6) Comisia Nationald va monitoriza conformitatea structurii §i organizarii societdtii de
administrare a OPCVM nationald pentru a se asigura cd aceasta respectd obligatiile §i normele
referitoare la constituirea si functionarea tuturor OPCVM-urilor pe care le administreaza.
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Articolul 34. Informarea autoritatii competente din statul de origine al OPCVM

(1) Societatea de administrare a OPCVM care intentioneaza sa administreze un OPCVM cu
sediul 1n alt stat membru va transmite autoritdtilor competente din statul membru de origine al
OPCVM o cerere Insotitd de documentele prevazute de legislatia acelui stat, similar documentatiei
mentionate la art.40 alin.(1). In cazul in care socictatea de administrare a OPCVM deja
administreaza alte OPCVM-uri de acelasi tip in statul membru de origine al OPCVM-ului, este
suficient sa se faca referire la documentele deja furnizate.

(2) Comisia Nationald se pronuntd in cazul in care autoritatea competentd din statul membru
de origine al OPCVM solicitd clarificari si informatii referitoare la documentatia transmisa de
societatea de administrare a OPCVM conform alin.(1) si, pe baza confirmarii mentionate la art.30
alin.(4) si art.32 alin.(4), clarificari si informatii pentru a verifica daca tipul de OPCVM pentru care
se solicita autorizarea intra in sfera de aplicatie a autorizatiei societatii de administrare a OPCVM,
in termen de 10 zile lucratoare de la primirea cererii initiale.

Articolul 35. Masuri luate de Comisia Nationala ca stat membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM in cazul unor incélcari

In situatia in care va fi notificatd de catre autoritatea competenta din statul membru gazda
a societatii de administrare a OPCVM cu privire la refuzul societatii de administrare a OPCVM de
a furniza respectivei autoritati informatiile solicitate sau de a lua masurile necesare pentru a pune
capat unei incalcari constatate de acea autoritate, conform responsabilitatii sale, Comisia Nationald
va lua in cel mai scurt timp toate masurile pentru ca societatea de administrare a OPCVM sa isi
respecte obligatiile si va informa 1n consecinta autoritatea competenta din statul membru gazda.

Subsectiunea a 2-a
Dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor pe teritoriul Republicii Moldova
de citre societatea de administrare a OPCVM autorizata in alt stat

Articolul 36. Libertatea de prestare a serviciilor de catre societatea de administrare a
OPCVM din alt stat membru

(1) Societatea de administrare a OPCVM autorizatd de autoritatile competente din alte state
membre pot desfdsura in Republica Moldova, in limita autorizatiei acordate de autoritatea
competentd din statul membru de origine, activitatile si serviciile prevazute in prezenta lege fie
prin infiintarea unei sucursale, fie in mod direct, in temeiul liberei circulatii a serviciilor, fara
necesitatea respectdrii unor cerinte privind un nivel minim al capitalului, obtinerea unei autorizatii
sau masuri echivalente.

(2) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM decide doar si distribuie in
Republica Moldova titlurile de participare ale OPCVM-ului pe care 1l administreaza si al carui stat
membru de origine este altul decat Republica Moldova, fard a intentiona sa infiinteze o sucursala
pe teritoriul Republicii Moldova, sa desfdsoare orice alte activitati sau sa furnizeze orice alte
servicii, se vor aplica numai cerintele prevdazute in Subsectiunea a 2-a "Dispozitii speciale
aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie titlurile de participare in Republica
Moldova” din Sectiunea a 6-a, Capitolul I, Titlul IV.

(3) Sub rezerva condifiilor prevazute la prezentul articol, un OPCVM este liber sa
desemneze sau sa fie administrat de o societatea de administrare a OPCVM autorizatd intr-un alt
stat membru decat Republica Moldova 1n conformitate cu dispozitiile relevante din prezenta lege,
cu conditia ca o astfel de societatea de administrare a OPCVM sa respecte:

a) dispozitiile legislatiei sale nationale de transpunere a art.17 sau art.18 din Directiva
2009/65/UE; si
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b) dispozitiile legislatiei sale nationale de transpunere a art.19 si art.20 din Directiva
2009/65/UE.

(4) In aplicarea alin.(1), societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru si
sucursalele acesteia se Inscriu in Registrul actelor permisive eliberate de Comisia Nationala.

(5) Inscrierea societatii de administrare a OPCVM si a sucursalelor acestora in Registrul
actelor permisive eliberate de Comisia Nationald se efectueaza, in termenul prevazut la art.37
alin.(2), in baza deciziei prin care Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta din statul
membru gazda a societatii de administrare a OPCVM, ia act de notificarile transmise de autoritatile
competente din statul membru de origine.

(6) In cazul sucursalelor, inscrierea in Registrul actelor permisive eliberate de Comisia
Nationala este conditionata si de obtinerea Extrasului din Registrul de stat al persoanelor juridice
precum si de achitarea taxei stabilite de Comisia Nationala.

Articolul 37. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de cétre societatea
de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul unei sucursale

(1) In cazul infiintarii in Republica Moldova a unei sucursale de citre societatea de
administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru, notificarea transmisd Comisiei Nationale de
catre autoritatea competentd din statul membru de origine a societatii de administrare a OPCVM
va fi insotita de:

1) programul de activitate al sucursalei care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile prevazute la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate in cadrul sucursalei;

b) structura organizatorica a sucursalei,

¢) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de administrare
a OPCVM;

d) o descriere a procedurilor si a masurilor luate In conformitate cu dispozitiile legislatiei
sale nationale de transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE;

2) adresa din Republica Moldova de la care pot fi obtinute documente;

3) identitatea persoanelor desemnate sa asigure conducerea sucursalei;

4) schema de compensare a investitorilor la care respectiva societatea de administrare a
OPCVM este membra, in cazul activitatilor sau serviciilor care intra sub incidenta normelor privind
compensarea investitorilor;

5) o atestare din partea autoritatii competente din statul membru de origine a societdtii de
administrare a OPCVM prin care se certifica faptul ca societatea de administrare a OPCVM a primit
autorizatie in conformitate cu legislatia statului membru respectiv prin care au fost transpuse
prevederile Directivei 2009/65/CE, precum si o descriere a domeniului de aplicare a autorizatiei
societatii de administrare a OPCVM si detalii cu privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-
uri, In cazul 1n care societatea de administrare a OPCVM doreste sa desfasoare activitatea de
administrare a portofoliului colectiv prevazuta la art.7 alin.(1)-(2).

(2) Inainte de inceperea activitatii sucursalei unei societiti de administrare a OPCVM din
alt stat membru, Comisia Nationala dispune de doua luni de la notificarea transmisd de autoritatea
competentd din statul membru de origine, conform alin.(1), in vederea organizarii supravegherii
respectarii de catre societatea de administrare a OPCVM a normelor care intrd in competenta
Comisiei Nationale.

(3) Sucursala isi poate incepe activitatea la data inscrierii acesteia in Registrul actelor
permisive eliberate de Comisia Nationald sau, In absenta unui raspuns, la data expirarii termenului
prevazut la alin.(2).

(4) Societatea de administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru care desfasoara
activitati prin intermediul unei sucursale infiintate pe teritoriul Republicii Moldova are obligatia
respectarii regulilor de conduita stabilite de Comisia Nationala.

36



(5) Monitorizarea respectdrii regulilor de conduita in cadrul sucursalei societatii de
administrare a OPCVM, prevazuta la alin.(4), este realizatd conform regulilor stabilite de Comisia
Nationala.

(6) In cazul modificarii informatiilor notificate conform alin.(1) pct.1)-3), societatea de
administrare a OPCVM va comunica 1n scris respectiva modificare autoritatii competente din statul
membru de origine si Comisiei Nationald, cu cel putin o luna Tnaintea efectuarii schimbarii, astfel
incat:

a) autoritatea competentd din statul membru de origine a societatii de administrare a
OPCVM sa poatd lua o decizie cu privire la aceasta modificare si sa notifice Comisia National;

b) Comisia Nationala sd dispuna masurile conform alin.(2).

Articolul 38. Desfasurarea activitatii pe teritoriul Republicii Moldova de cétre societatea
de administrare a OPCVM din alt stat membru prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(1) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM dintr-un alt stat membru doreste
sd desfasoare in Republica Moldova pentru prima data activitatile pentru care a primit autorizatie,
in temeiul libertdtii de a presta servicii, notificarea transmisd Comisiei Nationale de catre
autoritatea competentd din statul membru de origine a societdtii de administrare a OPCVM va fi
insotita de:

1) programul de activitate a societatii de administrare a OPCVM care va cuprinde:

a) activitatile si serviciile mentionate la art.7 ce urmeaza a fi desfasurate;

b) o descriere a sistemului de administrare a riscurilor elaborat de societatea de administrare
a OPCVM;

c¢) o descriere a procedurilor si a masurilor ce vor fi luate in conformitate cu dispozitiile
legislatiei sale nationale de transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE;

2) detalii privind schema de compensare a investitorilor la care societatea de administrare
a OPCVM este membra si care va fi destinata protejarii investitorilor.

(2) In cazul in care notificarea mentionata la alin.(1) cuprinde intentia societatii de
administrare a OPCVM de a desfasura in Republica Moldova activitatea de administrare a
portofoliului colectiv prevazuta la art.7 alin.(1)-(2), notificarea va fi Insotitd de o atestare care sa
certifice ca societatea de administrare a OPCVM a primit autorizatie potrivit legislatiei nationale a
statului de origine a societatii de administrare a OPCVM prin care au fost transpuse prevederile
Directivei 2009/65/CE, precum si o descriere a domeniului de aplicare a autorizatiei societatii de
administrare a OPCVM si detalii cu privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-uri pe care
societatea de administrare a OPCVM este autorizata sa le administreze.

(3) Sub rezerva respectarii prevederilor privind infiintarea unui OPCVM in Republica
Moldova si/sau a celor privind distribuirea titlurilor de participare in Republica Moldova,
societatea de administrare a OPCVM 1si poate incepe activitatea ulterior notificarii transmise de
catre autoritatea competenta din statul membru de origine.

(4) In cazul modificarii informatiilor previzute la alin.(1) lit.a), societatea de administrare
a OPCVM va comunica in scris respectiva modificare Comisiei Nationale si autoritdtii competente
din statul membru de origine 1nainte de efectuarea acesteia.

Articolul 39. Competentele de supraveghere in cadrul activitatii de administrare a
portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier

(1) Societatea de administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru care administreaza
in Republica Moldova OPCVM-uri autorizate de Comisia Nationald au obligatia sd respecte
prevederile prezentei legi si ale reglementdrilor emise in aplicarea acesteia referitoare la
constituirea si1 functionarea OPCVM-urilor, si1 anume:

a) constituirii si autorizarii OPCVM-urilor;

b) emisiunii si rdscumpdrarii titlurilor de participare;
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c) politicilor si limitelor de investitii, inclusiv calculului expunerii totale si al efectului de
levier;

d) restrictiilor privind creditele, imprumuturile si vanzarile descoperite;

e) evaludrii activelor si contabilitatiit OPCVM-urilor;

f) calcularii pretului de emisiune sau a pretului de rdscumpdrare si erorilor de calcul al
valorii nete a activelor §i compensarii conexe a investitorilor;

g) distribuirii sau reinvestirii veniturilor;

h) cerintelor de informare si de raportare ale OPCVM-urilor, inclusiv in ceea ce priveste
prospectul, informatiile-cheie destinate investitorilor si rapoartele periodice;

1) masurilor luate pentru distribuire;

j) relatiei cu detinatorii de titluri de participare;

k) fuziunii si restructurarii OPCVM-urilor;

1) lichidarii si dizolvarii OPCVM-urilor;

m) continutului registrului detindtorilor de titluri de participare, daca este cazul;

n) taxelor de autorizare si supraveghere referitoare la OPCVM-uri; si

0) exercitarii drepturilor de vot ale detinatorilor de titluri de participare si a altor drepturi
ale detinatorilor de titluri de participare referitoare la lit.a)-m).

(2) Societatile de administrare prevazute la alin.(1) trebuie sd respecte obligatiile
mentionate 1n regulile fondurilor sau in actele constitutive ale societdtilor de investitii, precum si
obligatiile cuprinse in prospect, care trebuie sa fie conforme cu reglementarile aplicabile
mentionate la alin.(1).

(3) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta a statului de origine al OPCVM-
ului va monitoriza respectarea obligatiilor mentionate la alin.(1) si (2).

(4) Fara a fi supusa unor cerinte suplimentare celor prevazute expres in prezenta lege, in
cazul administrarii unui OPCVM in Republica Moldova, societatea de administrare a OPCVM-
ului 1si asuma responsabilitatea si hotaraste cu privire la adoptarea si punerea in aplicare a deciziilor
privind structura si organizarea necesard a societdtii, astfel incat aceasta sd respecte normele
referitoare la constituirea si functionarea OPCVM-urilor, precum si obligatiile prevazute in regulile
fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii si obligatiile prevazute in prospect.

Articolul 40. Cerinte pentru societatea de administrare a OPCVM din alt stat membru care
administreaza un OPCVM national

(1) Societatea de administrare a OPCVM autorizata in alt stat membru care intentioneaza
sa administreze un OPCVM autorizat in Republica Moldova va prezenta Comisiei Nationale o
cerere in acest sens insotita si de urmatoarele documente:

a) contractul scris incheiat cu depozitarul, prevazut la art.62 alin.(3);

b) informatiile referitoare la modalitatile de delegare cu privire la functiile legate de
administrarea portofoliului colectiv, mentionate la art.7 alin.(1)-(2).

(2) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM administreazi deja in Republica
Moldova alte OPCVM-uri de acelasi tip, se va face referire la documentele furnizate anterior.

(3) Comisia Nationala poate solicita autoritatii competente a statului membru de origine a
societatii de administrare a OPCVM clarificari si informatii referitoare la documentatia mentionata
la alin.(1) si, pe baza atestdrii mentionate la art.37 alin.(1) pct.5) si art.38 alin.(2), clarificari si
informatii pentru a verifica daca tipul de OPCVM pentru care se solicitd autorizarea intra in sfera
de aplicare a autorizatiei societatii de administrare a OPCVM.

(4) Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenta a statului de origine a OPCVM,
ulterior consultdrii autoritatii competente din statul membru de origine a societétii de administrare
a OPCVM, respinge cererea societdtii de administrare a OPCVM de administrare a unui OPCVM
national numai in cazul in care societatea de administrare a OPCVM:

a) nu respectd dispozitiile ce intrd in competenta Comisiei Nationale potrivit art.39;
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b) nu este autorizatd de autoritatea competentd din statul sdu membru de origine sa
administreze tipul de OPCVM pentru care a solicitat autorizarea; sau

c¢) nu a prezentat documentatia mentionata la alin.(1).

(5) Societatea de administrare a OPCVM notificd Comisia Nationald orice modificare
ulterioara a documentatiei mentionate la alin.(1).

(6) Comisia Nationala va informa ESMA si Comisia Europeand asupra numarului si
cazurilor in care a respins cererea unei societati de administrare a OPCVM din alt stat membru de
a administra in Republica Moldova un OPCVM, precum si cu privire la orice masuri luate potrivit
prevederilor art.42 alin.(4).

Articolul 41. Furnizarea informatiilor Comisiei Nationale de catre sucursalele societatii de
administrare a OPCVM din alte state membre

(1) Comisia Nationald poate solicita societdtii de administrare a OPCVM cu sediul social
in alte state membre care au sucursale pe teritoriul Republicii Moldova sa transmita periodic, In
scopuri statistice, rapoarte asupra activitatilor desfasurate pe teritoriul Republicii Moldova.

(2) Societatea de administrare a OPCVM cu sediul social in alt stat membru care isi
desfasoara activitatea iIn Republica Moldova, fie prin infiintarea de sucursale, fie in temeiul
libertatii de prestare a serviciilor au obligatia sa furnizeze Comisiei Nationale informatiile necesare
pentru a monitoriza respectarea de catre acestea a normelor 1n vigoare care le sunt aplicabile si care
intrd 1n responsabilitatea Comisiei Nationale.

(3) In aplicarea prevederilor alin.(2), societatea de administrare a OPCVM din alt stat
membru vor transmite Comisiei Nationale datele, rapoartele si informatiile prevazute in
reglementdri a fi transmise de catre societatea de administrare a OPCVM nationala, pentru a
monitoriza respectarea de citre acestea a acelorasi standarde.

(4) Societatea de administrare a OPCVM mentionatd la alin.(2) are obligatia ca prin
procedurile si modalitatile ce vor fi implementate potrivit dispozitiile legislatiei sale nationale de
transpunere a art.15 din Directiva 2009/65/UE sa permitd Comisiei Nationale obtinerea
informatiilor direct de la societatea de administrare a OPCVM.

Articolul 42. Competentele Comisiei Nationale privind supravegherea societdtii de
administrare a OPCVM din alt stat membru

(1) in situatia in care Comisia Nationala constati ci societatea de administrare a OPCVM
care detine o sucursald sau presteaza servicii pe teritoriul Republicii Moldova nu respecta una din
normele ce intrd in competenta de supraveghere a Comisiei Nationale, solicitad respectivei societdti
de administrare a OPCVM sd inldture incdlcdrile si notifica autoritatea competentd din statul
membru de origine a societatii de administrare a OPCVM.

(2) In situatia in care societatea de administrare a OPCVM mentionata la alin.(1) refuza si
furnizeze Comisiei Nationale informatiile solicitate sau nu ia masurile necesare pentru a pune capat
incdlcarii constatate, Comisia Nationala notificd in consecinta autoritatea competentd din statul
membru de origine a societatii de administrare a OPCVM.

(3) In situatia in care, dupa consultarea cu Comisia Nationala, autoritatea competenti din
statul membru de origine a societatii de administrare a OPCVM decide retragerea autorizatiei
societdtii de administrare a OPCVM care administreazd un OPCVM in Republica Moldova,
Comisia Nationald dispune masuri adecvate pentru a proteja interesele investitorilor, inclusiv
impiedicarea societatii de administrare a OPCVM in cauzd sa efectueze noi tranzactii pe teritoriul
Republicii Moldova.

(4) In cazul in care, in urma masurilor luate de citre autoritatea competentd din statul
membru de origine a societdtii de administrare a OPCVM sau din cauza faptului ca respectivele
masuri se dovedesc inadecvate ori nu sunt aplicabile in Republica Moldova, societatea de
administrare a OPCVM refuzd in continuare sd furnizeze informatiile solicitate de Comisia
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Nationald sau persista incalcarea normelor in vigoare in Republica Moldova, Comisia Nationala,
dupa ce a notificat autoritatea competenta din statul membru de origine:

a) dispune masurile adecvate conform legislatiei in vigoare, inclusiv potrivit art. 199, art.200
si art.202, pentru a preveni sau sanctiona neregulile viitoare; si, dupa caz,

b) impune restrictii societdtii de administrare a OPCVM cu privire la efectuarea de noi
operatiuni pe teritoriul Republicii Moldova;

c) solicita societdtii de administrare a OPCVM sa inceteze administrarea OPCVM-ului, 1n
cazul in care serviciul prestat in Republica Moldova este administrarea unui OPCVM;

d) informeza ESMA, in situatia in care considera ca autoritatea competentd a statului
membru de origine a societatea de administrare a OPCVM nu a actionat in mod corespunzator.

(5) Orice masura adoptata in temeiul prevederilor alin.(2) sau (4) care implica dispozitii ori
sanctiuni este fundamentatd adecvat prin decizia Comisiei Nationale, este comunicata in scris
societatii de administrare a OPCVM 1n cauza si poate fi atacata la instanta competenta in Republica
Moldova.

(6) In situatia in care protectia intereselor investitorilor si ale altor persoane cirora le sunt
furnizate servicii impune in mod urgent masuri de precautie, Comisia Nationala, anterior aplicarii
procedurii prevazute la alin.(1), (2) sau (4), dispune aceste masuri, cu informarea in cel mai scurt
timp a Comisiei Europene, ESMA si a autoritatilor competente ale celorlalte state membre
implicate.

(7) La cererea motivatd a Comisiei Europene, Comisia Nationald modificd sau elimina
masurile dispuse conform prevederilor alin.(2) si alin.(4).

Articolul 43. Relatiile cu tari terte

(1) Infiintarea de sucursale pe teritoriul Republicii Moldova de citre societatea de
administrare a OPCVM autorizata in tari terte este supusd autorizdrii de catre Comisia Nationala.
Conditiile de autorizare sunt:

a) indeplinirea de catre sucursala a cerintelor prevazute la art.9;

b) autorizatia societatii de administrare a OPCVM si prevederile legale din statul de origine,
in legdturd cu activitatile pe care societatea de administrare a OPCVM intentioneaza sa le presteze
pe teritoriul Republicii Moldova, prin intermediul sucursalei;

c) existenta in tara de origine a unor prevederi legale de autorizare, supraveghere, precum
si structura organizatorica, similar cu cele din Republica Moldova;

d) existenta unor relatii de cooperare intre Comisia Nationala si autoritatea competentd din
tara de origine;

e) indeplinirea conditiilor de reciprocitate in tara de origine.

(2) Sucursalele societatilor de administrare a OPCVM din tarile terte care desfasoara in
Republica Moldova activitati reglementate de prezenta lege nu vor beneficia de un tratament mai
favorabil comparativ cu cel aplicat sucursalelor societatilor de administrare a OPCVM din statele
membre.

(3) Comisia Nationala va informa ESMA si Comisia Europeana cu privire la orice dificultati
intampinate de un OPCVM care isi distribuie titlurile de participare in orice stat tert.

Sectiunea a 2-a
Prestarea transfrontaliera de servicii de catre AFIA

Subsectiunea 1
Dispozitii privind prestarea transfrontalieri in statele membre de servicii de ciatre AFIA

Articolul 44. Dispozitii generale
(1) Autorizatia AFIA eliberatd de Comisia Nationala este valabila in toate statele membre.
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(2) AFIA autorizata de Comisia Nationala, in continuare AF1A4 nationala, poate, direct prin
intermediul liberei prestari a serviciilor si/sau prin crearea unei sucursale:

a) sa administreze FIA din UE stabilite Intr-un alt stat membru, cu conditia ca AFIA sa fie
autorizata sa administreze acel tip de FIA;

b) sa furnizeze in alte state membre serviciile mentionate la art.6 alin.(4) pentru care a fost
autorizata.

Articolul 45. Prestarea transfrontalierd de servicii in alt stat membru de cétre de catre AFIA
nationale prin intermediul unei sucursale

(1) In cazul in care AFIA intentioneaza si infiinteze o sucursali in alt stat membru, pe langa
informatiile care trebuie sd le comunice conform art.46 alin.(1), acesta comunicd Comisiei
Nationale urmatoarele informatii:

a) structura organizationald a sucursalei;

b) adresa din statul membru de origine al FIA de la care pot fi obtinute documentele;

c¢) numele si datele de contact ale persoanelor care raspund de administrarea sucursalei.

(2) In termen de 2 luni de la primirea documentatiei complete in conformitate cu alin.(1),
Comisia Nationald transmite aceastd documentatie completa autoritdtilor competente din statul
membru gazda al AFIA. Transmiterea are loc numai daca AFIA respecta prezenta lege, precum si
modul de administrare a FIA de catre AFIA este efectuat in corespundere cu prevederile prezentei
legi. Documentatia include si o declaratie a Comisiei Nationale cu privire la faptul ca AFIA in
cauza este autorizatd In Republica Moldova. Comisia Nationald informeaza imediat AFIA cu
privire la transmitere.

(3) AFIA poate Incepe furnizarea serviciilor respective in statul membru gazda, incepand
cu momentul primirii din partea Comisia Nationald a confirmarii privind transmiterea conform
alin.(2).

Articolul 46. Prestarea transfrontalierd de servicii in alt stat membru de catre AFIA
nationale prin intermediul liberei prestari a serviciilor

(1) AFIA care intentioneaza sa desfasoare si/sau sd presteze pentru prima oara activitatile
st serviciile prevazute la art.44 prin intermediul liberei prestdri a serviciilor comunica Comisiei
Nationale urmatoarele informatii:

a) statul membru in care intentioneaza sa administreze FIA prin intermediul liberei prestari
a serviciilor sau sa presteze serviciile prevazute la art.6 alin.(4);

b) un program de activitate care sa mentioneze in special serviciile pe care intentioneaza sa
le presteze si/sau care sd identifice FIA pe care intentioneaza sa le administreze.

(2) In termen de o luni de la primirea documentatiei complete in conformitate cu alin.(1),
Comisia Nationald transmite aceastd documentatie completa autoritdtilor competente din statul
membru gazda al AFIA. Transmiterea are loc numai daca AFIA respecta prezenta lege, precum si
modul de administrare a FIA de catre AFIA este efectuat in corespundere cu prevederile prezentei
legi. Documentatia include si o declaratie a Comisiei Nationale cu privire la faptul cd AFIA in
cauza este autorizat in Republica Moldova. Comisia Nationald informeaza imediat AFIA cu privire
la transmitere.

(3) AFIA poate incepe furnizarea serviciilor respective in statul sau membru gazda,
incepand cu momentul primirii din partea Comisia Nationald a confirmarii privind transmiterea
conform alin.(2).

Articolul 47. Modificarea informatiilor comunicate Comisiei Nationale si incetarea
activitatii sucursalei

(1) In caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate cu art.45 alin.(1) si,
dupa caz, cu art.46 alin.(1), AFIA notifica acest lucru in scris Comisiei Nationale cu cel putin 30
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de zile Tnainte de punerea in aplicare a modificarii planificate sau imediat dupa ce a avut loc o
modificare neplanificata.

(2) In cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, AFIA nu mai respectd prevederile
prezentei legi ori modul de administrare a FIA de cétre nu este efectuat in corespundere cu
prevederile prezentei legi, Comisia Nationald informeaza AFIA, in termen de 15 zile lucrdtoare de
la primirea tuturor informatiilor prevazute la prezentul alineat, cu privire la faptul cad modificarea
respectiva nu trebuie pusa in aplicare.

(3) In cazul in care o modificare planificatd este pusd in aplicare fird a tine cont de
prevederile alin.(1)-(2) sau daca a avut loc o modificare neplanificata in urma careia AFIA nu mai
respecta prevederile prezentei legi ori modul de administrare a FIA de catre AFIA nu mai este
efectuat in corespundere cu prevederile prezentei legi, Comisia Nationala ia toate masurile necesare
in conformitate cu art.199 si art.200 si informeaza, fara intarzieri nejustificate, autoritatea
competenta din statul membru gazda al AFIA.

(4) In cazul in care modificarile sunt acceptabile deoarece nu afecteaza conformitatea
modului de administrare a FIA de catre AFIA cu prezenta lege ori respectarea de catre AFIA a
prezentei legi, Comisia Nationala informeaza, fard intarziere nejustificatd, autoritatile competente
din statele membre gazda ale AFIA in legatura cu respectivele modificari.

Articolul 48. Prestarea serviciilor pe teritoriul Republicii Moldova de catre un AFIA din
alt stat membru

(1) Administrarea unui FIA national sau prestarea serviciilor si serviciilor auxiliare
prevazute la art.6 alin.(4) de catre o AFIA autorizatd intr-un stat membru, prin intermediul unei
sucursale sau prin intermediul liberii prestarii serviciilor, presupune ca autoritatile competente din
statul membru de origine al AFIA sa fi transmis Comisiei Nationale urmatoarele informatii si
documente:

a) o declaratie a autoritatii competente din statul membru de origine a AFIA care sa certifice
ca AFIA autorizat intr-un stat membru, a primit o autorizatie conform art.6 alin.(4), care acopera
activitatile planificate pe teritoriul Republicii Moldova;

b) notificarea intentiei AFIA de a administra FIA sau de a presta serviciile si serviciile
auxiliare prevazute la art.6 alin.(4) in Republica Moldova, prin intermediul unei sucursale sau prin
libera prestare a serviciilor; precum si

¢) un program de activitate, din care sd rezulte in special care FIA intentioneaza sd fie
administrat de AFIA si ce servicii si servicii auxiliare prevazute la art.6 alin.(4) intentioneaza sa
presteze.

(2) Infiintarea unei sucursale de citre o AFIA autorizata intr-un stat membru presupune ca
autoritatile competente din statul membru de origine sa fi transmis Comisiei Nationale, suplimentar
fatd de informatiile prevazute de la alin.(1), urmatoarele informatii:

a) structura organizatorica a sucursalei;

b) adresa din Republica Moldova la care pot fi solicitate documente; precum si

c¢) numele si datele de contact ale persoanelor care raspund de administrarea sucursalei.

(3) AFIA autorizata intr-un stat membru poate incepe administrarea FIA sau prestarea de
servicii si servicii auxiliare prevazute la art.6 alin.(4) pe teritoriul Republicii Moldova imediat dupa
ce primeste de la autoritatea competenta din statul de origine informatia cu privire la transmiterea
informatiilor conform alin.(1) sau, dupa caz alin.(2).

(4) AFIA care isi desfasoard activitatea conform prezentului articol nu 1i vor fi impuse
obligatii suplimentare legate de aspectele reglementate prin prezenta lege.

Subsectiunea a 2-a
Dispozitii speciale referitoare la tiri terte
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Articolul 49. Administrarea de catre AFIA nationald a unui FIA din afara UE ale caror
titluri de participare nu sunt distribuite in UE

(1) AFIA nationala poate administra FIA dintr-un stat tert ale caror titluri de participare nu
sunt distribuite in UE cu urmatoarele conditii:

a) AFIA respectd toate cerintele prezentei legi pentru aceste FIA, cu exceptia art.68-74 si
art.148 alin.(1), (2), (3) pct.1), 7)-10) si alin.(4)-(6); si

b) existda acorduri adecvate de cooperare intre Comisia Nationald si autoritdtile de
supraveghere din tara tertd n care FIA din afara UE este stabilit pentru a se asigura cel putin un
schimb eficient de informatii care s permitd Comisiei Nationale sa isi indeplineasca atributiile
care i revin 1n conformitate cu prezenta lege.

Articolul 50. Desemnarea Republicii Moldova ca stat membru de referinta al unei AFIA
din afara UE

(1) Republica Moldova este stat membru de referinta al unei AFIA din afara UE daca:

a) aceasta poate fi stat membru de referintd conform criteriilor prevazute la art.51 si niciun
alt stat membru nu poate fi considerat stat membru de referintd; sau

b) in cazul in care, conform criteriilor prevazute la art.51, atat Republica Moldova, cat si
un alt stat membru pot fi considerate stat membru de referintd, daca Republica Moldova a fost
stabilita ca stat membru de referinta conform procedurii prevazute la alin.(2) sau prin decizia AFIA
din afara UE conform alin.(4).

(2) In cazurile in care, conform art.51, pe langa Republica Moldova, si alte state membre
pot fi considerate stat membru de referintd, AFIA din afara UE are obligatia de a solicita Comisiei
Nationale ca aceasta sa ajunga la un acord cu autorititile competente din toate statele membre
vizate cu privire la stabilirea statului membru de referintd. Comisia Nationala si celelalte autoritati
competente stabilesc de comun acord, in termen de o luna de la primirea cererii, statul membru de
referintd pentru AFIA din afara UE.

(3) In cazul in care Republica Moldova este stabilita ca stat membru de referinta conform
alin.(2), Comisia Nationala informeaza imediat AFIA din afara UE cu privire la aceastad decizie.

(4) In cazul in care AFIA din afara UE nu este informati in mod corespunzitor cu privire
la decizia autoritatilor competente in termen de sapte zile de la adoptarea acesteia conform alin.(2),
sau daca autoritatile respective nu au luat o decizie in termenul de o luna prevazut la alin.(2), AFIA
din afara UE poate sd isi stabileascd singurd statul membru de referintd, conform criteriilor
prevazute la art.51.

(5) AFIA din afara UE trebuie sd fie Tn masurd sa demonstreze intentia sa de a desfasura o
distribuire efectivd intr-un anumit stat membru, prin prezentarea strategiei sale de distributie
autoritatilor competente din statul membru indicat.

Articolul 51. Criterii privind stabilirea statului membru de referintd al AFIA

Statul membru de referinta al AFIA din afara UE se stabileste dupa cum urmeaza:

1) daca AFIA din afara UE intentioneaza s administreze numai un singur FIA din UE sau
mai multe astfel de fonduri din UE stabilite in acelasi stat membru si nu intentioneaza sa distribuie
titluri de participare ale FIA in UE in conformitate cu art.166-167 sau art.176-177, atunci statul
membru de origine al acestui fond sau al acestor fonduri este considerat statul membru de referinta
al AFIA, iar autoritatile competente din acest stat membru sunt autoritatile competente pentru
procedura de autorizare si pentru supravegherea AFIA;

2) dacd AFIA din afara UE intentioneaza sa administreze mai multe FIA din UE stabilite in
state membre diferite §i nu intentioneaza sa distribuie In UE titluri de participare ale unor FIA in
conformitate cu art.166-167 sau art.176-177, atunci statul membru de referintd este:

a) fie statul membru in care este stabilitd cea mai mare parte a fondurilor; fie

b) statul membru in care este administrata cea mai mare parte a activelor;
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3) daca AFIA stabilitd intr-un stat tert intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale
unui singur FIA din UE intr-un singur stat membru, atunci statul membru de referinta se stabileste
dupa cum urmeaza:

a) statul membru de origine al fondului sau statul membru in care AFIA intentioneaza sa
distribuie titluri de participare ale fondului, in cazul in care fondul este autorizat sau Inregistrat intr-
un stat membru;

b) statul membru in care AFIA intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale fondului,
in cazul 1n care fondul nu este autorizat sau inregistrat intr-un stat membru;

4) daca AFIA stabilit intr-un stat terf intenfioneaza sa distribuie titluri de participare ale
unui singur FIA dintr-un stat tert Intr-un singur stat membru, atunci statul membru de referinta este
acel stat membru;

5) daca AFIA stabilit intr-un stat tert intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale
unui singur FIA din UE, dar in state membre diferite, atunci statul membru de referinta se stabileste
dupa cum urmeaza:

a) statul membru de origine al fondului sau unul dintre statele membre in care AFIA
intentioneaza sa desfasoare o distribuire efectiva, in cazul in care fondul este autorizat ori
inregistrat intr-un stat membru; sau

b) unul dintre statele membre in care AFIA intentioneaza si desfasoare o distribuire
efectiva, in cazul in care fondul nu este autorizat sau Inregistrat intr-un stat membru;

6) daca AFIA stabilita intr-un stat tert intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale
unui singur FIA dintr-un stat terf, dar in state membre diferite, atunci statul membru de referinta
este unul dintre acele state membre;

7) daca AFIA stabilit intr-un stat terf intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale mai
multor FIA din UE in UE, atunci statul membru de referinta se stabileste dupa cum urmeaza:

a) statul membru de origine al acestor fonduri sau statul membru in care AFIA intentioneaza
sd desfasoare o distribuire efectiva pentru cea mai mare parte a acestor fonduri, in masura in care
fondurile respective sunt toate inregistrate sau autorizate in acelasi stat membru;

b) statul membru 1n care AFIA intentioneaza sa desfasoare o distribuire efectiva pentru cea
mai mare parte a acestor fonduri, in masura in care nu toate fondurile respective sunt inregistrate
sau autorizate in acelasi stat membru;

8) daca AFIA stabilita intr-un stat tert intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale
mai multor FIA din UE si dintr-un stat tert ori ale mai multor astfel de fonduri dintr-un stat ter in
UE, atunci statul membru de referinta este statul membru in care AFIA intentioneaza sa desfasoare
o distribuire efectiva pentru cea mai mare parte a fondurilor respective.

Articolul 52. Admisibilitatea administrarii FIA nationale si FIA din UE, precum si a
distribuirii titlurilor de participare ale FIA in temeiul art.166-167 sau art.176-177 de catre AFIA
din afara UE

(1) AFIA din afara UE, pentru care Republica Moldova este stat membru de referintd in
conformitate cu art.51 si care intentioneazad sa administreze FIA nationale sau FIA din UE ori sa
distribuie FIA administrate de acesta in statele membre ale UE, in conformitate cu art.166-167 sau
art.176-177, trebuie sa obtind autorizatia Comisiei Nationale.

(2) Comisia Nationala exercitd fatd de AFIA din afara UE pentru care Republica Moldova
este stat membru de referinta, in sensul art.51, aceleasi competente pe care le are, in temeiul
prezentei legi, fatd de AFIA nationale. AFIA din afara UE céarora Comisia Nationala le-a acordat
autorizatia in conformitate cu art.53 sunt supusi supravegherii acestei autoritati in temeiul prezentei
legi.

(3) AFIA din afara UE care intentioneaza sa obtind o autorizatie in temeiul alin.(1) este
obligata sd respecte dispozitiile prezentei legi aplicabile AFIA nationale, cu exceptia art.44 alin.(2),
art.45-48, art.160-162, art.164, si art.173-174.
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(4) In cazul in care respectarea uneia dintre dispozitiile mentionate la alin.(3) este
incompatibila cu respectarea legislatiei statului tert aplicabile AFIA din afara UE sau FIA din afara
UE distribuite in statele membre, AFIA nu este obligat sa respecte respectivele dispozitii ale
prezentei legi daca poate demonstra ca:

a) nu este posibild concilierea respectarii dispozitiilor prezentei legi cu respectarea unei
norme imperative aplicabile AFIA din afara UE sau FIA din afara UE distribuite in statele membre;

b) legislatia statului tert aplicabilda AFIA din afara UE sau FIA din afara UE contine o norma
echivalentd, care urmareste acelasi scop de reglementare si ofera acelasi nivel de protectie
investitorilor FIA respectiv; si

c) AFIA din afara UE sau FIA din afara UE respecta dispozitia echivalentd mentionata la
lit.b).

(5) AFIA din afara UE care intentioneaza sa obtind o autorizatie in temeiul alin.(1) trebuie
sa dispuna de un reprezentant legal cu sediul in Republica Moldova. Reprezentantul legal constituie
punctul de contact pentru AFIA in statele membre. Orice corespondentd dintre autoritatile
competente si AFIA, precum si dintre investitorii din UE ai FIA respectiv si AFIA, in temeiul
prezentei legi, se realizeaza prin intermediul acestui reprezentant legal. Reprezentantul legal
exercitd, impreund cu AFIA din afara UE, functia de conformitate in legdturd cu activitdtile de
administrare si distribuire desfasurate de AFIA din afara UE in conformitate cu prezenta lege.

Articolul 53. Autorizarea AFIA din afara UE pentru care Republicii Moldova este stat
membru de referinta

(1) In cazul in care AFIA din afara UE intentioneazi si administreze FIA national sau FIA
din UE, ori sa distribuie titlurile de participare ale FIA administrate de aceasta conform art.166-
167 sau art.176-177 in statele membre UE si indicd Republica Moldova drept stat membru de
referinta, aceasta trebuie sd depuna la Comisia Nationald o cerere de acordare a autorizatiei.

(2) Dupa primirea cererii de autorizare, Comisia Nationald evalueaza daca modul in care
AFIA a stabilit ca stat membru de referintd Republica Moldova respecta criteriile prevazute la
art.51. In cazul in care Comisia Nationald constatd nerespectarea acestor criterii, aceasta refuzi
cererea de autorizare a AFIA din afara UE si explica motivele refuzului. Daca criteriile prevazute
la art.51 au fost respectate, Comisia Nationala deruleaza procedura conform alin.(3)-(6).

(3) In cazul in care Comisia Nationali constatd respectarea criteriilor prevazute la art.51,
aceasta informeaza in acest sens ESMA si solicitd acesteia sa emitd un aviz cu privire la evaluarea
efectuati de aceasta. In notificarea adresatai ESMA, Comisia Nationald include si justificarea
prezentatd de AFIA cu privire la evaluarea sa privind statul membru de referintd si prezinta
informatii referitoare la strategia de marketing a acesteia; termenul mentionat la art.8 alin.(5) se
suspenda pe perioada evaluarii deliberarit ESMA.

(4) Daca Comisia Nationald propune acordarea autorizatiei in pofida avizului negativ al
ESMA, aceasta informeazd ESMA 1in acest sens si isi explicd motivele.

(5) Daca Comisia Nationald propune acordarea autorizatiei in pofida avizului negativ al
ESMA, iar AFIA intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale FIA pe care il administreaza
in alte state membre decat Republica Moldova, atunci Comisia Nationala informeaza in acest sens
si autoritatile competente din statele membre vizate si 151 explicd motivele. Dupa caz, Comisia
Nationala informeaza si autoritatile competente din statele membre de origine ale FIA administrate
de AFIA din afara UE cu privire la decizia sa si isi explicd motivele.

(6) Autorizatia de catre Comisia Nationald se acordd in conformitate cu dispozitiile
prezentei legi aplicabile autorizarii AFIA nationale. Acestea se aplicad prin analogie, sub rezerva
urmatoarelor criterii:

1) informatiile conform art.8 alin.(2) sunt completate cu urmatoarele informatii si
documente:
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a) o justificare a AFIA din afara UE privind evaluarea efectuata de aceasta referitor la statul
membru de referintd conform art.51, precum si informatii privind strategia de marketing;

b) o lista a dispozitiilor din prezenta lege a caror respectare este imposibila pentru AFIA
din afara UE, deoarece ar fi incompatibila cu respectarea unei norme juridice imperative din statul
tert care este aplicabild AFIA din afara UE sau FIA din afara UE distribuite in UE;

c¢) dovezi in forma scrisd, elaborate pe baza standardelor tehnice de reglementare stabilite
de ESMA, din care sa rezulte ca legislatia relevantd a statului tert contine norme care sunt
echivalente cu cele care nu pot fi respectate, ca urmaresc acelasi scop de reglementare si ofera
investitorilor FIA respectivi acelasi nivel de protectie, precum si faptul ca AFIA din afara UE
respecta aceste norme echivalente; aceste dovezi In forma scrisa sunt sustinute de un aviz juridic
privind existenta normei imperative incompatibile respective in legislatia statului tert, care sa
contind, de asemenea, o descriere a scopului reglementarii si a caracteristicilor protectiei
investitorilor urmarite prin norma respectiva; si

d) numele reprezentantului legal al AFIA din afara UE si locul unde acesta isi are sediul.

2) informatiile art.8 alin.(2) pot fi limitate la FIA din UE pe care AFIA straina intentioneaza
sa le administreze, precum si la FIA administrate de aceasta a cdror titluri de participare
intentioneaza sa le distribuie in statele membre UE pe baza unui pasaport;

3) art.8 alin.(1) lit.f) nu aduce atingere dispozitiilor de la art.52 alin.(3) si (4);

4) art.8 alin.(1) lit.b) nu se aplica;

5) o cerere de autorizare este considerata completa daca, pe langa informatiile si referintele
mentionate la art.8 alin.(2) au fost prezentate si informatiile conform pct.1).

(7) Cu respectarea prevederilor alin.(6), Comisia Nationala acorda autorizatia numai daca
sunt indeplinite urmatoarele conditii suplimentare:

a) Republica Moldova este indicata de AFIA ca stat membru de referintd in conformitate
cu criteriile prevazute la art.51 si aceasta decizie este confirmata prin prezentarea strategiei sale de
marketing, iar procedura stabilita la alin.(1)-(5) a fost urmata;

b) AFIA a desemnat un reprezentant legal stabilit in Republica Moldova;

c) reprezentantul legal, impreuna cu AFIA, este persoana de contact a AFIA din afara UE
pentru investitorii FIA respectivi, pentru ESMA si pentru autoritatile competente in ceea ce priveste
activitatile pentru care AFIA este autorizat in statele membre UE si dispune de resurse suficiente
pentru a indeplini functia de conformitate prevazuta de prezenta lege;

d) existd acorduri adecvate de cooperare intre Comisia Nationala, autoritdfile competente
ale statului membru de origine al FIA din UE in cauza si autoritdtile de supraveghere din statul tert
in care este stabilit AFIA din afara UE, care sd asigure cel putin un schimb eficient de informatii,
care sa le permitd autoritatilor competente s isi indeplineasca atributiile care le revin;

e) statul tert in care este stabilit AFIA nu este identificata ca tard tertd cu grad inalt de risc
in temeiul legislatiei privind prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului;

f) statul tert in care este stabilit AFIA a semnat un acord cu Republica Moldova, care
respecta in totalitate standardele prevazute la art.26 din Conventia-model OCDE pentru evitarea
dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe capital si asigurd un schimb eficace de
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar tara terta
respectivd nu este mentionatd in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;

g) exercitarea efectiva de catre Comisia Nationald a functiilor ei de supraveghere in temeiul
prezentei legi nu este obstructionatd de actele normative sau de actele administrative ale unui stat
tert care se aplicd AFIA si nici de limitdri ale competentelor de supraveghere si de investigare ale
autoritatilor de supraveghere din statele terte.

(8) Daca statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE este identificata ca stat tert cu
grad Tnalt de risc, astfel cum se mentioneaza la alin.(7) lit.e), sau este adaugatd in anexa I la
Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale,
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astfel cum se mentioneaza la alin.(7) lit.f), dupa momentul autorizarii AFIA din afara UE, AFIA
din afara UE ia, Intr-un termen adecvat, masurile necesare pentru a remedia situatia FIA pe care le
administreaza, tindnd seama in mod corespunzator de interesele investitorilor. Aceasta perioada nu
depaseste doi ani.

(9) In ceea ce priveste incetarea sau revocarea autorizatiei unei AFIA din afara UE, se aplica
prin analogie prevederile aplicabile pentru AFIA nationale.

(10) AFIA din afara UE carora Comisia Nationala le-a acordat autorizatia conform
prezentei legi trebuie sa respecte prin analogie dispozitiile aplicabile AFIA nationale, in mésura in
care prezenta lege nu dispune altfel.

Articolul 54. Exceptarea unor AFIA din afara UE de la dispozitiile Directivei 2011/61/UE

(1) In cazul in care Comisia Nationala considerd ci AFIA din afara UE poate fi exceptata
de la respectarea anumitor dispozitii conform art.52 alin.(3)-(4), aceasta informeaza imediat
ESMA. Pentru motivarea acestei evaluari, Comisia Nationala utilizeaza informatiile prezentate de
AFIA din afara UE conform art.53 alin.(6) pct.1) lit.b)-c).

(2) In termen de o luni de la primirea notificarii, ESMA emite o recomandare adresati
Comisiei Nationale privind aplicarea exceptiei pe motiv de incompatibilitate conform art.52
alin.(3)-(4). Pe durata examinarii de catre ESMA, termenul prevazut la art.8 alin.(5) se suspenda.

(3) In cazul in care Comisia Nationala propune acordarea autorizatiei contrar recomandarii
ESMA, aceasta informeaza ESMA despre acest fapt, prezentand motivele sale.

(4) In cazul in care Comisia Nationala propune acordarea autorizatiei contrar recomandarii
ESMA, iar AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale FIA 1n alte state
membre UE decat Republica Moldova, Comisia Nationala informeaza si autoritatile competente
din statele membre respective, prezentand motivele sale.

Articolul 55. Informarea ESMA cu privire la autorizarea unei AFIA din afara UE de catre
Comisia Nationala

(1) Comisia Nationald informeaza imediat ESMA cu privire la rezultatul procedurii de
autorizare, la orice modificari referitoare la autorizatia AFIA din afara UE si la orice retragere a
autorizatiel.

(2) Comisia Nationald informeaza ESMA cu privire la cererile de autorizare pe care le-a
respins, furnizand date despre AFIA din afara UE care au solicitat autorizatia, precum si motivele
respingerii. In cazul in care ESMA, care gestioneazi un registru central al acestor date, pune la
dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, informatii din acest registru, Comisia Nationala trateaza
aceste informatii ca fiind confidentiale.

Articolul 56. Modificarea statului membru de referinta al unei AFIA din afara UE

(1) Dezvoltarea ulterioara a activitatii unei AFIA din afara UE in statele membre UE nu are
niciun impact asupra determindrii statului membru de referinta. Totusi, dacd o AFIA autorizata de
Comisia Nationala is1 modifica strategia de distributie in termen de doi ani de la autorizarea initiala,
iar aceastd modificare ar fi influentat stabilirea statului membru de referintd in situatia in care
strategia modificatd ar fi fost strategia initiala, AFIA din afara UE trebuie sa notifice Comisia
Nationala cu privire la aceasta modificare Tnainte de punerea ei in aplicare si indicd noul stat
membru de referintd in conformitate cu criteriile prevazute art.51. AFIA din afara UE isi motiveaza
evaluarea prin prezentarea noii strategii de distributie Comisiei Nationale. Totodata, acesta prezinta
informatii privind reprezentantul sdu legal, inclusiv numele si locul unde acesta isi are sediul.
Reprezentantul legal trebuie sa isi aiba sediul in noul stat membru de referinta.

(2) Comisia Nationalad evalueaza dacd stabilirea noului stat de referintd de catre AFIA din
afara UE este corecta si informeazd ESMA cu privire la aceastd evaluare, anexdnd motivarea
societatii s1 informatii despre noua strategie de distributie.
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(3) Dupa ce Comisia Nationala primeste avizul ESMA cu privire la evaluarea mentionata
la alin.(2), aceasta informeazd AFIA din afara UE, reprezentantul legal initial si ESMA cu privire
la decizia sa.

(4) In cazul in care Comisia Nationald este de acord cu evaluarea AFIA din afara UE,
aceasta informeaza autoritatile competente din noul stat membru de referintd despre modificare.
Comisia Nationala transmite imediat acestor autoritati o copie a documentatiei de autorizare si de
supraveghere a AFIA din afara UE. De la data primirii acestor documente, autoritatile competente
din noul stat membru de referintd devine competenta pentru autorizarea si supravegherea AFIA din
afara UE.

(5) In cazul in care decizia finali a Comisiei Nationale este in contradictie cu avizul ESMA
conform alin.(3), se aplica urmatoarele:

a) Comisia Nationald informeaza ESMA cu privire la acest fapt, prezentand motivele sale;

b) in cazul in care AFIA din afara UE distribuie titluri de participare ale FIA administrate
de aceasta in alte state membre, decat Republica Moldova, Comisia Nationald informeaza de
asemenea autoritatile competente din aceste alte state membre UE, prezentand motivele sale. Daca
este cazul, Comisia Nationald informeazd de asemenea autoritdtile competente din statul membru
de origine al FIA administrat de AFIA din afara UE, prezentand motivele sale.

(6) In cazul in care, pe baza evolutiei efective a activititii AFIA din afara UE in statele
membre UE, in termen de doi ani de la acordarea autorizatiei, se dovedeste cd strategia de
distributie prezentata de AFIA din afara UE la momentul autorizérii nu a fost respectata, ca AFIA
a furnizat informatii false n acest sens sau cd AFIA nu a respectat prevederile alin.(1)-(5) la
modificarea strategiei sale de distributie, Comisia Nationala solicitd AFIA din afara UE sa indice
statul membru de referinta conform strategiei sale de distributie pe care o aplica efectiv. Procedura
prevazuti la alin.(1)-(5) se aplica prin analogie. In cazul in care AFIA din afara UE nu da curs
solicitarii Comisiei Nationale, aceasta ii retragere autorizatia.

(7) In cazul in care AFIA din afara UE isi modifica strategia de distributie dupa expirarea
perioadei mentionate la alin.(1) si doreste sd 1si modifice statul membru de referinta in functie de
noua sa strategie, aceasta poate depune la Comisia Nationald o cerere de modificare a statului
membru de referinta. Procedura prevazuta la alin.(1)-(5) se aplica prin analogie.

(8) In masura in care Republica Moldova este stabilita ca nou stat membru de referinta
conform alineatelor (1)-(7), autorizatia acordatd de statul membru de referintd anterior este
consideratd autorizatie n sensul art.53. Prevederile art.12 se aplica prin analogie.

Articolul 57. Litigii

(1) In misura in care Republica Moldova este stat membru de referinti al unei AFIA din
afara UE sau poate fi considerata ca atare, toate litigiile care apar intre Comisia Nationala si AFIA
din afara UE se solutioneaza conform legislatiei Republicii Moldova si sunt de competenta
instantelor de judecata din Republica Moldova.

(2) Toate litigiile care apar intre AFIA din afara UE sau FIA, pe de o parte, si investitorii
FIA din UE respectiv, pe de altad parte, se solutioneaza conform dreptului statului membru UE in
care investitorul isi are sediul si sunt de competenta instantelor acestuia.

Articolul 58. Posibilitatile Comisiei Nationale de a sesiza ESMA

Comisia Nationala poate aduce la cunostinta ESMA urmatoarele aspecte, aceasta din urma
avand posibilitatea sd actioneze in cadrul competentelor care i sunt conferite prin art.19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010:

a) in cazul in care Comisia Nationald nu este de acord cu decizia unei AFIA din afara UE
cu privire la statul membru de referinta al acesteia;
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b) in cazul in care Comisia Nationala nu este de acord cu evaluarea aplicarii art.37 alin.(7)
primul paragraf lit.a)-e) si g) din Directiva 2011/61/UE de catre autoritatile competente din statul
membru de referinta al unei AFIA din afara UE;

c) in cazul 1n care o autoritate competenta responsabila pentru un FIA din UE nu incheie
intr-un termen rezonabil acordurile de cooperare solicitate conform art.37 alin.(7) primul paragraf
lit.d) din Directiva 2011/61/UE;

d) in cazul in care Comisia Nationald nu este de acord cu o autorizatie acordata de cétre
autoritatile competente din statul membru de referintd al unei AFIA din afara UE;

e) in cazul in care Comisia Nationald nu este de acord cu evaluarea aplicarii art.37 alin.(9)
din Directiva 2011/61/UE de catre autoritatile competente din statul membru de referinta al unei
AFIA din afara UE;

f) in cazul in care Comisia Nationala nu este de acord cu evaluarea privind stabilirea statului
membru de referintd conform art.37 alin.(11) sau alin.(12) din Directiva 2011/61/UE;

g) in cazul in care o autoritate competenta respinge o cerere de schimb de informatii n
conformitate cu standardele tehnice de reglementare adoptate de Comisia Europeana pe baza art.37
alin.(17) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 59. Evaluarea ,,peer review” a autorizarii si a supravegherii AFIA din afara UE

(1) In masura in care ESMA emite ghiduri si recomandari in temeiul articolului 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in scopul stabilirii unor practici uniforme, eficiente si eficace
pentru supravegherea AFIA din afara UE, Comisia Nationald depune toate eforturile necesare
pentru a se conforma acestor ghiduri si recomandari.

(2) Comisia Nationald confirma, in termen de doua luni de la emiterea unui ghid sau a unei
recomandari, daca se conformeaza sau daca intentioneaza sa se conformeze respectivului ghid sau
respectivei recomandari. In cazul in care nu se conformeaza sau nu intentioneazi si se conformeze,
aceasta informeaza ESMA, precizdnd motivele.

Articolul 60. Administrarea unui FIA din UE de catre AFIA din afara UE pentru care
Republica Moldova este stat membru de referinta

(1) AFIA din afara UE pentru care Republica Moldova este stat membru de referinta si este
autorizat de Comisia Nationald poate administra un FIA din UE stabilit intr-un alt stat membru
decat Republica Moldova, fie direct prin intermediul liberei prestari a serviciilor, fie prin infiintarea
unei sucursale, cu conditia ca AFIA sa fie autorizat sa administreze acel tip de FIA.

(2) Orice AFIA din afara UE care intentioneazd sa administreze pentru prima datd un FIA
din UE stabilit intr-un stat membru, altul decit Republica Moldova, transmite la Comisia Nationala
urmatoarele informatii:

a) statul membru in care intentioneaza sa administreze FIA, direct prin intermediul liberei
prestari a serviciilor sau prin infiintarea unei sucursale;

b) un program de activitate care sa mentioneze, in special, serviciile pe care intentioneaza
sa le presteze si FIA pe care intentioneaza sd le administreze.

(3) In cazul in care AFIA din afara UE intentioneazi si creeze o sucursala, suplimentar
informatiilor prevazute la alin.(2), acesta comunicd i urmatoarele informatii:

a) structura organizationala a sucursalei;

b) adresa din statul membru de origine al FIA de la care pot fi obtinute documentele;

c) numele si datele de contact ale persoanelor care raspund de administrarea sucursalei.

(4) Comisia Nationald transmite, in termen de 30 de zile de la primirea documentatiei
complete in conformitate cu alin.(2) sau in termen de 60 de zile de la primirea documentatiei
complete in conformitate cu alin.(3), aceastda documentatie completa autoritatilor competente din
statul membru gazdd al AFIA. Transmiterea are loc numai dacd AFIA respectd prezenta lege,
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precum si modul de administrare a FIA de catre AFIA este efectuat in corespundere cu prevederile
prezentei legi.

(5) In documentatia completd Comisia Nationala include si o declaratie privind faptul ca
AFIA in cauza este autorizat iIn Republica Moldova. Comisia Nationala notifica imediat AFIA cu
privire la transmitere. La primirea notificarii de transmitere, AFIA poate incepe prestarea
serviciilor respective in statul membru gazdda al AFIA. Concomitent, Comisia Nationalad
informeaza ESMA cu privire la faptul ca AFIA a fost autorizat sa inceapa administrarea FIA in
statele membre gazda ale AFIA.

(6) In caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate cu alin.(2) si, daca este
relevant, cu alin.(3), AFIA notifica acest lucru in scris Comisia Nationala cu cel putin 30 de zile
inainte de punerea 1n aplicare a modificarii planificate sau imediat dupa o modificare neplanificata.

(7) In cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, AFIA nu mai respecta prezenta lege
ori modul de administrare a FIA de catre AFIA nu mai este efectuat conform prevederilor prezentei
legi, Comisia Nationald informeaza, fara intarziere nejustificatd, AFIA ca modificarea respectiva
nu trebuie sa fie pusa in aplicare.

(8) In cazul in care o modificare planificata este pusa in aplicare cu respectarea prevederilor
alin.(6) si (7) sau daca a avut loc o modificare neplanificatd in urma careia AFIA nu mai respectd
prezenta lege ori modul de administrare a FIA de catre AFIA nu mai este conform prevederilor
prezentei legi, Comisia Nationald dispune toate masurile necesare in conformitate cu art.199 si
art.200, inclusiv, daca este necesar, interzicerea explicitd a distribuirii titlurilor de participare ale
FIA.

(9) In cazul in care modificarile sunt acceptabile deoarece nu afecteaza conformitatea
modului de administrare a FIA de catre AFIA cu prezenta lege ori respectarea de citre AFIA a
prezentei legi, Comisia Nationala informeaza, fara intarziere nejustificata, autoritatile competente
din statele membre gazda ale AFIA in legatura cu respectivele modificari.

(10) Sucursalelor si AFIA din afara UE pentru care Republica Moldova este stat membru
de referinta li se aplica cerintele prudentiale prevazute de prezenta lege.

Articolul 61. Sucursala nationala si prestarea transfrontaliera de servicii de citre AFIA din
afara UE al caror stat membru de referinta nu este Republica Moldova

(1) In cazul in care o AFIA din afara UE al carei stat membru de referinta este un alt stat
membru UE decat Republica Moldova intentioneaza sd administreze pentru prima datd FIA
national prin intermediul liberei prestdri a serviciilor sau al unei sucursale, acest lucru este permis
numai dacd autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA din afara UE au transmis
Comisiei Nationale urmatoarele informatii si documente:

a) o declaratie care sa certifice ca AFIA din afara UE a primit o autorizatie conform
prevederilor legislatiei statului respectiv care transpun Directiva 2011/61/UE, care acopera
activitatile planificate pe teritoriul Republicii Moldova;

b) notificarea intentiei AFIA din afara UE de a administra FIA national in Republica
Moldova prin libera prestare a serviciilor sau prin intermediul unei sucursale; precum si

¢) un program de activitate din care sa rezulte in special ce FIA national intentioneaza sa
administreze AFIA din afara UE.

(2) In cazul in care AFIA din afara UE intentioneaza sa infiinteze o sucursala, acest lucru
este permis numai dacd autoritdtile competente din statul membru de referintd au transmis Comisiei
Nationale, suplimentar fata de datele de la alin.(1), urmatoarele informatii:

a) structura organizationald a sucursalei;

b) adresa din Republica Moldova de la care pot fi obtinute documentele; precum si

c) numele si datele de contact ale persoanelor care raspund de administrarea sucursalei.

(3) AFIA din afara UE poate incepe administrarea FIA national imediat dupa primirea
notificarii privind transmiterea de cétre statul sau membru de referinta.
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(4) AFIA din afara UE nu este obligatd sd respecte obligatiile suplimentare legate de
chestiunile care intra sub incidenta prevederilor prezentei legi care transpun prevederile Directivei
2011/61/UE.

TITLUL III
DEPOZITARUL

Capitolul I
DEPOZITARUL OPCVM

Articolul 62. Dispozitii generale

(1) Pentru fiecare OPCVM administrat, societatea de administrare a OPCVM sau, dupa caz,
societatea de investitii care se autoadministreazd numeste un singur depozitar.

(2) In exercitarea atributiilor, societatea de administrare a OPCVM sau, dupi caz, societatea
de investitii care se autoadministreazd si depozitarul actioneazd onest, corect, profesional,
independent si exclusiv 1n interesul OPCVM si al investitorilor acestuia.

(3) Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris. Contractul reglementeaza, intre
altele, fluxul de informatii considerate necesare pentru a permite depozitarului sd 1si exercite
functiile pentru OPCVM pentru care a fost numit in calitate de depozitar. Comisia Nationala, prin
actele sale normative, stabileste continutul minim al contractului de depozitare.

(4) Conducatorii depozitarului trebuie sd aiba reputatie suficient de bund sau experienta
necesara pentru a administra respectivul tip de OPCVM. Verificarea corespunderii conducatorilor
depozitarului cerintelor prevdazute de prezenta lege se efectueazd de Comisia Nationala
concomitent cu autorizarea OPCVM. Identitatea conducatorilor depozitarului si a fiecarei persoane
care le succeda in functii se comunica de indatd Comisiei Nationale.

In sensul prezentului articol, prin ,,conducitori” se intelege persoanele care, in temeiul legii
sau al actelor constitutive, il reprezinta pe depozitar sau care stabilesc efectiv politica depozitarului.

(5) Depozitarul pune la dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, toate informatiile pe care
le-a obtinut in cadrul indeplinirii sarcinilor sale si care pot fi necesare pentru supravegherea
activitatiit OPCVM sau a societatii de administrare a OPCVM.

(6) In cazul in care autorititile competente ale OPCVM sau ale societatii de administrare a
OPCVM sunt diferite de cele ale depozitarului, Comisia Nationald transmite fard intarziere
informatiile primite in temeiul alin.(5) autoritdtilor competente ale OPCVM si ale societdtii de
administrare a OPCVM.

Articolul 63. Depozitarul OPCVM

(1) Depozitar al OPCVM este o institutie de credit licentiata.

(2) Actul constitutiv al societatii de investitii sau regulile fondului deschis de investitii
definesc conditiile de inlocuire a societatii de administrare a OPCVM si a depozitarului si prevad
norme care asigurd protectia detindtorilor de titluri de participare in cazul unei astfel de inlocuiri,
in conformitate cu reglementérile Comisiei Nationale.

Articolul 64. Atributiile si activitatile desfasurate de depozitarul OPCVM

(1) Depozitarul OPCVM asigurd ca mijloacele banesti ale OPCVM sunt monitorizate in
mod corespunzator si, in special, cd sunt incasate toate platile efectuate de catre sau in numele
investitorilor la subscrierea de titluri de participare ale OPCVM si ca tot numerarul OPCVM a fost
inregistrat In conturile deschise Tn numele OPCVM, a societdtii de administrare a OPCVM care
actioneaza in numele OPCVM, sau al depozitarului care actioneazd in numele OPCVM.
Depozitarul va asigura ca mijloacele banesti ale OPCVM sunt pastrate in sigurantd si administrate
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in conformitate cu principiile prevdzute in actele normative ale Comisiei Nationale privind
cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii.

(2) In cazul in care conturile sunt deschise depozitarului care actioneaza in numele
OPCVM, in aceste conturi nu se inregistreaza mijloacele banesti proprii ale depozitarului.

(3) Activele OPCVM se incredinteazd depozitarului pentru pastrare, dupd cum urmeaza:

1) pentru instrumentele financiare care pot fi pastrate in custodie, depozitarul:

a) pastreaza 1n custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont
de instrumente financiare deschis 1n registrele depozitarului si toate instrumentele financiare care
pot fi livrate fizic depozitarului;

b) asigurd ca toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis in registrele depozitarului sunt inregistrate In conturi separate, in
conformitate cu principiile prevazute de actele normative ale Comisiei Nationale privind cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii, deschise OPCVM-ului
sau societatii de administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM-ului, astfel Incat sa
poata fi identificate clar in orice moment ca apartinind OPCVM-ului in conformitate cu legislatia
aplicabila;

2) pentru alte active, depozitarul:

a) verifica dreptul de proprietate al OPCVM-ului sau al societatii de administrare a OPCVM
care actioneaza Tn numele OPCVM-ului asupra activelor respective, analizind daca OPCVM-ul
sau societatea de administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM-ului este titularul
dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a documentelor furnizate de OPCVM sau de
societatea de administrare a OPCVM si, daca sunt disponibile, a dovezilor externe;

b) tine o evidentd a activelor pentru care are convingerea cd OPCVM-ul sau societatea de
administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM-ului este titularul dreptului de
proprietate si actualizeaza aceastd evidenta.

(4) Pe langa atributiile prevazute la alin.(1) si (3), depozitarul:

a) asigurd ca vanzarea, emisiunea, rdscumpdrarea, rambursarea si anularea titlurilor de
participare ale OPCVM-ului sunt realizate in conformitate cu prezenta lege si actul constitutiv sau
regulile OPCVM,;

b) asigurda cd valoarea titlurilor de participare ale OPCVM-ului este calculatd in
conformitate cu prezenta lege si cu actul constitutiv sau regulile OPCVM;

¢) indeplineste instructiunile societatii de administrare a OPCVM sau, dupa caz, a societatii
de investitii, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei, regulilor sau actului
constitutiv al OPCVM;

d) asigura cd, in tranzactiile care implicd activele OPCVM-ului, contravaloarea este achitata
OPCVM-ului in termenele uzuale;

e) asigurd ca venitul OPCVM-ului este utilizat in conformitate cu prezenta lege, actele
normative ale Comisiei Nationale si cu actul constitutiv sau regulile OPCVM.

(5) Activele pastrate 1n custodie de catre depozitar nu pot fi reutilizate pe cont propriu de
catre depozitar sau de cdtre un tert caruia 1 s-a delegat functia de custodie. Reutilizarea include
toate tranzactiile cu active pastrate in custodie, inclusiv transferuri, gajari, vanzari si imprumuturi.

(6) Activele pastrate in custodie de catre depozitar pot fi reutilizate numai in cazul in care:

a) reutilizarea activelor este executata in numele OPCVM-ului;

b) depozitarul executa instructiunile date de societatea de administrare a OPCVM in numele
OPCVM-ului;

c) reutilizarea se face Tn beneficiul OPCVM-ului si in interesul detindtorilor de titluri de
participare; si

d) tranzactia este acoperitd de garantii de inaltd calitate si lichide, primite de OPCVM in
cadrul unui acord de transfer de proprietate. Valoarea de piatd a garantiilor trebuie sa se ridice n
orice moment la cel putin valoarea de piata a activelor reutilizate, plus o prima.
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(7) Depozitarul prezintd periodic societdtii de administrare a OPCVM sau, dupa caz,
societdtii de investitii un inventar cuprinzator al tuturor activelor OPCVM-ului.

(8) In cazul insolvabilitatii unui depozitar ciruia i s-a delegat custodia activelor OPCVM-
ului, activele OPCVM-ului pastrate in custodie nu vor fi incluse In masa debitoare a depozitarului
respectiv.

(9) In cazul insolvabilitatii unui tert situat intr-un stat membru ciruia i s-a delegat custodia
activelor OPCVM-ului, activele OPCVM-ului pastrate in custodie nu vort fi incluse in masa
debitoare a tertului respectiv.

Articolul 65. Delegarea functiilor de custodie ale depozitarului OPCVM

(1) Depozitarul OPCVM nu poate delega unor entitdti terte functiile prevazute la art.64
alin.(1), (2) si (4).

(2) Depozitarul poate delega unor terti functiile de custodie prevazute la art.64 alin.(3), dar
numai cu conditia ca:

a) sarcinile sa nu fie delegate cu intentia de a eluda cerintele prezentei legi;

b) depozitarul sa poatd demonstra existenta unui motiv obiectiv pentru delegare;

c) depozitarul sa actioneze cu competenta, grija si diligenta necesare atunci cand selecteaza
si numeste un tert cdruia intentioneaza sa ii delege o parte din sarcinile sale, cu exceptia cazului in
care tertul respectiv este un depozitar central de instrumente financiare care actioneaza in calitate
de CSD investitor, astfel cum este definit in legislatia privind depozitarii centrali de instrumente
financiare si sa dea dovada in continuare de competenta, grija si diligenta necesare cand verifica
periodic si supravegheaza permanent tertul caruia i-a delegat o parte din sarcinile sale si masurile
luate de tert In legatura cu sarcinile care i-au fost delegate.

(3) Functiile de custodie prevazute la art.64 alin.(3) pot fi delegate de depozitar unui tert
doar daca acesta, oricand pe parcursul executarii sarcinilor care i s-au delegat:

1) dispune de structuri si cunostinte de specialitate adecvate si proportionale cu natura si
complexitatea activelor OPCVM sau ale societdtii de administrare a OPCVM care actioneazd in
numele OPCVM care i-au fost incredintate;

2) in ceea ce priveste sarcinile de custodie a instrumentelor financiare prevazute la art.64
alin.(3) pct.1), tertul face obiectul:

a) unor reglementari prudentiale eficace, inclusiv unor cerinte minime de capital, precum si
supravegherii in jurisdictia n cauza;

b) unui audit extern periodic pentru a garanta ca instrumentele financiare sunt in posesia sa;

3) separa activele clientilor depozitarului de propriile sale active si de activele depozitarului,
astfel incat sd poata fi identificate clar in orice moment ca apartinand clientilor unui anumit
depozitar;

4) ia toate masurile necesare pentru a se asigura cd, in caz de insolvabilitate a tertului,
activele OPCVM pastrate in custodie de tert nu sunt disponibile pentru a fi distribuite intre
creditorii tertului sau realizate in beneficiul acestora;

5) respecta obligatiile si interdictiile prevazute la art.62 alin.(2) si (3); art.64 alin.(3), (5) si
(6) si art.66.

(4) Fara a aduce atingere prevederilor alin.(3) pct.2) lit.a), in cazul in care legislatia statului
tert impune pastrarea in custodie a anumitor instrumente financiare de cétre o entitate locala si nicio
entitate locald nu indeplineste cerintele privind delegarea prevazute in alin.(3) pct.2) lit.a),
depozitarul poate delega functiile unei astfel de entitati locale numai in mésura in care se prevede
in dreptul statului tert si numai atat timp cat nu exista entitati locale care sd indeplineasca cerintele
delegdrii, sub rezerva indeplinirii urmatoarelor conditii:

a) detinatorii de titluri de participare ale OPCVM 1n cauzd sunt informati corespunzator,
inainte de a face investitia, cd o astfel de delegare este impusd de constrangerile juridice din
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legislatia statului tert, in legdtura cu circumstantele care justificd delegarea si cu riscurile implicate
de aceasta;

b) societatea de investitii sau societatea de administrare a OPCVM care actioneaza in
numele OPCVM a dat instructiuni depozitarului sa delege custodia instrumentelor financiare unei
astfel de entitati locale.

(5) Tertul poate subdelega, la randul sau, aceste functii, cu conditia indeplinirii acelorasi
cerinte. In astfel de cazuri, art.67 alin.(4) se aplica prin analogie partilor relevante.

(6) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de citre un depozitar central de
instrumente financiare care actioneazd in calitate de CSD emitent, astfel cum este definit in
legislatia privind depozitarii centrali de instrumente financiare, nu se considera o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului,acestea sunt considerate o delegare a functiilor de custodie
ale depozitarului.

Articolul 66. Conflictul de interese

(1) Un depozitar al OPCVM nu poate fi in acelasi timp societatea de administrare a OPCVM
sau societate de investitii.

(2) Depozitarul nu desfasoara activitati cu privire la OPCVM sau la societatea de
administrare a OPCVM care actioneaza in numele OPCVM-ului care ar putea genera conflicte de
interese intre OPCVM, investitorii OPCVM-ului, societatea de administrarc a OPCVM si
depozitarul 1nsusi, cu exceptia cazului in care depozitarul a separat din punct de vedere functional
si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de depozitar de celelalte sarcini ale sale potential conflictuale.

(3) Eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si
comunicate in mod corespunzator investitorilor OPCVM-ului.

Articolul 67. Raspunderea depozitarului OPCVM

(1) Depozitarul OPCVM raspunde fatd de OPCVM si fatd de detinatorii de titluri de
participare ale OPCVM pentru pierderea de catre depozitar sau de catre un tert caruia i s-a delegat
custodia, a instrumentelor financiare pastrate in custodie in conformitate cu art.64 alin.(3) pct.1).

(2) In cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie, depozitarul restituie un
instrument financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzatoare OPCVM-ului sau societatii de
administrare a OPCVM care actioneazd in numele OPCVM, fara intirzieri nejustificate.
Depozitarul este exonerat de raspundere daca poate dovedi ca pierderea a intervenit ca rezultat al
unui eveniment exterior in afara controlului rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in
ciuda tuturor eforturilor rezonabile de contracarare.

(3) Depozitarul raspunde, de asemenea, fata de OPCVM si fata de investitoriit OPCVM
pentru orice alte pierderi suferite de acestia ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din
neglijentd a obligatiilor care 1i revin in temeiul prezentei legi.

(4) Raspunderea depozitarului prevazutd la alin.(1)-(3) nu este afectatd de delegarile
prevazute la art.65.

(5) Raspunderea depozitarului prevazuta la alin.(1)-(3) nu poate fi inlaturata sau limitata
prin contract. Orice contract Incheiat cu incélcarea prezentului alineat este nul.

(6) Detinatorii de titluri de participare ale OPCVM pot invoca raspunderea depozitarului in
mod direct sau indirect, prin intermediul societatii de administrare a OPCVM sau al societdtii de
investitii, cu conditia ca aceasta sd nu ducd la o dubla reparare a prejudiciului sau la un tratament
inegal al detinatorilor de titluri de participare.

Capitolul II
DEPOZITARUL FIA
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Articolul 68. Dispozitii generale

(1) Pentru fiecare FIA administrat, AFIA asigurd cd este numit un depozitar unic, cu
exceptiile stabilite la alin.(2).

(2) In cazul unui FIA de tip inchis care atrage resurse financiare prin oferta inchisa si nu
investeste in societati admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare nu este obligatorie numirea unui depozitar.

(3) In exercitarea atributiilor lor specifice, AFIA si depozitarul actioneaza in mod onest,
echitabil, profesionist, independent si in interesul FIA si al investitorilor FIA.

(4) Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris. Contractul reglementeaza, intre
altele, fluxul informatiilor considerate necesare pentru a permite depozitarului sa 1si indeplineasca
functiile pentru FIA pentru care a fost numit in calitate de depozitar. Comisia Nationala, prin actele
sale normative, stabileste continutul minim al contractului de depozitare.

(5) Prin derogare de la alin.(4), in cazul unui FIA indicat la alin.(2) care decide sa
contracteze un depozitar nu este obligatorie respectarea formei si continutului minim al contractului
de depozitare stabilite de Comisia Nationala.

(6) Pentru a evita conflictele de interese dintre depozitar, AFIA si/sau FIA si/sau investitorii
sai:

a) AFIA nu poate fi in acelasi timp si depozitar al unui FIA administrat si nu trebuie sa fie
persoana cu care depozitarul are legaturi stranse;

b) un broker principal care actioneaza drept contrapartidd pentru un FIA nu poate exercita
atributiile depozitarului pentru FIA respectiv decat in cazul in care a separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea functiilor sale de depozitar de sarcinile sale de broker principal,
iar eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod
corespunzator investitorilor FIA. Delegarea de catre depozitar a sarcinilor sale de custodie unui
astfel de broker principal in conformitate cu art.71 este permisd daca sunt indeplinite conditiile
relevante.

(7) Depozitarul nu desfasoara activitati cu privire la FIA sau la AFIA care actioneaza in
numele FIA care pot crea conflicte de interese intre FIA, investitorii in FIA, AFIA si depozitarul
insusi, cu exceptia cazului in care depozitarul a separat din punct de vedere functional si ierarhic
exercitarea sarcinilor sale de depozitar de celelalte sarcini ale sale potential conflictuale, iar
eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod
corespunzator investitorilor FIA.

(8) Depozitarul nu trebuie sd fie actionar in AFIA care gestioneaza un FIA sau la o societate
de investitii pe actiuni care se autoadministreaza pentru care presteaza servicii de depozitare.

(9) Persoanelor cu functie de raspundere din cadrul subdiviziunii din cadrul institutii de
credit sau al firmei de investitii, responsabile de conducerea activitdtii de depozitare, li se aplicd in
mod corespunzator prevederile aplicabile organelor de conducere SAI, prevazute la art.28.

(10) Depozitarul pune la dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, toate informatiile pe care
le-a obtinut in cadrul indeplinirii sarcinilor sale.

(11) In cazul in care Comisia Nationald nu este autoritatea competentd a FIA sau a AFIA,
aceasta transmite fard intarziere informatiile primite n temeiul alin.(10) autoritatilor competente
ale FIA si ale AFIA.

Articolul 69. Depozitarul FIA

(1) Depozitarul FIA este:

a) o institutie de credit licentiata;

b) o firma de investitii autorizatd potrivit legislatiei privind pietele instrumentelor financiare
si activitatile de investitii, care presteaza servicii auxiliare de pdstrare si administrare a
instrumentelor financiare in numele clientilor §i respecta cerintele privind adecvarea capitalului,
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inclusiv cerintele de capital pentru riscurile operationale, si detine, in orice caz, fonduri proprii cel
putin egale cu valoarea capitalului initial conform prevederilor legale aplicabile.

(2) In cazul FIA dintr-un stat tert si fard a aduce atingere alin.(3) lit.c), depozitarul poate fi,
de asemenea, o institutie de credit sau orice altd entitate de aceeasi naturd ca entitatile mentionate
la alin.(1) lit.a) si b), cu conditia indeplinirii alin.(4) lit.d).

(3) Depozitarul este stabilit in una dintre urmatoarele locatii:

a) in cazul FIA national, in Republica Moldova;

b) in cazul FIA dintr-un alt stat membru, in statul membru de origine al FIA;

¢) in cazul FIA dintr-un stat tert, in statul tert In care este stabilit FIA sau in statul membru
de origine al AFIA care administreaza FIA sau in statul membru de referintd al AFIA care
administreaza FIA.

(4) Fara a aduce atingere alin.(1), numirea unui depozitar stabilit intr-un stat tert este supusa
urmatoarelor conditii:

a) autoritatile competente din statele membre 1n care se intentioneaza a fi distribuite titluri
de participare ale FIA dintr-un stat tert si Comisia Nationala, in cazul in care statul membru de
origine al AFIA este Republica Moldova, au semnat acorduri de cooperare si de schimb de
informatii cu autoritatile competente ale depozitarului;

b) depozitarul este supus unor reglementari prudentiale, inclusiv unor cerinte minime de
capital, si unor masuri de supraveghere eficace care au efecte echivalente legislatiei UE si sunt
aplicate efectiv;

c) statul tert in care este stabilit depozitarul nu este identificatd ca stat tert cu grad inalt de
risc de spalare a banilor sau de finantare a terorismului, In temeiul actelor normative emise in
aplicarea Legii nr.308/2017 cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului;

d) statele membre in care se intentioneaza a fi distribuite titluri de participare ale FIA dintr-
un stat tert si, daca este diferit, statul membru de origine al AFIA au semnat cu statul tert in care
este stabilit depozitarul un acord care respectd pe deplin standardele prevazute la art. 26 din
Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe
capital si asigura un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri
fiscale multilaterale, 1ar statul tert respectiv nu este mentionat in lista UE jurisdictiilor necooperante
in scopuri fiscale;

e) depozitarul raspunde prin contract fatd de FIA sau fata de investitorii FIA n conformitate
cu art.73 si acceptd in mod expres sa respecte art.71.

(5) Prin derogare de la alin.(4), conditiile prevazute la alin.(4) lit.c) si d) se aplicd la
momentul numirii depozitarului. Daca, ulterior numirii, statul tert in care este stabilit depozitarul
este identificat ca stat cu grad inalt de risc de spalare a banilor sau de finantare a terorismului in
temeiul actelor normative emise In aplicarea Legii nr.308/2017 cu privire la prevenirea si
combaterea spdldrii banilor si finantarii terorismului, astfel cum se mentioneaza la alin.(4) lit.c),
sau este addugata in lista jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale, astfel cum se mentioneaza
la alin.(4) lit.d), se numeste un nou depozitar, tindnd seama de interesele investitorilor, intr-un
termen adecvat, care nu poate depasi doi ani.

(6) In cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat membru nu este de acord cu
evaluarea aplicarii alin.(4) lit.a), ¢) sau ) de cdtre Comisia Nationald, aceasta poate sesiza ESMA.

Articolul 70. Atributiile si activitatile desfasurate de depozitarul FIA

(1) Depozitarul FIA asigura ca fluxurile de mijloace banesti ale FIA sunt monitorizate
adecvat si, in special, ca au fost Incasate toate platile efectuate de catre sau in numele investitorilor
la subscrierea de titluri de participare ale FIA si ca tot disponibilul de mijloace banesti a fost
inregistrat in conturile deschise in numele FIA, al AFIA care actioneaza in numele FIA sau al
depozitarului care actioneazad in numele FIA.
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(2) In cazul in care conturile sunt deschise depozitarului care actioneazi in numele FIA, in
aceste conturi nu se inregistreaza mijloacele banesti proprii ale depozitarului.

(3) Activele FIA sau ale AFIA care actioneaza in numele FIA sunt incredintate
depozitarului spre pastrare dupa cum urmeaza:

1) in cazul instrumentelor financiare care pot fi pastrate in custodie, depozitarul:

a) pastreaza in custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont
de instrumente financiare deschis in evidentele depozitarului, precum si toate instrumentele
financiare care pot fi livrate fizic depozitarului;

b) asigura ca toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate Intr-un cont de
instrumente financiare deschis in evidentele depozitarului sunt inregistrate in evidentele
depozitarului in conturi separate in conformitate cu principiile prevazute de actele normative ale
Comisiei Nationale privind cerintele organizatorice si conditiile de functionare ale intreprinderilor
de investitii, deschise in numele FIA sau al AFIA care actioneaza in numele FIA, astfel incét sa
poata fi identificate clar In orice moment ca apartinand FIA;

2) in cazul altor active, depozitarul:

a) verifica dreptul de proprietate al FIA sau al AFIA care actioneaza in numele FIA cu
privire la respectivele active, analizdnd daca FIA sau AFIA care actioneazd in numele FIA este
titularul dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a documentelor furnizate de FIA sau de
AFIA si, daca sunt disponibile, a altor dovezi externe;

b) tine evidenta activelor cu privire la care are convingerea ca FIA sau AFIA care actioneaza
in numele FIA este titularul dreptului de proprietate, precum si actualizeaza aceasta evidenta.

(4) Pe langa sarcinile prevazute la alin.(1) si (3), depozitarul:

a) asigurd ca vanzarea, emisiunea, rdscumpdrarea, rambursarea si anularea titlurilor de
participare ale FIA se realizeaza in conformitate cu prezenta lege si cu actul constitutiv sau regulile
FIA;

b) asigura ca valoarea titlurilor de participare ale FIA este calculata in conformitate cu actul
constitutiv sau regulile FIA si cu procedurile de evaluare prevazute de art.147;

c¢) indeplineste instructiunile AFIA, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei
sau actului constitutiv ori regulilor FIA;

d) asigurd ca, in tranzactiile care implica activele FIA, contravaloarea este achitatda FIA in
termenele uzuale;

e) asigurd ca veniturile FIA sunt utilizate in conformitate cu legislatia aplicabila si cu actul
constitutiv sau regulile FIA.

(5) Activele mentionate la alin.(1)-(2) nu sunt reutilizate de depozitar fard acordul prealabil
al FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA.

(6) Activele FIA aflate in depozitare si mijloacele banesti aflate in conturile deschise in
institutia de credit depozitard, inclusiv conturile deschise In scopul acumulérii mijloacelor banesti
pentru subscrierea titlurilor de participare, nu fac obiectul unei proceduri de executare silitd
impotriva depozitarului i nu pot fi incluse Tn masa debitoare in cazul insolvabilitatii depozitarului.

(7) Depozitarul, cu frecventa stabilitd in contractul de depozitare, prezinta AFIA sau
societatii de investitii pe actiuni autoadministrate un inventar cuprinzator al tuturor activelor FIA
pastrate in depozitare.

Articolul 71. Delegarea functiilor depozitarului FIA

(1) Depozitarul FIA nu deleaga unor terti functiile sale, cu exceptia celor mentionate la
art.70 alin.(3), decat daca indeplineste urmatoarele conditii:

1) sarcinile sa nu fie delegate cu intentia de a eluda cerintele prezentei legi;

2) depozitarul sa poata demonstra existenta unui motiv obiectiv pentru delegare;

3) depozitarul sa dea dovada de competenta, precautia si diligenta necesare atunci cand
selecteaza si numeste un tert caruia intentioneaza sa 11 delege o parte din sarcinile sale, cu exceptia
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cazului in care tertul respectiv este un depozitar central de instrumente financiare care actioneaza
in calitate de CSD investitor, astfel cum este definit in legislatia privind depozitarii centrali de
instrumente financiare, si sd dea dovada in continuare de competenta, precautia si diligenta
necesare cand verifica periodic si supravegheaza permanent tertul caruia i-a delegat o parte din
sarcinile sale si masurile luate de tert in legdtura cu sarcinile care i-au fost delegate;

4) depozitarul sa se asigure ca tertul indeplineste permanent, in cursul indeplinirii sarcinilor
delegate, urmatoarele condifii:

a) tertul are structurile si experienta adecvate si proportionale cu natura si complexitatea
activelor FIA sau ale AFIA care actioneaza in numele FIA;

b) in ceea ce priveste delegarea sarcinilor de custodie mentionate la art.70 alin.(3) pct.1),
tertul este supus unei reglementari prudentiale, inclusiv unor cerinte minime de capital, si unei
supravegheri eficace 1n jurisdictia in cauza, iar tertul este supus unui control extern periodic pentru
a verifica daca instrumentele financiare sunt in posesia sa;

c) tertul separd activele clientilor depozitarului de propriile sale active si de activele
depozitarului, astfel incat sa poata fi identificate clar in orice moment ca apartinand clientilor unui
anumit depozitar;

d) tertul nu utilizeaza activele fara acordul prealabil al FIA sau al AFIA care actioneaza in
numele FIA si fard o notificare prealabila catre depozitar; si

e) tertul respecta obligatiile si interdictiile generale prevazute la art.70 alin.(3) si art.68
alin.(3), (7).

(2) Fara a aduce atingere alin.(1) pct.4) lit.b), in cazul 1n care legislatia statului tert impune
pastrarea in custodie a anumitor instrumente financiare de catre o entitate locala si nicio entitate
locald nu indeplineste cerintele privind delegarea prevazute la alin.(1) pct.4) lit.b), depozitarul
poate delega sarcinile sale unei astfel de entitdti locale numai in masura in care se prevede in
legislatia statului tert si numai atat timp cat nu exista entitati locale care sa indeplineasca cerintele
delegérii, sub rezerva indeplinirii urmatoarelor cerinte:

a) investitorii FIA in cauza trebuie sa fie informati corespunzator ca delegarea este necesara
ca urmare a constrangerilor juridice din legislatia statului terf si a circumstantelor care justifica
delegarea, inainte de a face investitia; si

b) FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA trebuie sa solicite depozitarului sa delege
custodia instrumentelor financiare in cauza unei astfel de entitati locale.

(3) Tertul poate subdelega, la rindul sdu, functiile delegate, cu conditia indeplinirii acelorasi
cerinte. In astfel de cazuri, art.73 alin.(6) se aplica prin analogie partilor relevante.

(4) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de citre un depozitar central de
instrumente financiare care actioneaza in calitate de CSD emitent, astfel cum este definit in
legislatia privind depozitarii centrali de instrumente financiare, nu se considerd o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului, dar este considerata o delegare a functiilor de custodie ale
depozitarului.

Articolul 72. Inlocuirea depozitarului

(1) Contractul de depozitare poate fi rezolvit in urmatoarele situatii:

a) la solicitarea uneia dintre parti si numai dupa informarea Comisiei Nationale asupra
deciziei de rezolutiune a contractului de depozitare, cu cel putin 3 luni Tnainte ca decizia sa produca
efect;

b) In urma retragerii autorizatiei de firma de investitii de catre Comisia Nationala si/sau a
retragerii licentei institutiei de credit de catre Banca Nationald a Moldovei;

c¢) in cazul in care depozitarul nu executd obligatiile prevazute de prezenta lege si de
contractul de depozitare.

(2). Comisia Nationala este n drept sa oblige AFIA sau societatea de investitii pe actiuni
care se autoadministreaza sa Tnlocuiasca depozitarul in cazul in care acesta nu-si exercitd atributiile
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in modul stabilit de prezenta lege si de legislatia privind pietele instrumentelor financiare si
activitatile de investitii.

(3) Inlocuirea depozitarului se efectueaza astfel incat s se asigure continuitatea executirii
obligatiilor prevazute de prezenta lege conform art.70.

(4) In termenele convenite de parti, dar fara intarzieri nejustificate, depozitarul cu care a
fost rezolvit contractul este obligat sa transmita evidentele privind patrimoniul FIA, activele aflate
in custodie si toate documentele aferente activelor respective noului depozitar cu care AFIA sau
societatea de investitii pe actiuni care se autoadministreaza a incheiat un nou contract.

(5) Inlocuirea depozitarului se efectueazi cu aprobarea Comisiei Nationale. In cazul unui
FIA specificat la art.68 alin.(2), inlocuirea depozitarului nu necesita aprobarea Comisiei Nationale.
AFIA sau societatea de investitii pe actiuni care se autoadministreaza aduce la cunostinta Comisiei
Nationale inlocuirea depozitarului.

Articolul 73. Raspunderea depozitarului FIA

(1) Depozitarul raspunde fatd de FIA si fatd de investitorii FIA pentru pierderea de catre
depozitar ori de catre o parte tertd careia i s-a delegat custodia instrumentelor financiare pastrate in
custodie in conformitate cu art.70 alin.(3) pct.1).

(2) In cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie, depozitarul restituie, fara
intarzieri, FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA un instrument financiar identic sau cu o
valoare corespunzatoare. Depozitarul este exonerat de raspundere daca dovedeste ca pierderea a
survenit ca rezultat al unui eveniment exterior In afara controlului sdu rezonabil, ale carui
consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor rezonabile de contracarare.

(3) Depozitarul raspunde, de asemenea, fata de FIA sau fatd de investitorii FIA pentru toate
celelalte pierderi suferite de acestia ca urmare a neexecutarii intentionate sau din neglijentd a
obligatiilor care i revin In temeiul prezentei legi.

(4) Raspunderea fata de investitorii FIA poate fi invocata direct sau indirect prin intermediul
AFIA, in functie de natura juridica a raporturilor dintre depozitar, AFIA si investitori.

(5) Raspunderea depozitarului conform prezentul articol nu poate fi inlaturata sau limitata
prin contract. Orice contract incheiat cu incélcarea prezentului alineat este nul.

(6) Raspunderea depozitarului nu este afectatda de delegarile mentionate la art.71. Fara a
aduce atingere primului enunt, in cazul pierderii unor instrumente financiare pdstrate in custodie
de un tert in conformitate cu art.71, depozitarul poate fi exonerat de raspundere dacd poate dovedi
ca:

a) sunt indeplinite toate cerintele pentru delegarea atributiilor sale privind custodia
prevazute la art.71;

b) un contract scris intre depozitar si tert transferd n mod expres raspunderea depozitarului
asupra persoanei terte in cauza si oferd FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA posibilitatea
de a solicita tertului despagubiri pentru pierderea instrumentelor financiare sau depozitarului
posibilitatea de a solicita despagubirile respective in numele lor; si

¢) un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA permite
in mod expres o exonerare a depozitarului si stabileste motivul obiectiv pentru o astfel de
exonerare.

Articolul 74. Raspunderea depozitarului FIA in cazul delegarii cétre entitati din state terte

In cazul in care legislatia statului terf impune pastrarea in custodie a anumitor instrumente
financiare de cétre o entitate locala si nu exista entitati locale care sd indeplineasca cerintele privind
delegarea prevazute la art.71 alin.(1) pct.4) lit.b), depozitarul FIA poate fi exonerat de raspundere
daca sunt indeplinite urmatoarele condifii:

a) regulile sau actul constitutiv al FIA 1n cauza permit in mod expres o astfel de exonerare
in conditiile prevazute de prezentul articol;

59



b) investitorii FIA 1n cauza au fost informati in mod adecvat cu privire la exonerare si
circumstantele care justifica exonerarea Tnainte de a face investitia;

c) FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA a solicitat depozitarului sa delege custodia
instrumentelor financiare In cauza unei entitati locale;

d) exista un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA
care permite In mod expres o astfel de exonerare; si

) exista un contract scris intre depozitar si tert care transfera in mod expres raspunderea
depozitarului asupra entitatii locale in cauza si confera FIA sau AFIA care actioneaza in numele
FIA posibilitatea de a solicita entitatii locale despagubiri pentru pierderea instrumentelor
financiare, sau depozitarului posibilitatea de a solicita despagubirile respective in numele lor.

Titlul IV
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV

Capitolul I
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV iN VALORI MOBILIARE

Sectiunea 1
Modul de constituire si autorizare a OPCVM

Articolul 75. Domeniul de aplicare

(1) Sub rezerva alin.(4), OPCVM sunt societatile de investitii si fondurile deschise de
investitii:

a) al cdror unic obiect este investifia colectiva a capitalului atras de la public in valori
mobiliare si/sau alte active financiare lichide prevazute la art.91 din prezenta lege si a caror operare
este supusa principiului diversificarii riscurilor; si

b) ale caror titluri de participare sunt, la cererea detindtorilor acestora, rascumparate sau
rambursate, direct sau indirect, din activele acestor OPCVM.

(2) In sensul alin.(1) lit.b), actiunile intreprinse de OPCVM in scopul asiguririi ca valoarea
titlurilor sale de participare tranzactionate pe piatd sa nu varieze semnificativ in raport cu valoarea
activului net unitar este consideratd echivalenta unor astfel de rascumparari sau rambursari.

(3) Nu sunt considerate OPCVM-uri care intra sub incidenta prezentei legi:

a) OPC de tip inchis;

b) OPC care atrag capital fara a promova vanzarea titlurilor lor de participare catre public;

c¢) OPC ale caror titluri de participare, in temeiul regulilor fondului sau actul constitutiv al
societatii de investitii, pot fi vindute numai publicului din state terte;

d) categoriile de OPC prevazute de legislatia statului membru in care sunt stabilite OPC,
pentru care normele prevazute in art.91-93 si la art.103, sunt inadecvate avand in vedere politica
lor de plasament si de imprumut.

(4) Societatile de investitii ale caror active sunt investite prin intermediul unor sucursale in
principal in alte bunuri decat in valori mobiliare nu intrd sub incidenta prezentei legi.

Articolul 76. Dispozitii generale

(1) OPCVM-urile pot fi constituite:

a) In baza unui contract de societate civild, ca fonduri deschise de investitii, administrate de
o societatea de administrare a OPCVM;

b) in baza actului constitutiv, ca societati de investitii.

(2) OPCVM pot fi constituite din mai multe compartimente de investitii.

(3) Un OPCVM poate activa cu conditia autorizarii prealabile de catre Comisia Nationala
in conformitate cu prezenta lege.
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(4) Autorizatia acordata de Comisia Nationala este valabila in toate statele membre.

(5) Fiecare OPCVM este administrat de citre o societatea de administrare a OPCVM. In
cazul societatii de investitii pe actiuni, aceasta se poate autoadministra cu conditia autorizarii
conform prevederilor prezentei legi.

(6) Fara a aduce atingere art.77 alin.(3) si art.78 alin.(4), in cazul in care Republica Moldova
nu este statul de origine a societdtii de administrare a OPCVM, Comisia Nationala decide cu privire
la cererea societdtii de administrare a OPCVM de a administra OPCVM-ul potrivit art.40.

(7) Autorizarea OPCVM-ului nu poate fi conditionatd de administrarea acestuia de cétre o
societatea de administrare a OPCVM cu sediul social in Republica Moldova sau de desfasurarea
sau delegarea unor activitati ale societatii de administrare a OPCVM in Republica Moldova.

(8) In sensul prezentei legi:

a) termenul ,,fond deschis de investitii” include, de asemenea, ,,unit trusts”;

b) termenul , titluri de participare” ale unui OPCVM include, de asemenea, actiunile acelui
OPCVM.

Articolul 77. Fondurile deschise de investitii

(1) Un fond deschis de investitii se constituie in baza unui contract de societate civila si este
administrat de o societatea de administrare a OPCVM. Fondul nu are personalitate juridica.

(2) Un fond de investitii reprezintd activele ce sunt separate de activele societdtii de
administrare a OPCVM care administreaza acest fond si apartin detinatorilor de unitati de fond ale
fondului.

(3) Un fond deschis de investitii este autorizat cu conditia aprobarii cererii societatii de
administrare a OPCVM de a administra fondul respectiv, regulilor fondului de investitii, selectarii
si contractarii depozitarului.

(4) Fondul de investitii are ca obiect exclusiv de activitate plasarea mijloacelor banesti
obtinute exclusiv prin oferta publica a unitatilor de fond.

(5) Conditiile care au stat la baza autorizatiei prealabile acordate de Comisia Nationald
vor fi mentinute pe toatd durata de existentd a fondului.

(6) Aderarea la un fond de investitii se efectueaza in baza contractului scris, incheiat intre
o persoand fizica sau juridica si societatea de administrare a OPCVM, care contine acordul
persoanei de aderare la contractul de societate civila a fondului si la contractul de administrare a
activelor fondului.

(7) Fondurile de investitii nu emit alte titluri financiare decat unitatile de fond.

Articolul 78. Societdtile de investitii

(1) Societatea de investitii se constituie in forma juridica de organizare societate pe actiuni
st include 1n denumire cuvintele "societate de investitii".

(2) Sediul social al societatii de investitii se afld in Republica Moldova.

(3) O societate de investitii poate fi administratd de o societatea de administrare a OPCVM
in conformitate cu prevederile prezentei legi sau se poate autoadministra, cu conditia obtinerii
autorizatiei pentru societatea de administrare a OPCVM.

(4) Societatea de investitii poate obtine autorizatia prealabild numai in cazul in care Comisia
Nationald aproba actele constitutive ale societatii, alegerea depozitarului si, dupa caz, cererea
societatii de administrare a OPCVM desemnate sa o administreze.

(5) Societatea de investitii care se autoadministreaza nu se poate implica in alte activitati
decat propria administrare.

(6) Societdtile de investitii care se autoadministreazd respectd in mod corespunzator
prevederile prezentei legi si normele stabilite prin actele normative ale Comisiei Nationale
aplicabile societatii de administrare a OPCVM, inclusiv obligatia de a obtine autorizatia.

61



(7) Societatea de investitii care se autoadministreaza trebuie sa aiba o buna organizare
administrativa si contabila, mecanisme de control si securitate in domeniul prelucrarii electronice
a datelor, precum si mecanisme adecvate de control intern, incluzand, in special, norme privind
operatiunile personale ale angajatilor sau detinerea sau administrarea investitiilor in instrumente
financiare cu scopul de a-si investi capitalul initial si garantand, cel putin, ca fiecare tranzactie in
care este implicata societatea poate fi reconstituitd in ceea ce priveste originea sa, partile la ea,
natura sa, precum si momentul si locul in care a fost efectuata si ca activele societatii de investitii
sunt investite conform actelor constitutive si dispozitiilor legale in vigoare.

(8) Societatea de investitii nu poate desfasura alte activitati in afara celor prevazute la art.75
alin.(1).

(9) Societatea de investitii emite actiuni nominative platite integral cu mijloace banesti la
momentul subscrierii.

(10) Inregistrarea valorile mobiliare ale societitii de investitii se inregistreaza in
conformitate cu Legea nr.1134/1997 privind socoietdtile pe actiuni (in continuare - Legea
nr.1134/1997).

(11) Prin derogare de la prevederile Legii nr.1134/1997, modificarile survenite ca urmare a
emisiunilor si a rascumpararilor de actiuni din cadrul fiecarei perioade de gerstiune se Inregistreaza,
o datd pe an, in maximum 30 de zile de la data desfasurarii adunarii generale anuale a actionarilor.

Articolul 79. Continutul actului constitutiv al societatii de investitii si a regulilor fondului

(1) Actul constitutiv al societdtii de investitii sau regulile fondului contine cel putin
urmatoarele:

a) modalitatile de emitere, vanzare, rascumparare i anulare a actiunilor sau a unitatilor de
fond;

b) modalitatea de calcul al valorii activului net si activului net unitar;

c) obligatiile societdtii de administrare a OPCVM, ale depozitarului si raspunderea acestora
fata de investitori;

d) conditiile de rezolutiune a contractului cu societatea de administrare a OPCVM si cu
depozitarul, regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor 1n astfel de situatii;

e) taxele de administrare percepute de societatea de administrare a OPCVM si cheltuielile
pe care aceasta este Imputernicita sa le efectueze pentru OPCVM, precum si metodele de calcul al
acestora;

f) modalitatea si organul de presd pentru informarea detinatorilor de actiuni sau de unitati
de fond;

g) normele privind evaluarea activelor si cele privind calcularea pretului de vanzare sau de
emisiune si a pretului de rascumparare sau de rambursare a titlurilor de participare ale OPCVM.

(2) Suplimentar cerintelor de continut prevazute la alin.(1), actul constitutiv al societatii de
investitii va include urmatoarele:

a) obiectivele si politica de investitii;

b) strategiile de investitii, si structura sub-fondurilor;

c) modalitatea de repartizare a atributiilor intre societatea de administrare a OPCVM si
organul de conducere al societitii de investitii;

d) modalitatea de calcul a remunerarii organului de conducere al societatii de investitii.

Articolul 80. Autorizarea constituirii fondului de investitii

(1) Pentru autorizarea constituirii fondului de investitii, societatea de administrare a
OPCVM depune la Comisia Nationala o cerere scrisd, insotita de urmatoarele documente:

a) decizia societatii de administrare a OPCVM cu privire la infiintarea fondului de investitii,
in copie certificatd de emitent;
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b) regulile fondului de investitii, aprobate de societatea de administrare a OPCVM si
intocmite conform prevederilor art.79;

¢) proiectul contractului de societate civild, intocmit conform prevederilor Codului civil;

d) contractul de depozitare, incheiat intre societatea de administrare a OPCVM si depozitar
(care va intra in vigoare dupa autorizarea constituirii fondului de investitii);

e) documentele necesare pentru inregistrarea ofertei publice de unitati de fond, conform
actelor normative ale Comisiei Nationale;

f) politica de investitii, aprobatd de societatea de administrare a OPCVM, cu indicarea
principalelor categorii de instrumente financiare sau alte active in care se va investi, normelor de
diversificare a investitiilor, inclusiv limitele de investitii, factorilor de risc ce deriva din politica de
investitii si tehnicile de asigurare Tmpotriva riscurilor si, dupa caz, altor dispozitii in conformitate
cu prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale;

g) informatii privind persoancle desemnate de catre depozitar pentru a indeplini
responsabilitatile stabilite in contractul de depozitare, impreuna cu o descriere a calificarilor si a
experientei profesionale ce confirma corespunderea acestora cerintelor stabilite de prezenta lege;

h) programul de activitate al depozitarului, care confine structura si functiile subdiviziunii
ce desfasoard operatiuni legate de activitatea de depozitare, procedurile de securitate, care sa
permita pastrarea in sigurantd a tuturor activelor OPCVM pe care le detin, o descriere a
capacitatilor tehnice si a echipamentelor de care dispune in acest scop, procedurile privind
exercitarea atributiilor de depozitare, inclusiv modalitatea de luare si transmitere a deciziilor si
modalitatile de control intern;

1) dovada achitdrii taxei de acordare a autorizatiei, In marimea stabilitd de Comisia
Nationala.

(2) Prin autorizatia acordatd, Comisia Nationald aproba si regulile fondului, politica de
investitii si depozitarul.

(3) in cazul intentiei de a distribui titlurile de participare printr-un intermediar, la cererea
de autorizare prealabila, se va anexa contractul de intermediere.

Articolul 81. Autorizarea constituirii societatii de investitii

(1) Pentru autorizarea constituirii societatii de investitii, solicitantul depune la Comisia
Nationala o cerere scrisa, insotitd de urmatoarele documente:

1) actul constitutiv, cu anexarea deciziei de aprobare a acestuia, in copie certificata de
emitent;

2) lista fondatorilor care va include:

a) in cazul fondatorului persoand fizica - numele, domiciliul si IDNP, sumele depuse in
contul aportului la capitalul social si numarul actiunilor subscrise;

b) in cazul fondatorului persoana juridica — denumirea, sediul si IDNO, sumele depuse in
contul aportului la capitalului social s numarul actiunilor subscrise;

3) actele care confirma transmiterea aportului banesc la capitalul social (confirmare de la
prestatorul serviciilor de plata, etc.) si/sau a aportului nebanesc (contract de vanzare-cumparare,
locatiune, etc.), Insotite de raportul de evaluare prevéazut la art.39 alin.(8) din Legea nr.1134/1997,
in copii certificate de emitent;

4) actele care confirmd detinerea incaperilor in care va functiona societatea de investitii
(contract de vanzare-cumpadrare, locatiune, etc.);

5) proiectul contractului de administrare a investitiilor, cu indicarea societdtii de
administrare a OPCVM, in caz dacd societatea de investitii nu se va autoadministra;

6) proiectul contractului de depozitare, cu indicarea depozitarului, si programul de
activitate;

7) politica de investifii aprobatd de fondatori, cu indicarea principalelor categorii de
instrumente financiare sau alte active in care se va investi, normelor de diversificare a investitiilor,
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inclusiv limitele de investitii, factorilor de risc ce deriva din politica de investitii si tehnicile de
asigurare impotriva riscurilor, si, dupa caz, altor dispozitii in conformitate cu prezenta lege si, dupa
caz, actele normative ale Comisiei Nationale;

8) informatiile si documentele prevazute de actele normative ale Comisiei Nationale, ce
confirma corespunderea organelor de conducere din cadrul societdtii de investitii $i conducatorii
depozitarului cerintelor prevazute de prezenta lege;

9) lista persoanelor cu care fondatorii au legaturi strdnse, care va cuprinde
numele/denumirea, domiciliul/sediul, IDNP/IDNO. Fondatorii societatii de investitii vor notifica
persoanele vizate despre furnizarea informatiilor necesare si despre scopul prelucrarii acestor
informatii;

10) dovada achitarii taxei pentru acordarea autorizatiei In marimea stabilitd de Comisia
Nationala.

(2) In cazul in care societatea de investitii nu si-a desemnat o societate de administrare a
OPCVM, conditiile prevazute de art.9 alin.(1) pct.3), pct.4) si pct.6) si art.9 alin.(5) se aplica in
modul corespunzator pentru societdtile de investitii care se autoadministreaza.

(3) Prin autorizatia acordata, Comisia Nationald aproba si actul constitutiv, politica de
investitii, depozitarul si, dupd caz, contractarea societdtii de administrare a OPCVM.

(4) Societatea de investitii prezintd Comisiei Nationale, la cerere, informatiile necesare
pentru a asigura respectarea de catre societate a prezentei legi.

Articolul 82. Procedura de autorizare

(1) Comisia Nationala informeaza in scris solicitantul, in termen de doud luni de la data
depunerii cererii complete, daca autorizeaza sau nu constituirca OPCVM-ului, iar, in cazul
respingerii cererii de autorizare, comunica motivele care au stat la baza acesteia.

(2) In cazul societitii de investitii care se autoadministreaza, Comisia Nationala informeaza
solicitantul, in termen de sase luni de la data depunerii cererii complete, daca i s-a acordat sau nu
autorizatia. Respingerea trebuie sa fie motivata.

(3) In sensul alin.(1), cererea se considerd completd la data confirmarii de citre Comisia
Nationala a caracterului complet al acesteia, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) in termen de 10 de zile lucritoare de la data Inregistrarii cererii, Comisia Nationald o
verificd sub aspectul plenitudinii (totalitatii) documentelor si informatiilor prezentate;

b) dacd cererea este incompletd, Comisia Nationald notifica solicitantul cu privire la
deficientele constatate si stabileste un termen pana la care acesta trebuie sa furnizeze informatii
suplimentare. In cazul prezentirii de citre solicitant a informatiilor solicitate de Comisia Nationala
a Pietei Financiare, aceasta examineaza repetat plenitudinea cererii in termenul prevazut la lit.a).
In cazul in care solicitantul nu prezinti documentele si informatiile solicitate in termenul stabilit,
Comisia Nationald informeaza solicitantul despre constatarea renuntarii tacite la procedura;

c) dupd constatarea caracterului complet al cererii, Comisia Nationald comunica
solicitantului data la care cererea este consideratd completa, precum si data expirdrii termenului
prevazut la alin.(1) si alin.(2).

(4) In sensul alin.(2), cererea se considerd completd la data confirmarii de citre Comisia
Nationald a caracterului complet al acesteia, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) in termen de 20 de zile lucritoare de la data inregistrarii cererii, Comisia Nationald o
verificad sub aspectul plenitudinii (totalitatii) documentelor si informatiilor prezentate;

b) daca cererea este incompletd, Comisia Nationala notificd solicitantul cu privire la
deficientele constatate si stabileste un termen péana la care acesta trebuie sa furnizeze informatii
suplimentare. In cazul prezentarii de citre solicitant a informatiilor solicitate de Comisia Nationala
a Pietei Financiare, aceasta examineaza repetat plenitudinea cererii in termenul prevazut la lit.a).
In cazul in care solicitantul nu prezinti documentele si informatiile solicitate in termenul stabilit,
Comisia Nationala informeaza solicitantul despre constatarea renuntarii tacite la procedura;

64



c) dupad constatarea caracterului complet al cererii, Comisia Nationald comunica
solicitantului data la care cererea este consideratd completa, precum si data expirdrii termenului
prevazut la alin.(1) si alin.(2).

(5) Comisia Nationala solicitad in scris, orice informatii sau documente suplimentare
necesare pentru finalizarea examinarii cererii de autorizare.

(6) Cererea de autorizare prealabila a OPCVM, precum si documentele anexate la aceasta,
pot fi retrase de solicitant Tnainte de acordarea autorizatiei sau de respingerea cererii respective.

(7) In termen de 15 zile din data inregistrarii de stat, societatea de investitii va prezenta
Comisiei Nationale cererea pentru inregistrarea de stat a actiunilor plasate la infiintarea sa conform
prevederilor Legii nr.1134/1997.

(8) In cazul fondului de investitii, Comisia Nationala inregistreazi oferta publica de unitati
de fond, conform actelor normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 83. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabild a unui OPCVM

(1) Comisia Nationald respinge cererea de autorizare prealabila a unui OPCVM in cazul in
care:

1) solicitantul nu a prezentat toate documentele si informatiile necesare pentru acordarea
autorizatiei sau careva dintre documente si informatii nu corespund cerintelor legale aplicabile;

2) societatea de administrare a OPCVM desemnatd nu este autorizatd sa administreze
OPCVM-ul;

3) solicitantul nu intruneste conditiile previzute de prezenta lege pentru societatile de
investitii care se autoadministreaza;

4) considerd ca buna desfasurare a activitdtii lor de supraveghere a societatii de investitii
care se autoadministreaza este impiedicata de:

a) legaturi stranse intre societatea de investitii care se autoadministreaza si alte persoane
fizice sau juridice;

b) actele normative sau actele administrative ale unui stat tert aplicabile persoanelor fizice
sau juridice cu care societatea de investitii care se autoadministreaza are legaturi stranse;

c) dificultdtile legate de aplicarea respectivelor acte normative si acte administrative.

5) conducatorii depozitarului nu au o reputatie bund sau experienta necesard pentru a
administra respectivul tip de OPCVM.

6) potrivit regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii de investitii, titlurile de
participare ale OPCVM-ului nu pot fi comercializate in Republica Moldova.

(2) Comisia Nationala nu acorda autorizatia in cazul in care OPCVM este restrictionat din
punct de vedere juridic, sa 1si distribuie titlurile de participare in Republica Moldova.

Articolul 84. Retragerea autorizatiei prealabile a OPCVM-ului

Comisia Nationala este in drept sa retraga autorizatia prealabild a OPCVM-ului, in cazul in
care:

a) OPCVM-ul nu a inceput activitatea in termen de 12 luni de la data acordarii autorizatiei
sau a renuntat la exercitarea activitatii in ultimele 6 luni;

b) OPCVM-ul nu mai indeplineste conditiile stabilite de prezenta lege in care i-a fost
acordata autorizatia.

c) autorizatia a fost obtinutd prin furnizarea de informatii false sau prin alte masuri
neregulamentare;

d) OPCVM-ul a incalcat in mod grav sau sistematic prezenta lege sau actele normative ale
Comisiei Nationale.
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Articolul 85. Modificarea documentelor depuse pentru obtinerea autorizatiei prealabile

(1) Orice inlocuire a societdtii de administrare a OPCVM sau a depozitarului, precum si
orice modificare a regulilor fondului sau a actelor constitutive ale societatii de investitii este supusa
aprobarii de catre Comisia Nationala.

(2) Identitatea conducétorilor depozitarului si a fiecdrei persoane care le succeda in functii
se comunica de indatd Comisiei Nationale.

(3) Pentru obtinerea aprobdrii cu privire la modificarea actului constitutiv, societatea de
investitii prezinta Comisiei Nationale o cerere cu anexarea urmatoarelor documente:

a) decizia organului competent privind modificarea actului constitutiv sau privind
aprobarea actului constitutiv in redactie noud, in copie certificatd de emitent;

b) actul aditional cu privire la modificarea actului constitutiv al societatii de investitii;

c) dovada publicarii avizului despre schimbarea denumirii si/sau sediului societatii de
investitii, daca publicarea este prevazuta de lege.

(4) Pentru obtinerea aprobadrii cu privire la modificarea regulilor fondului de investitii,
societatea de administrare a OPCVM prezinta Comisiei Nationale o cerere cu anexarea
urmatoarelor documente:

a) decizia organului competent al societdtii de administrare a OPCVM pentru aprobarea
modificarilor la regulile fondului;

b) modificarile regulilor fondului (sau regulile fondului care contin aceste modificari);

c) proiectul notificarii catre detindtorii de unititi de fond, cu explicarea efectului
modificarilor asupra drepturilor acestora.

(5) Pentru inregistrarea modificarilor capitalului social al societitii de investitii ca urmare
a emisiunii §i rascumpdrdrii de actiuni, societatea de investitii depune la Comisia Nationala
documentele prevazute de actele normative ale Comisie Nationale.

(6) In cazul modificarii politicii de investitii, societatea de investitii sau societatea de
administrare a OPCVM anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) decizia organului competent care a aprobat modificarile politicii de investitii, cu
argumentarea necesitatii modificarii respective, In copie certificata de emitent;

b) modificarile politicii de investitii (sau politica de investitii care contin aceste modificari).

(7) Comisia Nationala este in drept sa solicite modificarea actelor prezentate, dacd acestea
contravin prevederilor legislatiei.

(8) In termen de 30 zile lucritoare din data depunerii cererii complete cu toate documente
stabilite de prezentul articol, Comisia Nationala informeaza in scris solicitantul daca modificarile
au fost sau nu aprobate si, in cazul respingerii cererii, comunica motivele care au stat la baza
acesteia.

(9) In sensul alin.(8), cererea se considerd completd la data confirmarii de citre Comisia
Nationala a caracterului complet al acesteia, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) in termen de 5 zile lucratoare de la data Inregistrarii cererii, Comisia Nationala o verifica
sub aspectul plenitudinii (totalitatii) documentelor si informatiilor prezentate;

b) dacd cererea este incompletd, Comisia Nationald notifica solicitantul cu privire la
deficientele constatate si stabileste un termen pana la care acesta trebuie sa furnizeze informatii
suplimentare. In cazul prezentirii de catre solicitant a informatiilor solicitate de Comisia Nationala,
aceasta examineaza repetat plenitudinea cererii In termenul prevazut la lit.a);

¢) in cazul in care solicitantul nu prezinta documentele si informatiile solicitate in termenul
stabilit, Comisia Nationald informeaza solicitantul despre constatarea renuntarii tacite la cerere;

d) dupa constatarea caracterului complet al cererii, Comisia Nationald comunica
solicitantului data la care cererea este consideratd completa, precum si data expirdrii termenului
prevazut la alin.(8).

(10) Comisia Nationald solicitd 1n scris, orice informatii sau documente suplimentare
necesare pentru finalizarea examinarii cererii de aprobare.
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(11) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificarilor aprobate, in termen de 5
zile lucrdtoare din data primirii aprobarii de la Comisia Nationald, societatea de administrare a
OPCVM publica textul regulilor fondului modificat, in modul stabilit in regulile fondului si pe
pagina web proprie, si expediaza detinatorilor de unitati de fond notificarea mentionata la alin.(4)
lit.c).

(12) Societatea de administrare a OPCVM este obligata sa prezinte Comisiei Nationale, In
termen de 2 zile lucratoare din data expirarii termenului indicat la alin.(11), dovada publicarii
modificarilor regulilor (sau regulilor modificate) si a expedierii notificarii detinatorilor de unitati
de fond.

(13) in termen de 5 zile de la data inregistrarii de stat a modificarilor in actul constitutiv,
societatea de investitii va transmite Comisiei Nationale, in copie certificatd de aceasta, decizia
organului inregistrarii de stat privind Inregistrarea modificarilor si va publica pe pagina sa web
oficiald informatia privind modificarile operate.

Sectiunea a 2-a
Oferta publica de actiuni sau de unitati de fond

Articolul 86. Dispozitii generale

(1) Fondurile de investitii si societatile de investitii pot atrage resurse financiare de la
persoane fizice si/sau juridic prin ofertd publica de actiuni sau, respectiv, unitati de fond.

(2) Oferta publica de actiuni sau unititi de fond se realizeaza in baza prospectului de
emisiune aprobat de catre Comisia Nationala conform actelor normative ale Comisiei Nationale.

(3) Societatea de investitii si societatea de administrare a OPCVM, pentru fiecare OPCVM,
intocmeste un scurt document care sd cuprinda informatiile-cheie destinate investitorilor.

(4) Titlurile de participare ale unui OPCVM nu sunt emise decat in cazul in care
echivalentul pretului de emisiune net este varsat in activele OPCVM-ului in termenele uzuale.
Aceasta nu exclude distribuirea de titluri de participare in mod gratuit.

Articolul 87. Prospectul de emisiune

(1) Prospectul contine informatiile necesare pentru ca investitorii sa poata aprecia in deplina
cunostinta de cauza investitia care le este propusa si, in special, riscurile pe care aceasta le implica.
Prospectul include o descriere clara si explicita a profilului riscurilor OPCVM-ului, indiferent de
instrumentele in care acesta investeste.

(2) Prospectul trebuie sd contind cel putin informatiile prevazute in anexa nr.1, cu conditia
ca informatiile sd nu figureze deja in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii de
investitii, anexate la prospect.

(3) Suplimentar informatiilor prevazute la alin.(2), prospectul specificd operatiunile de
finantare prin instrumente financiare, in continuare SF'7, si instrumentele de tip total return swap
pe care societatea de administrare a OPCVM sau societatea de investitii care se autoadministreaza
este autorizata sa le utilizeze si declara in mod clar ca respectivele tranzactii si instrumente vor fi
utilizate. Aceste informatii vor include datele prevazute in legislatia privind transparenta
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii.

(4) Fara a aduce atingere prevederilor alin.(2) si (3), prospectul va include:

a) informatii detaliate privind politica de remunerare actualizatd, inclusiv o descriere a
modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru
atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in
care acesta existd; sau

b) un rezumat al politicii de remunerare si o declaratie conform céreia detaliile politicii de
remunerare actualizate, inclusiv o descriere a modalitdtii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor,
identitatea persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv
alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in care acesta, sunt disponibile prin intermediul unei
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pagini web (inclusiv o trimitere la aceasta pagind web) si, la cerere, se va pune la dispozitie gratuit
un exemplar pe suport hartie.

(5) Prospectul precizeaza categoriile de active in care un OPCVM este autorizat sa
investeascd. Acesta indica si dacd OPCVM-ul poate investi 1n instrumente financiare derivate, caz
in care prospectul confine o declaratie expresa in care sa se afirme daca aceste operatiuni pot fi
efectuate in scopul acoperirii riscului sau in vederea realizarii obiectivelor de investitii, precum si
efectele posibile ale utilizarii instrumentelor financiare derivate asupra profilului de risc al
OPCVM-ului in cauza.

(6) In cazul in care un OPCVM investeste in principal intr-una dintre categoriile de active
prevazute la art.91, altele decat valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare, sau in cazul
in care un OPCVM reproduce un indice de actiuni sau obligatiuni in conformitate cu actele
normative ale Comisiei Nationale, acesta trebuie sd includa in prospectul sdu si, dupa caz, in
informatiile publicitare o mentiune vizibila care sa atraga atentia asupra politicii sale de investitii.

(7) In cazul in care valoarea unitara a activului net a unui OPCVM ar putea avea o mare
volatilitate datoritd compozitiei portofoliului sau sau tehnicilor de administrare de portofoliu care
pot fi utilizate, prospectul si, dupd caz, informatiile publicitare trebuie sa contind o mentiune
vizibila care sa atraga atentia asupra acestei caracteristici a OPCVM-ului.

(8) In cazul in care un investitor solicitd acest lucru, societatea de administrare a OPCVM
furnizeaza, de asemenea, informatii suplimentare privind limitele cantitative care se aplica
gestiondrii riscurilor la OPCVM, privind metodele alese pentru respectarea acestor limite si asupra
evolutiei recente a riscurilor si randamentelor principalelor categorii de instrumente.

(9) Regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii fac parte integranta din
prospect si se anexeaza la acesta. Cu toate acestea, nu este obligatorie anexarea acestora la prospect,
daca investitorul este informat ca, la cererea sa, aceste documente i vor fi trimise sau ca va fi
informat despre locul in care va putea sa le consulte in fiecare stat membru in care titlurile de
participare sunt comercializate.

(10) Elementele esentiale ale prospectului trebuie sa fie actualizate.

(11) Orice persoana care subscrie titluri de participare ale unui OPCVM face o declaratie
prin care confirma faptul cd a primit, a citit si a inteles prospectul de emisiune.

Articolul 88. Informatiile-cheie destinate investitorilor

(1) Informatiile cheie destinate investitorilor cuprind informatii adecvate cu privire la
caracteristicile esentiale ale OPCVM-ului 1n cauza, care trebuie furnizate investitorilor astfel incat
acestia sa fie Tn mod rezonabil in masura sd inteleagd natura si riscurile produsului investitional
propus si, prin urmare, sa ia decizii de investitii in cunostinta de cauza.

(2) Sintagma ,,informatii cheie destinate investitorilor” trebuie sd fie mentionata explicit in
acest document, in limba romana.

(3) Informatiile cheie destinate investitorilor vor prezenta informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale referitoare la OPCVM-ul in cauza:

a) identificarea OPCVM-ului si a autoritatii competente a OPCVM-ului;

b) o scurtd descriere a obiectivelor de investitii si a politicii de investitii;

¢) o prezentare a performantelor anterioare sau, daca este cazul, previziuni ale rezultatelor;

d) costuri si cheltuieli aferente; si

e) profilul de risc/randament al investitiei, inclusiv orientari si avertizari adecvate privind
riscurile aferente investitiilor in OPCVM-ul in cauza.

(4) Elementele esentiale prevazute la alin.(3) trebuie sa poata fi intelese de catre investitor
fara a face trimitere la alte documente.

(5) Informatiile cheie destinate investitorilor indica in mod clar unde si cum se obtin
informatii suplimentare cu privire la investitia propusa, inclusiv locul si modul in care se pot obtine
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la cerere, gratuit si in orice moment, prospectul si rapoartele anuale si semestriale, precum si limba
in care astfel de informatii sunt puse la dispozitia investitorilor.

(6) Informatiile cheie destinate investitorilor includ, de asemenea, o declaratie conform
careia detaliile politicii de remunerare actualizate, inclusiv o descriere a modalitatii de calcul al
remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei
si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet exista,
sunt disponibile prin intermediul unei pagini web (inclusiv o trimitere la pagina web respectiva) si,
la cerere, se va pune la dispozitie gratuit un exemplar pe hartie.

(7) Informatiile cheie destinate investitorilor se redacteaza in mod concis, Intr-un limbaj
nontehnic. Ele se prezinta intr-un format obisnuit, usor de comparat, astfel incat investitori de retail
sd le poata intelege.

(8) Informatiile cheie destinate investitorilor se utilizeaza fara a fi adaptate sau completate,
cu exceptia traducerilor, in toate statele membre in care OPCVM-ul a notificat comercializarea
titlurilor sale de participare in conformitate cu art.117.

(9) Informatiile cheie destinate investitorilor, inclusiv denumirea OPCVM-ului, constituie
informatii precontractuale. Acestea trebuie sa fie echitabile, clare si neinseldtoare. Acestea trebuie
sa fie corelate cu partile corespunzdtoare ale prospectului.

(10) Raspunderea civila nu poate surveni exclusiv din informatiile cheie destinate
investitorilor sau din traducerile acestora, cu exceptia cazului in care informatiile cheie sunt
ingelatoare, incorecte sau neconforme cu partile corespunzatoare ale prospectului. Informatiile
cheie destinate investitorilor contin o avertizare clara in acest sens.

(11) Elementele esentiale ale informatiilor cheie destinate investitorilor trebuie sa fie
actualizate.

(12) In cazul in care o societate de investitii sau, pentru oricare dintre fondurile deschise de
investitii pe care le administreaza, o societate de administrare a OPCVM elaboreaza, furnizeaza,
revizuieste si traduce un document cu informatii esentiale care respectd cerintele privind
documentele cu informatii esentiale prevdzute de actele normative privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurdri, Comisia Nationald considera ca documentul cu informatii esentiale in cauza indeplineste
cerintele aplicabile informatiilor cheie destinate investitorilor prevazute la prezentul articol si la
art.86 alin.(3), art.100 alin.(1) lit.b), art.101 alin.(2)-(4), art.102 alin.(3), art.118 si art. 122.

(13) Comisia Nationald nu impune societatea de investitii sau, pentru oricare dintre
fondurile deschise de investitii pe care le administreaza, societatea de administrare a OPCVM sa
elaboreze informatii-cheie destinate investitorilor in conformitate cu prezentul articol si art.86
alin.(3), art.100 alin.(1) lit.b), art.101 alin.(2)-(4), art.102 alin.(3), art.118 si art. 122, in cazul 1n
care respectiva societate elaboreaza, furnizeaza, revizuieste si traduce un document cu informatii
esentiale care respecta cerintele prevazute la alin.(12).

Articolul 89. Rascumpararea titlurilor de participare

(1) Un OPCVM rascumpard sau ramburseaza titlurile sale de participare la cererea
detinatorului de titluri de participare.

(2) Prin derogare de la alin.(1):

a) un OPCVM poate, in interesul detinatorilor de titluri de participare, sd suspende temporar
subscrierea, rdscumpdrarea si rambursarea titlurilor sale de participare, mentionate la art.23 lit.a),
sau sa activeze ori dezactiveze alte instrumente de administrare a lichiditatilor selectate, din cele
mentionate la art.23 lit.b)-h), in conformitate cu art.22 alin.(4)-(9). OPCVM-ul poate, de asemenea,
in interesul detindtorilor de titluri de participare, sd activeze conturile pentru active nelichide
mentionate in art.23 lit.1);

b) in interesul investitorilor, in circumstante exceptionale si dupa consultarea OPCVM-ului,
Comisia Nationala poate solicita OPCVM-ului sa activeze sau sd dezactiveze instrumentul de
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administrare a lichiditatilor mentionat in art.23 lit.a), in cazul in care exista riscuri pentru protectia
investitorilor sau pentru stabilitatea financiara care, dintr-o perspectiva rezonabila si echilibrata,
impun o astfel de activare sau dezactivare.

(3) Un OPCVM recurge la suspendarea subscrierilor, riscumpararilor si rambursarilor sau
la conturile pentru active nelichide mentionate la alin.(5) lit.a) numai in cazuri exceptionale, atunci
cand circumstantele o cer si In cazul in care se justifica avand in vedere interesele detindtorilor de
titluri de participare.

(4) OPCVM-ul notifica fara intarziere Comisiei Nationale urmatoarele:

a) cand activeazd sau dezactiveaza instrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat
in art.23 lit.a);

b) cand activeaza sau dezactiveaza oricare dintre instrumentele de administrare a
lichiditatilor mentionate in art.23 lit.b)-h) Intr-un mod care nu se desfasoara in cursul normal al
activitatii, astfel cum se prevede in regulile fondului sau in actul constitutiv al OPCVM-ului.

(5) Un OPCVM notificd Comisia Nationald, intr-un interval de timp rezonabil inainte de a
activa sau dezactiva instrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat in art.23 lit.i), cu privire
la 0 asemenea activare sau dezactivare.

(6) Comisia Nationald informeaza fara intarziere autoritdtile competente din statul membru
de origine a societatii de administrare a OPCVM, autoritatile competente din statul membru gazda
al OPCVM, ESMA si, daca exista riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, CERS cu privire la orice notificare primitd in conformitate cu alin.(4)-(5).

(7) Daca Comisia Nationald exercitd competente in temeiul alin.(2) lit.b), aceasta transmite
notificari autoritatilor competente din statul membru gazdd al OPCVM-ului, autoritatilor
competente din statul membru de origine a societatii de administrare a OPCVM, ESMA si, daca
existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS.

(8) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competentd din statul membru gazda al
OPCVM-ului sau in calitate de autoritate competentd din statul membru de origine a societatii de
administrare a OPCVM, poate solicita autoritatilor competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului sa isi exercite competentele in conformitate cu alin.(2) lit.b), precizdnd motivele
solicitdrii si informand ESMA si, in cazul in care exista riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS.

(9) In cazul in care Comisia Nationala, in calitate de autoritate competente din statul
membru de origine al OPCVM, primeste o solicitare mentionata la alin.(8) si nu este de acord cu
aceasta, Comisia Nationald informeaza in acest sens autoritatile competente solicitante, ESMA si,
daca CERS a fost informat cu privire la solicitarea respectivd, CERS, precizdnd motivele
dezacordului.

(10) In cazul in care Comisia Nationald nu actioneaza in conformitate cu avizul ESMA emis
pe baza informatiilor primite conform alin.(8) si (9) sau nu intentioneaza sa urmeze avizul
respectiv, acestea informeaza ESMA si autoritatile competente solicitante in acest sens, precizand
motivele nerespectarii sau intentiei lor de a nu se conforma.

Sectiunea a 3-a
Cerinte prudentiale

Articolul 90. Cerinte de capital

(1) Capitalul initial al unei societdti de investitii care se autoadministreaza este de cel putin
echivalentul in lei a 300000 de euro. Capitalul initial se calculeazad conform reglementarilor
Comisiei Nationale.

(2) In cazul neconformirii societitii de investitii care se autoadministreaza cerintelor
alin.(1), aceasta este obligatd sa incheie contract de administrare a investitiilor cu o societate de
administrare a OPCVM.
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Articolul 91. Investitiille OPCVM

(1) Investitille unui OPCVM se efectueazd exclusiv in unul sau mai multe dintre
urmatoarele active:

1) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise spre tranzactionare pe o piata
reglementatd nationala;

2) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare negociate pe o piatd reglementata
dintr-un stat membru, care functioneaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului;

3) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse
de valori dintr-un stat tert sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-un stat tert, care
functioneaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea pietei
reglementate s fie aprobata de Comisia Nationald sau sa fie prevazuta in regulile fondului sau in
actul constitutiv al societatii de investitii, aprobate de Comisia Nationala;

4) valori mobiliare nou-emise, sub rezerva ca:

a) conditiile de emisiune sa includd un angajament conform caruia se solicita ca admiterea
la tranzactionare in cadrul unei burse de valori sau pe o alta piata reglementata, care functioneaza
in mod regulat si este recunoscutd si deschisa publicului, sd fie depusd, cu conditia ca alegerea
bursei sau a pietei sa fie aprobatda de Comisia Nationald sau prevazuta in regulile fondului sau de
actul constitutiv al societatii de investitii; si

b) admiterea mentionata la lit.a) sd fie obtinuta cel tarziu Tnainte de sfarsitul unui an de la
emisiune:

5) titluri de participare ale OPCVM autorizate intr-un stat membru, cu conditia ca:

a) acestea sunt supuse unei supravegheri considerate de catre Comisia Nationald ca fiind
echivalentd cu cea prevazutd de legislatia nationald, iar cooperarea dintre Comisia Nationala si
autoritatea competenta din statul de origine este suficient asigurata;

b) nivelul de protectie garantatd detinatorilor de titluri de participare ale OPCVM-ului in
care se va investi sa fie echivalent celui asigurat detindtorilor de titluri de participare ale unui
OPCVM de prezenta lege si, in special, ca regulile referitoare la segregarea activelor,
imprumuturile, vanzarile descoperite de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare sa fie
echivalente cu cerintele legislatiei nationale;

c) activitatile OPCVM-urilor fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o
evaluare a activelor si a pasivelor, a veniturilor 1 a operatiunilor din perioada de raportare; si

d) OPCVM 1in care se intentioneazd sd se investeasca sd nu poatd, la randul lor, sa
investeascd, conform regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii de investitii, mai mult
de 10% din activele lor 1n alte in titluri de participare ale altor OPC;

6) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferad
dreptul de retragere, cu o scadenta ce nu depaseste 12 luni;

7) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera
dreptul de retragere, cu o scadentd care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca institutia de credit sa
aibd sediul social intr-un alt stat membru sau, in cazul in care sediul social al institutii de credit este
situat intr-un stat tert, sa fie supus unor norme prudentiale considerate de citre Comisia Nationald
ca echivalente celor prevazute de legislatia nationald;

8) instrumente financiare derivate, inclusiv instrumentele lichide echivalente, care sunt
negociate pe o piatd reglementatd mentionata la pct.1) - 3), sau instrumente financiare derivate
negociate in afara pietei reglementate, cu conditia ca:

a) activul suport consta in instrumente prevazute in prezentul alineat, indici financiari, rate
de dobanda si rate de schimb valutar sau devize, in care OPCVM-ul poate investi in conformitate
cu politica sa de investitii, in modul prevazut de regulile fondului sau in actele constitutive;
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b) contrapartile in cadrul tranzactiilor derulate n afara pietei reglementate sunt institutii
subiecti ai supravegherii prudentiale, iar cooperarea dintre Comisia Nationald si autoritatea
competentd din statul de origine este asigurata suficient;

¢) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate sa faca obiectul
unei evaluari zilnice, de incredere si verificabile si sd poata, la initiativa OPCVM-ului, fi vandute,
lichidate sau inchise in orice moment, la justa lor valoare, printr-o tranzactie in sens contrar;

9) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata,
care sunt lichide si au o valoare ce poate fi determinata cu precizie in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul acestor instrumente sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia
investitorilor si a economiilor acestora si cu conditia ca aceste instrumente sa fie:

a) emise sau garantate de o autoritate a administratiei publice, centrald sau locala, din
Republica Moldova, de Banca Nationald a Moldovei, in cazurile si in conditiile prevazute de actele
normative ale acesteia, sau de o autoritate administrativa, centrald sau locala, sau de o banca
centrald a unui stat membru, de Banca Centrala Europeand sau de Banca Europeand de Investitii,
de o un stat tert ori de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe state
membre;

b) emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate
la pct.1) - 3);

c) emise sau garantate de o entitate supusa supravegherii prudentiale, in conformitate cu
criteriile definite de legislatia comunitara, sau de o entitate care este supusa si care se conformeaza
unor reguli prudentiale considerate de Comisia Nationala ca fiind cel putin la fel de stricte ca si
cele prevazute de legislatia comunitara;

d) emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de Comisia Nationald, cu conditia
ca investitiile in astfel de instrumente sd fie supuse unor norme de protectie a investitorilor,
echivalente cu cele prevazute la pct.1) - 3), si ca emitentul sa fie o societate a carei capital si rezerve
sd se ridice la cel putin echivalentul 1n lei a 10000000 de euro, care prezintd si publica situatiile
financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup
de societati care include una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o
entitate dedicatd finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de
finantare.

(2) O societate de investitii poate achizitiona bunuri mobile si imobile care sunt
indispensabile pentru desfasurarea directa a activitatii sale.

(3) Un OPCVM poate detine alte active lichide.

(4) In cazul in care societatea de administrare a OPCVM sau societatea de investitii care se
autoadministreaza este expusa la o securitizare care nu mai indeplineste cerintele legislatiei privind
securitizarea, aceasta trebuie, in interesul investitorilor in OPCVM-ul in cauza, sa actioneze si sa
ia masuri de remediere, dupa caz.

(5) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui OPCVM se realizeaza potrivit prevederilor
prezentei legi, ale regulilor fondului sau ale actului constitutiv ale societatii de investitii.

(6) Pentru OPCVM-urile constituite din mai multe compartimente de investitii, fiecare
compartiment de investitii este considerat a fi un OPCVM separat in sensul normelor prevazute in
art.91-99 si actele normative ale Comisiei Nationald privind politica de investitii.

Articolul 92. Limitele de investitii

(1) Un OPCVM nu poate:

a) investi mai mult de 10 % din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare, altele decat cele prevazute la art.91 alin.(1); sau

b) investi In metale pretioase sau in inscrisuri care atestd detinerea acestora.

(2) Un OPCVM nu poate investi mai mult de:
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a) 5 % din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de
catre aceeasi entitate; sau

b) 20 % din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

(3) Expunerea la riscul de contraparte al unui OPCVM intr-o tranzactie cu instrumente
financiare derivate care nu este compensata central printr-o CPC autorizata sau recunoscuta potrivit
prevederilor legislatiei privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii nu poate depasi:

a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o entitate de tipul celor mentionate
la art.91 alin.(1) pct.6)-7); sau

b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

(4) Limita de 5% prevazuta la alin.(2) poate fi depdsita pand la maximum 10%, cu conditia
ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de OPCVM 1n
fiecare dintre emitentii in care investeste peste 5 % din activele sale nu poate depdsi 40 % din
valoarea activelor sale. Respectiva limita nu se aplica depozitelor si tranzactiilor cu instrumente
derivate efectuate cu institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

(5) Fara a aduce atingere alin.(2) si (3), un OPCVM nu poate combina in cazul in care acest
lucru ar duce la investitii de mai mult de 20 % din activele sale intr-o singura entitate:

a) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi
entitate;

b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzactii desfasurate cu entitatea respectiva si avand ca obiect
instrumente financiare derivate care nu sunt compensate central printr-o CPC autorizatd sau
recunoscuta potrivit prevederilor legislatiei privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii.

(6) Limita de 5% prevazuta la alin.(2) poate fi depasitd, pana la maximum 35%, in situatia
in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise ori garantate de Republica
Moldova sau un stat membru, de o autoritate a administratiei publice, centrala sau locala, din
Republica Moldova sau de o autoritate administrativa, centrala sau locala, de un stat tert ori de un
organism public international din care fac parte unul sau mai multe state membre.

(7) Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la alin.(6) nu sunt luate in
considerare pentru aplicarea limitei de 40% mentionate la alin.(4).

(8) Limitele prevazute la alin.(2)-(6) nu pot fi combinate, iar detinerile de valori mobiliare
sau de instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente
financiare derivate, efectuate cu respectiva entitate conform alin.(2)-(6), nu pot depasi, In niciun
caz, totalul de 35% din activele unui OPCVM.

(9) Societatile incluse in cadrul unui grup care se afld in legaturi stranse sau relatie de
control in scopul consolidarii situatiilor financiare sunt considerate ca fiind o singura entitate in
scopul calcularii limitelor prevazute in prezentul articol.

(10) Sunt permise investitiile cumulative Tn valori mobiliare si 1n instrumente ale pietei
monetare in cadrul aceluiasi grup pana la o limita de 20%.

Articolul 93. Administrarea riscurilor

(1) Societatea de administrare a OPCVM utilizeaza un sistem de administrare a riscului,
care sa le permita:

a) sa monitorizeze §i sd aprecieze in orice moment riscul asociat pozitiilor si influenta
acestora asupra profilului de risc general al portofoliului unui OPCVM;

b) sd asigure o evaluare precisa si independenta a valorii instrumentelor financiare derivate,
negociate in afara pietei reglementate.
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(2) In aplicarea alin.(1) lit.a), societatea de administrare a OPCVM si societatea de investitii
nu trebuie sd se bazeze 1n mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri de credit emise de agentiile de
rating de credit pentru a evalua bonitatea activelor OPCVM.

(3) Un OPCVM poate sa foloseasca tehnici si instrumente care au ca obiect valorile
mobiliare i instrumentele pietei monetare, in conditiile si in limitele pe care le fixeaza, cu conditia
ca aceste tehnici si instrumente sd fie folosite in scopurile unei administrari eficiente de portofoliu.
Atunci cand aceste operatiuni presupun utilizarea instrumentelor financiare derivate, aceste conditii
si limite vor fi conforme prevederilor prezentei legi.

(4) In niciun caz operatiunile previzute la alin.(3) nu vor determina un OPCVM si se abati
de la obiectivele sale de investitii, astfel cum sunt prevazute in regulile fondului, in actul constitutiv
sau in prospect.

(5) Un OPCVM se asigura cd expunerea sa globald, legata de instrumentele derivate, nu
depaseste valoarea totala neta a portofoliului sau. Expunerea este calculata luand-se in considerare
valoarea curenta a activului suport, riscul contrapartii, evolutia pietei si durata de timp rdmasa pana
la lichidarea pozitiilor, ceea ce se aplicd in mod egal si alin.(6)-(8).

(6) Un OPCVM poate, in conformitate cu politica sa de investitii si in limitele stabilite la
art.92 alin.(7)-(10), sa investeasca 1n instrumente financiare derivate, cu conditia ca expunerea la
risc a activelor suport sd nu depaseasca limitele agregate de investitii stabilite la art.92 alin.(2)-
(10).

(7) In cazul in care un OPCVM investeste in instrumente financiare derivate pe baza unui
indice, Comisia Nationala poate prevedea ca aceste investitii sd nu fie obligatoriu combinate in
sensul art.92 alin.(2)-(10).

(8) In cazul in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare contin un
instrument derivat, respectivul instrument derivat trebuie luat in considerare la aplicarea cerintelor
prezentului articol.

(9) Tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatilor OPCVM, Comisia
Nationald monitorizeazd caracterul adecvat al proceselor de evaluare a imprumuturilor de catre
societatea de administrare a OPCVM sau societatea de investitii, evalueaza utilizarea referirilor la
ratingurile de credit, astfel cum sunt mentionate la alin.(2), in cadrul politicilor lor de investitii cu
privire la OPCVM si, atunci cand este cazul, incurajeaza atenuarea impactului acestor referiri, in
vederea reducerii bazarii exclusive i mecanice pe astfel de ratinguri de credit.

(10) Pentru fiecare OPCVM administrat, societatea de administrare a OPCVM si societatea
de investitii comunica in mod regulat Comisiei Nationale tipurile de instrumente derivate, riscurile
inerente, limitele cantitative si metodele alese pentru estimarea riscurilor asociate tranzactiilor
asupra instrumentelor derivate.

(11) Comisiei Nationale asigurd cd informatiile primite in temeiul alin.(10), agregate cu
privire la toate societdtile de administrare a OPCVM sau societatile de investitii pe care le
supravegheaza, vor fi accesibile ESMA si CERS.

Articolul 94. Derogari privind limitele de investitii pentru OPCVM-urile care reproduc un
indice

(1) Fara a aduce atingere limitelor prevazute la art.98, limitele prevazute la art.92 alin.(2)-
(10) pot fi depasite pana la maximum 20% pentru detinerile de actiuni sau de titluri de credit ale
aceluiasi emitent, numai atunci cand, potrivit regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii
de investitii, politica de investitii a OPCVM are ca obiect reproducerea structurii unui anumit indice
pe actiuni sau pe titluri de credit care este recunoscut de autoritatile competente, pe urmatoarele
baze:

a) structura indicelui este suficient de diversificata, conform reglementarilor Comisiei
Nationale emise in aplicarea prezentei legi;

b) indicele este reprezentativ pentru piata la care se refera;
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¢) indicele este publicat intr-un mod adecvat.

(2) Comisia Nationala poate aproba ridicarea limitei prevazute la alin.(1) pana la maximum
35% in cazul in care se dovedeste ca fiind justificatd de conditiile exceptionale de pe piatd, in
special de pe pietele reglementate unde anumite valori mobiliare sau anumite instrumente ale pietei
monetare detin ponderea dominanta in indice. Detinerea pana la aceasta limita este permisa pentru
un singur emitent.

Articolul 95. Derogari privind limitele de investitii pentru OPCVM-urile care investesc in
titluri emise sau garantate de autoritdti publice

(1) Prin exceptie de la art.92 alin.(2)-(10), Comisia Nationald poate autoriza un OPCVM sa
detind, pe principiul diversificarii riscului, pand la 100% din activele sale in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau mai multe
autoritati publice locale ale acestuia, de un stat tert sau de un organism public international din care
fac parte unul sau mai multe state membre.

(2) Comisia Nationala poate acorda o exceptie conform alin.(1) doar daca decide ca nivelul
de protectie al investitorilor in respectivul OPCVM este echivalent cu acela al investitorilor intr-
un OPCVM care respecta limitele prevazute la art.92 alin.(2)-(10).

(3) OPCVM-ul la care se face referire la alin.(1) trebuie sa detind valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6 emisiuni diferite, cu conditia ca valorile
mobiliare si instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din
totalul activelor sale.

(4) OPCVM-ul la care se face referire la alin.(1) trebuie sa mentioneze expres in regulile
fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii statul, autoritatea locala sau organismul
public international care emite sau garanteaza valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare
in care OPCVM intentioneaza sa investeasca mai mult de 35% din activele sale.

(5) Fiecare OPCVM la care se face referire la alin.(1) trebuie sa includa in prospectul si
materialele sale publicitare o prevedere expresa care sd atraga atentia asupra autorizatiei obtinute
in conditiile prevazute la alin.(4) si sa indice statele membre, autoritatile locale sau organismele
publice internationale emitente de valori mobiliare §i instrumente ale pietei monetare in care
respectivul OPCVM intentioneaza sa investeasca sau a investit mai mult de 35% din activele sale.

Articolul 96. Limitele de investitii in titluri de participare ale altor organisme de plasament
colectiv

(1) Un OPCVM, poate detine titluri de participare ale unui alt OPCVM sau FIA mentionate
la art.90 alin.(1) pct.5), cu conditia sd nu plaseze mai mult de 20% din activele sale in titlurile de
participare ale aceluiasi OPCVM, respectiv 10% in titlurile de participare ale aceluiasi FIA.

(2) Detinerea de titluri de participare emise de FIA nu poate depasi, in total, 30% din
activele respectivului OPCVM

(3) In situatia in care un OPCVM detine titluri de participare ale altor OPCVM sau FIA,
Comisia Nationald poate aproba ca activele respective sa nu fie obligatoriu combinate pana la
limitele prevazute la art.92 alin.(2)-(10).

Articolul 97. Investitiile in OPCVM si FIA afiliate, interdictii si cerinte de transparenta

(1) Atunci cand un OPCVM investeste in titlurile de participare ale altor OPCVM sau FIA
care sunt administrate, direct sau prin delegare, de aceeasi societate de administrare a OPCVM sau
de cétre orice alta societate de care societatea de administrare a OPCVM este legata, prin conducere
sau control comun, sau printr-o participatie substantiald, directd sau indirecta, respectiva societate
de administrare a OPCVM sau cealalta societate nu poate percepe comisioane de cumparare sau
rascumparare in contul investitiet OPCVM in titlurile altor OPCVM sau FIA.
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(2) Un OPCVM care investeste un procent substantial al activelor sale in alte OPCVM sau
FIA va indica 1n prospectul sdu de emisiune nivelul maxim al comisioanelor de administrare, care
pot fi percepute OPCVM in cauza si celorlalte OPCVM sau FIA in care intenfioneaza sa
investeasca. In raportul siu anual va indica comisionul maxim de administrare perceput asupra
activelor sale, precum si asupra activelor OPCVM sau FIA 1n care investeste.

Articolul 98. Limitele de detinere in capitalul unui emitent

(1) O societate de investitii sau o societate de administrare a OPCVM care actioneaza 1n
legatura cu OPCVM-urile pe care le administreaza, dupa caz, nu poate detine o participatie mai
mare de 10% din capitalul social al unui emitent sau din drepturile de vot ori o participatie care
permite exercitarea unei influente semnificative in administrarea emitentului. In cazul societatii de
administrare a OPCVM, aceastd limita se calculeazd cumulat pe toate OPCVM-urile pe care le
administreaza.

(2) Un OPCVM nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

¢) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM sau FIA mentionate la art.75 alin.(1);

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

(3) Limitele prevazute la alin.(2) lit. b) - d) pot fi depasite in momentul achizitiei numai
dacad valoarea brutd a obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea netd a
titlurilor emise nu poate fi calculata la momentul achizitiei.

Articolul 99. Depasirea si remedierea limitelor de investitii

(1) OPCVM nu va fi obligat sa respecte limitele stabilite In acest capitol in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare care sunt
incluse in activul sau.

(2) Comisia Nationald poate aproba ca un OPCVM sa deroge de la prevederile art.92
alin.(2)-(10), art.94-97 timp de 6 luni de la data autorizarii acestuia, cu asigurarea supravegherii
respectarii principiului diversificarii riscului.

(3) Daca limitele de detinere sunt depasite din motive independente de controlul unui
OPCVM sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie sa adopte, ca obiectiv
prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei, cu
respectarea intereselor detindtorilor de titluri de participare.

(4) In cazul in care un OPCVM foloseste conturi pentru active nelichide, astfel cum se
mentioneaza la art.89 alin.(2) lit.a), prin separarea activelor, activele segregate pot fi excluse de la
calculul limitelor prevazute in art.91-99.

Articolul 100. Cerinte privind publicarea informatiilor

(1) Societatea de investitii si, pentru fiecare OPCVM pe care 1l administreaza, societatea de
administrare a OPCVM publica pe pagina sa web oficiala urmatoarele:

a) prospectul;

b) informatiile-cheie destinate investitorilor;

c) raportul anual pentru fiecare perioadd de gestiune; si

d) raportul semestrial care sd acopere primele sase luni ale perioadei de gestiune.

(2) Rapoartele anuale si semestriale se publica la urmatoarele termene, incepand cu sfarsitul
urmatoarelor perioade la care se refera aceste rapoarte:

a) patru luni, in cazul raportului anual; sau

b) doua luni, in cazul raportului semestrial.
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(3) OPCVM-ul are obligatia publicarii, in mod corespunzator, cel putin de doua ori pe luna,
a pretului de emisiune, de vanzare, de rascumparare sau de rambursare al titlurilor de participare
de fiecare data cand emite, vinde, rdiscumpara sau ramburseaza aceste titluri de participare.

(4) Comisia Nationala poate permite OPCVM-ului sa reduca frecventa prevazuta la alin.(3)
la o data pe luna, cu conditia ca aceasta derogare sa nu prejudicieze interesul detinatorilor de titluri
de participare.

(5) Raportul anual contine un bilan{ sau o situatie a activelor si pasivelor, un cont detaliat
de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar, un raport asupra activitatilor din exercitiul
financiar si alte informatii prevazute In anexa nr.2, precum si orice informatii semnificative care sa
permitd investitorilor sd ia decizii in cunostintd de cauzd privind evolutia activitatilor si a
rezultatelor OPCVM-ului.

(6) Raportul anual contine, de asemenea:

a) valoarea totala a remuneratiei aferente perioadei de gestiune, defalcata pe remuneratii
fixe si remuneratii variabile, platite de societatea de administrare si de societatea de investitii
personalului lor, numarul beneficiarilor si, dacd este cazul, orice suma platita direct de OPCVM-ul
insusi, inclusiv orice comisioane de performanta;

b) valoarea totald a remuneratiei defalcatd pe categorii de angajati sau alti membri ai
personalului mentionati la art.27 alin.(2);

c) o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor;

d) rezultatul evaluarilor mentionate la art.27 alin.(3) lit.c)-d), inclusiv orice nereguli
constatate;

e) modificarile substantiale ale politicii de remunerare adoptate;

f) modul in care utilizeaza SFT si instrumentele de tip total return swap. Informatiile privind
SFT si instrumentele de tip total return swap includ datele prevazute legislatia privind transparenta
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii.

(7) Raportul semestrial include cel putin informatiile prevazute la alin.(6) lit.f) si pct.1)-4)
din anexa nr.2. In cazul in care un OPCVM a plitit sau isi propune si pliteasca dividende
interimare, cifrele trebuie sa indice rezultatele dupa impozitarea pentru semestrul respectiv si
dividendul intermediar platit sau propus.

(8) Situatiile financiare anuale se supun in mod obligatoriu auditului.

Articolul 101. Cerinte privind furnizarea informatiilor citre investitori

(1) Societatea de investitii si, pentru fiecare fond deschis de investitii pe care il
administreazd, societatea de administrare a OPCVM asigura cd urmdtoarele informatii sunt
furnizate investitorilor, la cerere si in mod gratuit:

a) prospectul publicat; si

b) cele mai recente rapoarte anuale si semestriale publicate.

(2) Suplimentar cerintelor prevazute la alin.(1), societatea de investitii si, pentru fiecare
fond deschis de investitii pe care il administreaza, societatea de administrare a OPCVM asigura
urmatoarele:

a) in cazul in care distribuie investitorilor titluri de participare ale OPCVM in mod direct
sau prin intermediul unei alte persoane fizice sau juridice imputernicite, ce actioneaza sub
responsabilitatea deplind si neconditionatd a acestora, furnizeaza investitorilor informatiile cheie
destinate investitorilor cu privire la respectivele OPCVM-uri, in timp util si Tnainte de data propusa
pentru subscrierea titlurilor de participarea ale unor astfel de OPCVM-uri;

b) in cazul in care nu distribuie investitorilor titluri de participare ale OPCVM in mod direct
si nici prin intermediul unei alte persoane fizice sau juridice imputernicite, ce actioneaza sub
responsabilitatea sa deplina si neconditionata fatd de investitori, furnizeaza, la cerere, informatii
cheie destinate investitorilor entitdtilor care emit produse financiare si intermediarilor care
distribuie investitorilor titluri de participare ale unor astfel de OPCVM-uri sau le oferd consultanta
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cu privire la investitiile potentiale in astfel de OPCVM-uri sau in produsele care prezintd o
expunere fatd de astfel de OPCVM-uri. Intermediarii care distribuie investitorilor titluri de
participare ale unor astfel de OPCVM-uri sau le ofera consultanta cu privire la investitiile potentiale
in astfel de OPCVM-uri sd furnizeze informatii esentiale pentru investitori clientilor sau
potentialelor lor clienti.

(4) Prospectul este furnizat pe suport durabil sau prin intermediul unei pagini web. Un
exemplar tiparit se furnizeaza investitorilor la cerere si in mod gratuit.

(5) Rapoartele anuale si semestriale se pun la dispozitia investitorilor n modul specificat in
prospect si in informatiile cheie destinate investitorilor mentionate la art.88. Un exemplar tiparit al
rapoartelor anuale si semestriale se trimite investitorilor, la cerere si Tn mod gratuit.

(6) Societatile de investitii si societatile de administrare a OPCVM, pentru fiecare fond
deschis pe care acestea din urmd il administreaza, furnizeazd informatii cheie destinate
investitorilor, in mod gratuit, pe un suport durabil sau prin intermediul unei pagini web. Un
exemplar tiparit se distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

Articolul 102. Cerinte de raportare

(1) Pentru fiecare OPCVM pe care 1l administreaza, societatea de administrare a OPCVM
furnizeaza Comisiei Nationale urmatoarele informatii:

1) metodele de gestionare a lichiditatit OPCVM-ului, inclusiv instrumentele de administrare
a lichiditatilor folosite la momentul respectiv, precum si orice activare sau dezactivare a acestora;

2) profilul de risc actual al OPCVM-ului, inclusiv riscul de piata, riscul de lichiditate, riscul
de contrapartida, alte riscuri, inclusiv riscul operational, precum si valoarea totald a efectului de
levier utilizat de OPCVM,;

3) rezultatele simularilor de criza efectuate in conformitate cu art.93 alin.(1);

4) informatii referitoare la dispozitiile privind delegarea functiilor de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor, dupa cum urmeaza:

a) informatii despre delegati, precizdnd denumirea si sediul social sau sucursala acestora,
daca au legaturi stranse cu societatea de administrare a OPCVM, daca sunt entitati autorizate sau
reglementate in scopul administrarii activelor, autoritatea lor de supraveghere, daca este cazul,
inclusiv identificatorii delegatilor necesari pentru a face legatura intre informatiile furnizate si alte
surse de date de supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;

b) resursele umane, exprimate in echivalent norma intreagd, utilizate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a indeplini sarcini zilnice de administrare a portofoliului sau de
administrare a riscurilor la societatea de administrare a OPCVM respectiva;

c) lista si descrierea activitatilor asociate cu functiile delegate de administrare a
portofoliului si de administrare a riscurilor;

d) in cazul in care se deleaga functia de administrare a portofoliului, valoarea si partea
procentuald a activelor OPCVM-ului care fac obiectul unor dispozitii privind delegarea referitoare
la functia de administrare a portofoliului;

e) resursele umane, exprimate in echivalent norma intreaga, utilizate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a monitoriza acordul de delegare;

f) numarul si datele verificarilor periodice de diligenta necesara efectuate de societatea de
administrare a OPCVM pentru a monitoriza activitatea delegata, o lista cu problemele identificate
si, dupa caz, cu masurile adoptate pentru a rezolva aceste probleme, precum si data pand la care
trebuie implementate masurile respective;

g) in cazul in care existd acorduri de subdelegare, informatiile solicitate la lit.a), ¢) si d) cu
privire la subdelegati si la activitatile subdelegate legate de functiile de administrare a portofoliului
si de administrare a riscurilor;

h) datele de inceput si de expirare a dispozitiilor privind delegarea si subdelegarea;
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5) lista statelor membre in care titlurile de participare ale OPCVM-ului sunt distribuite
efectiv de societatea de administrare a OPCVM care 1l administreaza sau de un distribuitor care
actioneaza in numele societdtii de administrare a OPCVM respective;

(2) OPCVM-urile transmit Comisiei Nationale prospectele lor, orice modificari aduse
acestora, precum si rapoartele lor anuale si semestriale. OPCVM-urile furnizeaza aceasta
documentatie autoritatilor competente din statul membru de origine a societdtii de administrare a
OPCVM, la cerere.

(3) OPCVM-urile transmit Comisiei Nationale informatiile lor cheie destinate
investitorilor, precum si orice modificari aduse acestora.

(4) Comisia Nationala asigura ca toate informatiile colectate in temeiul alin.(1) referitoare
la toate OPCVM-urile pe care le supravegheaza si informatiile colectate in temeiul art.9 sunt puse
la dispozitia altor autoritdti competente relevante, ESMA, EBA, Autoritatea europeana de
supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al CERS, ori de cate ori este
necesar pentru indeplinirea sarcinilor care le revin, prin procedurile prevazute la art.214.

(5) Comisia Nationala dispune ca toate informatiile colectate in temeiul prezentului articol
despre toate OPCVM-urile pe care le supravegheaza sd fie puse la dispozitia SEBC, numai in
scopuri statistice, prin procedurile prevazute la art.214.

(6) Comisia Nationald furnizeaza fara intarziere informatiile prin procedurile prevazute la
art.214, precum si in mod bilateral, autoritatilor competente din alte state membre direct vizate,
dacd o societate de administrare a OPCVM aflatd in responsabilitatea lor, sau un OPCVM
administrat de respectiva societate de administrare a OPCVM, ar putea constitui o sursd importanta
de risc de contraparte pentru o institutie de credit, pentru alte institutii cu relevanta sistemica din
alte state membre sau pentru stabilitatea sistemului financiar dintr-un alt stat membru.

Sectiunea a 4-a
Obligatii generale ale OPCVM-urilor

Articolul 103. Cerinte privind imprumuturile

(1) Nicio societate de investitii, societate de administrare a OPCVM sau depozitar, care
actioneaza in numele unui fond de investitii nu pot lua imprumuturi.

(2) Societatea de investitii ori societatea de administrare a OPCVM care administreaza un
fond de investitii poate achizitiona devize prin intermediul unui tip de Imprumut reciproc acoperit
("back-to-back") si poate obtine imprumuturi si credite destinate procurarii imobilelor necesare
pentru desfdsurarea activitdtii acestora, cu conditia cad valoarea acestor Imprumuturi si credite nu
depaseste 10% din valoarea activelor societdtii de investitii sau ale fondului de investitii.

(3) Societatea de investitii ori societatea de administrare a OPCVM care administreaza un
fond de investitii solicita avizul Comisiei Nationale pentru imprumuturile si creditele contractate
in conditiile alin.(2).

(4) Societatea de administrare a OPCVM nu poate percepe comisioane de la OPCVM pe
care le administreaza in legatura cu contractarea unui astfel de imprumut sau credit.

Articolul 104. Interdictia de creditare si garantare

(1) OPCVM nu pot acorda imprumuturi persoanelor fizice si juridice.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art.91, art.92 alin.(1) si art.93, nicio societate de
investitii, societate de administrare a OPCVM sau depozitar, care actioneazd in numele unui
OPCVM nu poate acorda imprumuturi sau constitui garantii in folosul tertilor in baza activelor
OPCVM.
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(3) Interdictia prevdzuta la alin.(2) nu Impiedica achizitionarea de valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare mentionate la art.91 alin.(1) pct.5),
8) s1 9), conform politicii de investitii, care nu sunt platite integral la momentul achizitionarii.

Articolul 105. Interdictia vanzarilor descoperite

Nicio societate de investitii, societate de administrare a OPCVM sau depozitar, care
actioneaza in numele unui OPCVM nu poate efectua vanzari descoperite de valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare mentionate la art.91 alin.(1) pct.5),
8) 51 9).

Articolul 106. Cheltuielile OPCVM si ale detinatorilor de titluri de participare

(1) Cheltuielile totale ale fondului de investitii pe care o societate de administrare a OPCVM
este Tmputernicita sa le efectueze includ taxa de administrare si alte plati din activele fondului, in
particular pentru achitarea serviciilor de depozitare. Cheltuielile totale se calculeaza de catre
societatea de administrare a OPCVM in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Actul constitutiv al societatii de investitii indicd natura costurilor pentru societatea de
investitii.

(3) Cheltuielile unui detinator de unitati de fond sunt cheltuielile totale pe care acest
detindtor le suporta la cumpararea unitatilor de fond si pe intreaga perioada de detinere a acestora,
pana la primirea valorii de rascumparare pentru unitatile detinute.

(4) Societatea de administrare a OPCVM este obligata sd stabileasca in regulile fondului si
in prospectul de emisiune al fondului, sa publice n organul de presa indicat in regulile fondului si
pe pagina web proprie informatia cu privire la:

a) tipurile de cheltuieli suportate de fond;

b) cheltuielile totale ale fondului si ale detinatorului de unitati de fond pentru anul
precedent, exprimate procentual din valoarea activelor nete ale fondului;

¢) cheltuielile totale ale fondului si ale detinatorului de unitati de fond pentru anul curent,
exprimate procentual din valoarea activelor nete ale fondului;

d) suma minima a cheltuielilor suportate de un investitor in cazul detinerii unei unitati de
fond.

Sectiunea a 5-a
OPCVM de tip ,,master” si OPCVM de tip ,,feeder”

Articolul 107. Structura de tip ,,master-feeder"

(1) Un OPCVM de tip "feeder" este un OPCVM sau un compartiment de investitii al
acestuia autorizat sd investeasca, prin derogare de la art.75 alin.(1) lit.a), art.91 alin. (1)-(3), art.92
, art.96-97, art.98 alin.(2) lit.c), cel putin 85% din activele sale in titluri de participare emise de un
alt OPCVM (OPCVM de tip "master").

(2) Un OPCVM de tip feeder poate detine pand la 15% din activele sale sub forma de:

a) alte active lichide potrivit art.91 alin.(3);

b) instrumente financiare derivate care pot fi utilizate doar in scopul acoperirii riscului,
potrivit art.91 alin.(1) pct.8) si art.93 alin.(3)-(8);

c¢) bunuri mobile si imobile care sunt necesare pentru desfasurarea directa a activitatii, in
cazul in care OPCVM de tip feeder este o societate de investitii.

(3) Un OPCVM de tip "master" este un OPCVM sau un compartiment de investitii al
acestuia care:

a) are cel putin un OPCVM de tip "feeder" printre detindtorii sdi de actiuni sau de unitati
de fond;

b) nu este el insusi un OPCVM de tip "feeder"; si
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c) nu detine titluri de participare ale unui OPCVM de tip "feeder".

(4) In scopul respectirii cerintelor previzute la art.95 alin.(5), OPCVM-ul de tip feeder
trebuie sa calculeze expunerea sa globala aferenta detinerii de instrumente financiare derivate prin
combinarea expunerii sale directe in temeiul alin.(2) lit. b) cu:

a) expunerea reald a OPCVM-ului de tip master aferenta detinerii de instrumente financiare
derivate, proportional cu investitiile OPCVM-ului de tip feeder in OPCVM-ul de tip master; sau

b) expunerea maxima potentiald a OPCVM-ului de tip master aferentd detinerii de
instrumente financiare derivate prevazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii
de investitii, proportional cu investitiile OPCVM-ului de tip feeder in OPCVM-ul de tip master.

(5) Se aplica urmatoarele exceptii in cazul unui OPCVM de tip master:

a) daca un OPCVM de tip master are cel putin doud OPCVM-uri de tip feeder printre
detinatorii sai de titluri de participare, nu se aplica prevederile art.75 alin.(1) lit.a) si art.75 alin.(3)
lit.b), oferindu-se astfel OPCVM-ului de tip master posibilitatea de a alege sau nu sa atraga capital
de la alti investitori;

b) daca un OPCVM de tip master nu atrage capital intr-un stat membru, altul decat statul in
care este stabilit, avand doar unul sau mai multe OPCVM-uri de tip feeder in statul membru
respectiv, nu se aplicad prevederile art.117-123 si art.220 alin.(7)-(12).

Articolul 108. Aprobarea prealabila a investitiei OPCVM de tip ,,feeder" in OPCVM de tip
,,master"

(1) In situatia in care Comisia Nationald este autoritatea competenti a OPCVM-ului de tip
feeder, investitiile OPCVM de tip feeder intr-un anumit OPCVM de tip master care depasesc limita
prevazutd la art.96 alin.(1) aferentd investitiilor in alte OPCVM-uri sunt supuse, in prealabil,
aprobarii Comisiei Nationale.

(2) OPCVM-ul de tip feeder este informat, in termen de 15 zile lucratoare de la momentul
depunerii dosarului complet, dacad Comisia Nationala a aprobat sau nu investitille OPCVM-ului de
tip feeder in OPCVM-ul de tip master.

(3) In vederea aprobirii previzute la alin. (2), OPCVM-ul de tip feeder trebuie si furnizeze
Comisiei Nationale urmatoarele documente:

a) regulile fondului sau actul constitutiv ale OPCVM-ului de tip feeder si ale OPCVM-ului
de tip master;

b) prospectul si informatiile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului de tip feeder si
ale OPCVM-ului de tip master potrivit art.88;

¢) acordul dintre OPCVM-ul de tip feeder s1 OPCVM-ul de tip master sau regulile interne
de conduitd mentionate la art.109 alin.(4);

d) atunci cand este cazul, informatiile care trebuie furnizate detinatorilor de titluri de
participare mentionate la art.113 alin.(1);

e) daca OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au depozitari diferiti, acordul
asupra schimbului de informatii prevazut la art.110 alin.(1) dintre respectivii depozitari,

f) daca OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au auditori diferifi, acordul
asupra schimbului de informatii prevazut la art.111 alin.(1) dintre respectivii auditori.

(4) Daca OPCVM-ul de tip feeder este stabilit intr-un alt stat membru decat statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip master, OPCVM-ul de tip feeder trebuie sa prezinte, de asemenea,
un atestat emis de autoritdtile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip
master care atesta faptul cd OPCVM-ul de tip master este un OPCVM sau un compartiment de
investitii al acestuia care indeplineste conditiile prevazute la art.107 alin.(3) lit. b) si ¢).

(5) Documentele sunt prezentate de catre OPCVM-ul de tip feeder in limba roména sau
intr-o limba agreata de Comisia Nationala.
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Articolul 109. Dispozitii comune pentru OPCVM-ul de tip feeder si OPCVM-ul de tip
master

(1) OPCVM-ul de tip master are obligatia de a furniza OPCVM-ului de tip feeder toate
documentele si informatiile necesare pentru ca acesta sa indeplineasca cerintele stabilite in prezenta
lege.

(2) iIn scopul previzut la alin. (1), OPCVM-ul de tip feeder incheie un acord cu OPCVM-
ul de tip master.

(3) OPCVM-ul de tip feeder nu investeste mai mult decat limita prevazuta la art.96 alin.(1)
in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip master inainte de intrarea in vigoare a acordului
mentionat la alin. (2), care este disponibil, la cerere si in mod gratuit, tuturor detindtorilor de titluri
de participare.

(4) In cazul in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder sunt administrate
de aceeasi societate de administrare a OPCVM, acordul poate fi inlocuit cu reguli interne de
conduita care sd asigure respectarea cerintelor prevazute in prezenta lege.

(5) OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder iau masurile necesare pentru a
coordona calendarul calcularii si al publicarii valorii activului lor net, pentru a evita aplicarea
practicilor de sincronizare cu piata ("market timing") titlurilor lor de participare, prevenind

(6) In cazul in care OPCVM-ul de tip master suspendd temporar riscumpirarea sau
subscrierea titlurilor sale de participare, fie din proprie initiativa, fie la cererea autoritatilor sale
competente, fiecare dintre OPCVM-urile sale de tip feeder are dreptul sa suspende rascumpararea
sau subscrierea titlurilor sale de participare, prin derogare de la conditiile prevazute la art.89
alin.(2), in aceeasi perioadd ca OPCVM-ul de tip master.

Articolul 110. Obligatiile depozitarilor in structurile de tip ,,master-feeder"

(1) In cazul in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au depozitari
diferiti, depozitarii incheie un acord asupra schimbului de informatii, cu scopul de a asigura
indeplinirea obligatiilor ce revin acestora.

(2) OPCVM-ul de tip feeder nu investeste in titluri de participare la OPCVM-ul de tip
master panad la intrarea 1n vigoare a acordului mentionat la alin. (1).

(3) Atunci cand respecta cerintele prevazute in prezenta sectiune, nici depozitarul OPCVM-
ului de tip master si nici cel al OPCVM-ului de tip feeder nu sunt considerati ca actionand cu
incdlcarea normelor prin care se stabilesc restrictii de dezvaluire a informatiilor sau a normelor de
protectie a datelor, In cazurile in care astfel de norme sunt impuse prin contract sau prin prevederile
legale in vigoare. Respectarea cerintelor respective nu atrage raspunderea de niciun fel a unui astfel
de depozitar sau a unei persoane imputernicite de acesta.

(4) OPCVM-ul de tip feeder sau, daca este cazul, SAl a OPCVM-ului de tip feeder au
obligatia de a comunica depozitarului OPCVM-ului de tip feeder orice informatie cu privire la
OPCVM-ul de tip master care este necesard pentru respectarea obligatiilor depozitarului OPCVM-
ului de tip feeder.

(5) Depozitarul OPCVM-ului de tip master informeaza fard intarziere autoritatile
competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului de tip master, OPCVM-ul de tip feeder
sau, daca este cazul, societatea de administrare a OPCVM-ului de tip feeder despre orice nereguli
constatate cu privire la OPCVM-ul de tip master care se considera cd au un impact negativ asupra
OPCVM-ului de tip feeder.

Articolul 111. Obligatiile auditorilor in structurile de tip ,,master-feeder"

(1) In situatia in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder au auditori
diferiti, acesti auditori incheie un acord asupra schimbului de informatii, in vederea asigurarii
respectarii obligatiilor ce revin ambilor auditori.
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(2) OPCVM-ul de tip feeder nu trebuie sa investeasca in titluri de participare la OPCVM-
ul de tip master pana la intrarea in vigoare a respectivului acord.

(3) In raportul sau de audit, auditorul OPCVM-ului de tip feeder ia in considerare raportul
de audit al OPCVM-ului de tip master. Dacd OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder
nu au acelasi exercitiu financiar, auditorul OPCVM-ului de tip master elaboreaza un raport la data
inchiderii exercitiului pentru OPCVM-ul de tip feeder.

(4) Auditorul OPCVM-ului de tip feeder trebuie sa includd in raport orice nereguli
semnalate in raportul de audit al OPCVM-ului de tip master, precum si impactul acestora asupra
OPCVM-ului de tip feeder.

(5) Atunci cand respecta cerintele prevazute in prezenta Sectiune, nici auditorul OPCVM-
ului de tip ,,master” si nici cel al OPCVM-ului de tip ,,feeder” nu pot fi considerati ca actiondnd cu
incalcarea normelor prin care se stabilesc restrictii de divulgare a informatiilor sau a normelor de
protectie a datelor, in cazurile in care astfel de norme sunt impuse prin contract, act normativ sau
act administrativ. Respectarea cerintelor respective nu atrage raspunderea de niciun fel a unui astfel
de auditor sau a unei persoane imputernicite de acesta.

Articolul 112. Informatii obligatorii si publicitare ale OPCVM-ului de tip feeder

(1) Pe langa informatiile prevazute de prezenta lege, prospectul OPCVM-ului de tip feeder
contine urmatoarele informatii:

a) o declaratie care sa ateste cda OPCVM-ul de tip feeder este un OPCVM de tip feeder al
unui anumit OPCVM de tip master §i ca, in aceasta calitate, investeste Tn mod permanent cel putin
85% din activele sale in titluri de participare ale acelui OPCVM de tip master;

b) obiectivul si politica de investitii, inclusiv profilul de risc si daca performanta OPCVM-
ului de tip feeder este identica cu cea a OPCVM-ului de tip master sau difera de aceasta, iar in
cazul in care difera, in ce masura si din ce motive, inclusiv o descriere a investiiilor facute potrivit
art.107 alin.(2);

¢) o descriere succintd a OPCVM-ului de tip master, organizarea sa, obiectivul si politica
sa de investitii, inclusiv profilul de risc, precum si informatii privind modalitatile prin care se poate
obtine prospectul OPCVM-ului de tip master;

d) un rezumat al acordului incheiat intre OPCVM-ul de tip feeder si OPCVM-ul de tip
master sau al regulilor interne de conduita prevazute la art.109 alin.(4);

e) modul in care detinatorii de titluri de participare pot obtine informatii suplimentare cu
privire la OPCVM-ul de tip master si la acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip feeder 51 OPCVM-
ul de tip master in temeiul art.109;

f) o descriere a tuturor remuneratiilor si a rambursarilor costurilor imputate OPCVM-ului
de tip feeder in urma investitiei acestuia in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip master,
precum si totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip feeder si ale OPCVM-ului de tip master; si

g) o descriere a consecintelor fiscale pentru OPCVM-ul de tip feeder ale investitiei sale in
OPCVM de tip master.

(2) Pe langa informatiile prevazute in prezenta lege, raportul anual al OPCVM-ului de tip
feeder include si o declaratie cu privire la totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip feeder si ale
OPCVM-ului de tip master. Rapoartele anuale si semestriale ale OPCVM-ului de tip feeder
precizeaza modalitatile prin care pot fi obtinute raportul anual si, respectiv, cel semestrial ale
OPCVM-ului de tip master.

(3) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a statului membru de
origine al OPCVM-ului de tip feeder, acesta trebuie sd transmitd Comisia Nationala si informatiile-
cheie destinate investitorilor §i toate modificarile aduse acestora, precum si rapoartele anuale si
semestriale ale OPCVM-ului de tip master.

(4) Un OPCVM de tip feeder indica 1n toate informatiile publicitare relevante ca investeste
cel putin 85% din activele sale in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip master.
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(5) OPCVM-ul de tip feeder transmite investitorilor, la cerere si in mod gratuit, un exemplar
tiparit al prospectului si rapoartele anuale si semestriale ale OPCVM-ului de tip master.

Articolul 113. Transformarea OPCVM-urilor existente In OPCVM-uri de tip feeder si
inlocuirea OPCVM-ului de tip master

(1) In cazul in care un OPCVM de tip feeder desfisoara deja activititi in calitate de
OPCVM, inclusiv ca OPCVM de tip feeder al unui alt OPCVM de tip master, OPCVM-ul de tip
feeder furnizeaza detinatorilor de titluri de participare urmatoarele informatii:

a) o declaratie care sa ateste cd Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta a
statului membru de origine al OPCVM-ului de tip feeder, a aprobat investitia OPCVM-ului de tip
feeder in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip master;

b) informatiile-cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului de tip feeder si ale OPCVM-
ului de tip master, potrivit art.88;

c) data la care OPCVM-ul de tip feeder urmeaza sa investeasca in OPCVM-ul de tip master
sau, daca a investit deja in acesta, data la care investifia sa va depasi limita permisa potrivit art.96
alin.(1); si

d) o declaratie care sa ateste ca detinatorii de titluri de participare au dreptul sa solicite, in
termen de 30 de zile, raiscumpararea titlurilor lor de participare, fara alte taxe decat cele percepute
pentru acoperirea costurilor de dezinvestire; dreptul devine efectiv din momentul in care OPCVM-
ul de tip feeder a notificat informatiile mentionate in prezentul articol.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) se transmit cel tarziu cu 30 de zile Tnainte de data
mentionata la alin. (1) lit. c).

(3) In cazul in care OPCVM-ul de tip feeder a notificat distribuirea titlurilor sale de
participare in alt stat membru, informatiile mentionate la alin. (1) trebuie furnizate in limba oficiala
sau intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda al OPCVM-ului de tip feeder sau
intr-o limba aprobatd de autoritatile competente ale acestuia. OPCVM-ul de tip feeder este
responsabil pentru traducere, care va reflecta fidel continutul originalului.

(4) OPCVM-ul de tip feeder nu investeste in titluri de participare ale unui OPCVM de tip
master peste limita permisa potrivit art.96 alin.(1), inainte de expirarea perioadei mentionate la
alin. (2).

Articolul 114. Obligatiile OPCVM de tip ,,feeder" fata de OPCVM de tip ,,master”

(1) OPCVM-ul de tip feeder trebuie sd monitorizeze efectiv activitatea OPCVM-ului de tip
master.

(2) In indeplinirea obligatiei previzute la alin. (1), OPCVM-ul de tip feeder ia in considerare
informatiile s1 documentele primite de la OPCVM-ul de tip master sau, daca este cazul, de la SAI,
depozitarul ori auditorul acestuia, cu exceptia cazului in care exista motive de indoiala cu privire
la exactitatea acestor informatii si documente.

(3) In cazul in care, in cadrul unei investitii in titluri de participare ale OPCVM-ului de tip
master, OPCVM-ul de tip feeder, societatea de administrare a OPCVM-ului de tip feeder sau orice
persoand care actioneazd fie in numele OPCVM-ului de tip feeder, fie al SAI a respectivului
OPCVM de tip feeder primeste o taxa de distribuire, un comision sau un alt beneficiu banesc,
acestea intrd 1n activele OPCVM-ului de tip feeder.

Articolul 115. Obligatiile OPCVM de tip ,,master” fatd de OPCVM de tip ,.feeder” si
autoritatile competente

(1) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a OPCVM-ului de tip
master, acesta din urmd informeaza fara intarziere Comisia Nationald cu privire la identitatea
fiecarui OPCVM de tip feeder care investeste in titlurile sale de participare.
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(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip master este stabilit in Republica Moldova si OPCVM-
ul de tip feeder in alt stat membru, Comisia Nationald informeaza in cel mai scurt timp autoritatile
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip feeder cu privire la investitiile
mentionate la alin. (1).

(3) OPCVM-ul de tip master nu percepe comisioane de subscriere ori de rdiscumparare din
partea OPCVM-ului de tip feeder pentru cumpdrarea sau vanzarea de titluri de participare ale
OPCVM-ului de tip master.

(4) OPCVM-ul de tip master garanteaza ca toate informatiile solicitate potrivit prevederilor
legale in vigoare si regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii de investitii sunt furnizate
de indatda OPCVM-ului de tip feeder ori, daca este cazul, societatea de administrare a acestuia,
precum si autoritatilor competente, depozitarului si auditorului OPCVM-ului de tip feeder.

Articolul 116. Notificarea OPCVM de tip ,,feeder" de catre autoritatile competente

(1) In cazul in care OPCVM-ul de tip master si OPCVM-ul de tip feeder sunt stabilite in
Republica Moldova, Comisia Nationald notifica fara intdrziere OPCVM-ului de tip feeder orice
decizie, masura, constatare a nerespectdrii conditiilor prezentului capitol referitoare la OPCVM-ul
de tip master ori, daca este cazul, la societatea de administrare a OPCVM, depozitarul sau auditorul
acestuia.

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip master este stabilit in Republica Moldova si OPCVM-
ul de tip feeder in alt stat membru, Comisia Nationald comunica in cel mai scurt timp autoritatilor
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip feeder orice decizie, masura,
constatare a nerespectarii conditiilor prezentului capitol referitoare la OPCVM-ul de tip master ori,
daca este cazul, la societatea de administrare a OPCVM, depozitarul sau auditorul acestuia.

(3) In situatia in care OPCVM-ul de tip feeder este stabilit in Republica Moldova si
OPCVM-ul de tip master in alt stat membru, iar Comisia Nationald primeste informatii conform
alin. (2), aceasta informeaza imediat OPCVM-ul de tip feeder in acest sens.

Sectiunea a 6-a
Distribuirea transfrontaliera a titlurilor de participare ale OPCVM-urilor

Subsectiunea 1
Dispozitii speciale aplicabile OPCVM-urilor nationale care distribuie titlurile de
participare in alt stat membru

Articolul 117. Distribuirea pe teritoriul unui alt stat membru a titlurilor de participare ale
unui OPCVM national

(1) In cazul in care un OPCVM autorizat de Comisia Nationald, in continuare OPCVM
national, isi propune sa comercializeze titlurile de participare intr-un alt stat membru, acesta trimite
in prealabil o scrisoare de notificare Comisiei Nationale, care va cuprinde informatii privind
modalitatile prevazute pentru comercializarea titlurilor de participare in acel stat membru, inclusiv,
daci este cazul, privind clasele de actiuni sau unitati de fond. In contextul art.29, scrisoarea indica
faptul ca titlurile de participare ale OPCVM-ului sunt comercializate de societatea de administrare
a OPCVM.

(2) Scrisoarea de notificare include, de asemenea, informatiile necesare, inclusiv adresa
pentru facturare sau pentru comunicarea oricaror comisioane sau taxe regulamentare aplicabile de
catre autoritdtile competente din statul membru gazda si informatii privind structurile pentru
indeplinirea sarcinilor mentionate la alin.(6).

(3) OPCVM-ul anexeaza la scrisoarea de notificare mentionatd la alin.(1) urmatoarele
documente, in limba romana si in traducere:

85



a) regulile fondului sau actul constitutiv, prospectul si, dupd caz, ultimul raport si raportul
semestrial urmator, traduse in conformitate cu dispozitiile art.118 alin.(2) lit.c) si d); si

b) informatiile cheie destinate investitorilor mentionate la art.88, traduse in conformitate cu
art.118 alin.(2) lit.b) si d);

c¢) dovada achitarii taxei pentru eliberarea certificatului privind atestarea prevazuta la alin.(4).

(4) Comisia Nationala verificd dacad documentatia trimisd de OPCVM in conformitate cu
alin.(1) si (2) este completa si, in termen de 10 zile lucrdtoare de la primirea scrisorii de notificare
insotite de documentatia completa prevazuta la alin.(3), o transmite autoritatii competente din statul
membru in care OPCVM-ul 1si propune sd distribuie titluri de participare, insotitd de o atestare care
sa certifice ca OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse prin prezenta lege.

(5) Comisia Nationalda notifica de indata OPCVM-ul cu privire la transmiterea
documentatiei conform alin.(4). OPCVM-ul poate intra pe piatd in statul membru gazda de la data
respectivei notificari.

(6) OPCVM-ul are obligatia de a pune la dispozitie, in fiecare stat membru gazda in care
intentioneaza sd comercializeze titlurile sale de participare, structuri care sd asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, de rascumparare si de rambursare si efectuarea altor
plati catre detinatorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in documentele
necesare in temeiul art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2);

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de efectuare a ordinelor
mentionate la lit.a) si cu privire la modalitatile de plata a sumelor provenite din rascumparare si
din rambursare;

c) facilitarea tratarii informatiilor si a accesului la procedurile si modalititile mentionate la
art.19 alin.(2) referitoare la exercitarea de catre investitori a drepturilor pe care le dobandesc in
urma investitiilor in OPCVM 1in statul membru unde sunt comercializate titluri de participare ale
respectivului OPCVM;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute la lit.a), in
conditiile art.118, pentru analiza si obtinerea de copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante pentru
sarcinile pe care le efectueaza structurile; si

f) functionarea ca punct de contact pentru a comunica cu autoritatile competente din statul
membru gazda.

(7) Scrisoarea de notificare mentionata la alin.(1) si atestarea mentionata la alin.(4) sunt
transmise intr-o limba uzuald Tn mediul financiar international, cu exceptia cazului in care
Republica Moldova si statul membru gazda al OPCVM-ului accepta ca scrisoarea de notificare si
atestarea respective sa fie furnizate intr-o limba oficiala a ambelor state membre.

(8) Documentele mentionate la alin.(3) pot fi transmise si stocate electronic.

(9) OPCVM trebuie sa asigure accesul autorititilor competente din statul membru gazda la
versiunea electronica a fiecarui din documentele mentionate la alin.(3) lit.a) si b) si, daca este cazul,
la orice traducere a acestora. OPCVM trebuie sa actualizeze respectivele documente si traduceri,
sa notifice autoritatea competentd din statul membru gazda cu privire la orice modificari si sa indice
unde pot fi obtinute aceste documente 1n varianta electronica.

(10) Versiunea electronicd a documentelor mentionate la alin.(3) lit.a) si b) va fi pusa la
dispozitia autoritdtii competente din statul membru gazda prin publicare pe pagina web a OPCVM
in scrisoarea de notificare sau 1n actualizarile acesteia. Documentele publicate de pagina web
trebuie furnizate intr-un format care sa permitd vizualizarea, reproducerea si stocarea documentelor
la nivelul tehnologiilor.

(11) In cazul modificarii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare previzuta la
alin.(1) sau al unei modificari a clasei de actiuni sau unitati de fond care se distribuie, OPCVM-ul
trebuie sa transmitd Comisiei Nationale si autoritdtii competente din statul membru gazda o
notificare scrisd in acest sens cu cel putin o luna inainte de a pune 1n aplicare respectiva modificare.
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(12) In cazul in care, ca urmare a unei modificiri mentionate la alin.(11), OPCVM-ul nu
mai respectd prevederile prezentei legi, Comisia Nationald il informeaza, in termen de 15 zile
lucratoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la acelasi alineat, cu privire la faptul ca
nu poate fi pusa 1n aplicare si notificd autoritatile competente din statul membru gazda cu privire
la aceasta situatie.

(13) In cazul in care o modificare mentionati la alin.(11) este pusi in aplicare dupi ce au
fost transmise informatiile in conformitate cu alin.(12) si, ca urmare a respectivei modificari,
OPCVM-ul nu mai respectd prevederile prezentei lege, Comisia Nationald ia toate masurile
corespunzatoare in conformitate cu art.199 si art.200, inclusiv, dacd este necesar, interzice in mod
expres comercializarea titlurilor de participare ale OPCVM-ului si notificd fara intarziere
nejustificatd masurile luate autoritagilor competente din statul membru gazda.

(14) In sensul prezentei Subsectiuni, notiunea de OPCVM acoperi si compartimentele de
investitii ale unui OPCVM.

Articolul 118. Informarea investitorilor

(1) OPCVM-ul national, care distribuie titlurile de participare intr-un alt stat membru gazda,
are obligatia sa furnizeze investitorilor de pe teritoriul respectivului stat membru toate informatiile
si documentele pe care un OPCVM le furnizeaza investitorilor din Republica Moldova potrivit
prevederilor art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2).

(2) Informatiile si documentele mentionate la alin.(1) sunt furnizate investitorilor in
conformitate cu urmatoarele reguli:

a) fard a aduce atingere prevederilor art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2),
respectivele informatii si documente sunt furnizate investitorilor conform modalitétilor prevazute
de actele normative si actele administrative ale statului membru gazda al OPCVM-ului;

b) informatiile cheie destinate investitorilor prevazute la art.88 se traduc in limba oficiala
sau in una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda al OPCVM-ului sau intr-o limba
aprobata de autoritatile competente ale respectivului stat membru;

c) alte informatii si documente decat informatiile cheie destinate investitorilor prevazute la
art.88 se traduc, la alegerea OPCVM-ului, in limba oficiald sau n una dintre limbile oficiale ale
statului membru gazda al OPCVM-ului sau intr-o limba aprobata de autoritatile competente ale
respectivului stat membru sau intr-o limba uzuald in mediul financiar international; si

d) traducerile informatiilor si documentelor in temeiul lit.b) si c) se realizeaza sub
responsabilitatea OPCVM-ului si reflecta cu fidelitate continutul informatiilor originale.

(3) Cerintele prevazute la alin.(1)-(2) se aplica, de asemenea, oricdror modificari ale
informatiilor si documentelor prevazute la prezentul articol.

Articolul 119. Retragerea notificarii

(1) Un OPCVM national poate retrage notificarea cu privire la distributia titlurilor de
participare, inclusiv, dupa caz, cu privire la clasele de actiuni sau unititi de fond intr-un stat
membru pentru care a facut o notificare la Comisia Nationald in conformitate cu art.117, in cazul
in care sunt indeplinite toate urmatoare conditii:

a) este facuta o oferta generala de rascumparare sau de rambursare, fara taxe sau deduceri,
a tuturor titlurilor de participare ale OPCVM-ului de acest fel, detinute de investitori in statul
membru respectiv, care este disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile lucratoare si este
adresata, direct sau prin intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din statul
membru respectiv a caror identitate este cunoscuta;

b) intentia de a Inceta distributia titlurilor de participare In statul membru respectiv este
facuta publicad prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual
pentru distributia titlurilor de participare ale OPCVM-ului si potrivit pentru un investitor tipic al
OPCVM-ului;
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¢) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane carora le-a fost
delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii, pentru a
preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirecta, a titlurilor de participare indentificate in
notificarea mentionata la alin.(4).

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori in cazul In care nu acceptd oferta de rascumpdrare sau de rambursare a titlurilor de
participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) se furnizeaza in limba oficiala sau in una
dintre limbile oficiale ale statului membru pentru care OPCVM-ul a facut notificarea in
conformitate cu art.117 sau intr-o limba aprobatd de autoritatile competente din statul membru
respectiv. Incepand cu data retragerii notificarii, OPCVM nu mai realizeaza nicio oferti sau plasare
directd sau indirecta a titlurilor sale de participare care au facut obiectul retragerii notificarii in
statul membru respectiv.

(4) OPCVM-ul transmite Comisiei Nationale o notificare ce confine informatiile
mentionate la alin.(1).

(5) Comisia Nationald verifica daca notificarea trimisd de OPCVM in conformitate cu
alin.(4) este completa si transmite in termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritatii competente a statului membru identificat in notificarea
mentionata la alin.(4) si ESMA.

(6) Comisia Nationala informeaza prompt OPCVM-ul cu privire la transmiterea notificarii
prevazute la alin.(5).

(7) OPCVM-ul furnizeaza investitorilor care 1si mengin investitiile in respectivul OPCVM
in urma procedurii prevazute in prezentul articol, precum si Comisiei Nationale, informatiile
prevazute la art.87, art.88, art.100, art.101, art.102 alin.(2) si la art.118.

(8) Comisia Nationala transmite autoritatii competente din statul membru identificat in
notificarea mentionatd la alin.(4) informatii cu privire la orice modificari ale documentelor
prevazute la art 103 alin.(3).

(9) In cazul in care Comisia Nationala este identificatd ca autoritate competenti in cadrul
unei notificdri similare celei de la alin.(4) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi drepturi si
obligatii ca si o autoritate competentd a statului membru gazda al OPCVM, in conformitate cu
legislatia nationalad a respectivului stat membru care transpune art.21 alin.(2), art.97 alin.(3) si
art.108 din Directiva 2009/65/CE.

(10) Fara a aduce atingere altor activita{i de supraveghere prevazute, de la data transmiterii
prevazuta la alin.(8), autoritatea competenta a statului membru indicata in notificarea mentionata
la alin.(4) nu mai solicitd acelui OPCVM-ului sd demonstreze conformitatea cu actele normative
st actele administrative nationale care reglementeaza cerintele de distributie.

(11) In aplicarea prevederilor alin.(7), OPCVM poate utiliza orice mijloace de comunicare
electronice sau alte mijloace de comunicare la distanta, cu conditia ca informatiile si mijloacele de
comunicare sa fie puse la dispozitia investitorilor In limba oficiald sau In una dintre limbile oficiale
ale statului membru in care se afld investitorii sau intr-o limba aprobata de autoritatea competentd
din statul membru respectiv.

Subsectiunea a 2-a
Dispozitii speciale aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie titlurile
de participare in Republica Moldova

Articolul 120. Distribuirea in Republica Moldova a titlurilor de participare ale OPCVM-
urilor din alte state membre

(1) OPCVM-urile autorizate in alt stat membru pot distribui in Republica Moldova titlurile
lor de participare in baza procedurii de notificare prevazute de prezenta lege.
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(2) Comisia Nationala nu va impune OPCVM-urilor autorizate in alt stat membru care
distribuie titlurile de participare pe teritoriul Republicii Moldova obligatii sau proceduri
administrative suplimentare privind aspectele reglementate de prezenta lege.

(3) In scopul desfasurarii activitatilor lor, OPCVM-urile pot folosi in Republica Moldova
in denumirea lor aceeasi referire la forma lor juridica — ,,societate de investitii” sau ,,fond deschis
de investitii”, ca si cea pe care o folosesc in statul membru de origine.

(4) OPCVM-urile autorizate in alte state membre care distribuie titlurile de participare pe
teritoriul Republicii Moldova sunt inscrise 1n registrul tinut de Comisia Nationala.

(5) Comisia Nationald, in calitate de autoritate competentd a statului membru gazda, are
competenta de a supraveghea respectarea dispozitiilor care nu intrd in sfera de aplicare a prezentei
legi si a dispozitiilor prevazute la art.121 alin.(3)-(5) si art.122.

(6) In sensul prezentei Subsectiuni, notiunea de OPCVM acoperi si compartimentele de
investitii ale unut OPCVM.

Articolul 121. Cerinte aplicabile OPCVM-urilor din alte state membre care distribuie
titlurile de participare in Republica Moldova

(1) In cazul in care un OPCVM stabilit in alt stat membru decide s distribuie titlurile sale
de participare in Republica Moldova, atestarea transmisd Comisiei Nationale de cétre autoritatea
competentd din statul membru de origine al acelui OPCVM, care certifica faptul ca OPCVM-ul
indeplineste conditiile impuse de Directiva 2009/65/CE, trebuie sa fie insotita de documentatia
completa cuprinzand:

1) scrisoarea de notificare a OPCVM-ului, care va cuprinde informatii privind modalitatile
prevazute pentru distributia titlurilor de participare in Republica Moldova, inclusiv, daca este cazul,
privind clasele de actiuni sau unititi de fond. In contextul art.29, scrisoarea va indica faptul ca
titlurile de participare ale OPCVM-ului sunt distribuite de societatea de administrare a OPCVM;

2) urmatoarele documente:

a) regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii, prospectul si, dupa caz,
ultimul raport si raportul semestrial, traduse potrivit art.122 alin.(1) lit.c) si d); si

b) informatiile-cheie destinate investitorilor, mentionate la art.88, traduse potrivit art.122
alin.(1) lit.b) si d).

(2) Scrisoarea de notificare prevazuta la alin.(1) pct.1) include, de asemenea, informatiile
necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oricaror comisioane sau taxe
percepute de catre Comisia Nationald si informatii privind mecanismele pentru indeplinirea
sarcinilor prevazute la alin.(3).

(3) OPCVM-ul din alt stat membru, care distribuie titluri de participare in Republica
Moldova, are obligatia de a pune la dispozitia investitorilor din Republica Moldova structuri care
sa asigure Indeplinirea urmatoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rdscumpdrare si rambursare si efectuarea altor plati
catre detinatorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in mod corespunzétor
in documentele prevazute la art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2);

b) furnizarea de informatii investitorilor din Republica Moldova cu privire la modalitatea
de transmitere a ordinelor mentionate la lit.a) si cu privire la modalitatile de platd a sumelor
provenite din rdscumpararea sau din rambursarea de catre OPCVM a titlurilor de participare
detinute de investitorii din Republica Moldova;

c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si modalitatile mentionate la 19 alin.(2)
lit.a) si b) referitoare la exercitarea de catre investitorii din Republica Moldova a drepturilor pe
care le dobandesc in urma investitiilor lor in OPCVM;

d) punerea la dispozitia investitorilor din Republica Moldova a informatiilor si
documentelor prevazute la lit.a), in conditiile prevazute la art.122, cu scopul de a fi analizate si de
a obtine copii ale acestora;
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e) punerea la dispozifia investitorilor din Republica Moldova, pe un suport durabil, a
informatiilor relevante cu privire la operatiunile desfasurate de catre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu Comisia Nationala.

(4) Comisia Nationala nu impune OPCVM-ului din alt stat membru obligatia de a avea o
prezenta fizica pe teritoriul Republica Moldova sau de a numi o parte tertd cu scopul de a-si
indeplini sarcinile prevazute la alin.(3).

(5) OPCVM-ul din alt stat membru care distribuie titluri de participare in Republica
Moldova are obligatia de a se asigura ca structurile prevazute la alin.(3) sunt puse la dispozitie,
inclusiv pe cale electronicd, in limba roména, de catre OPCVM sau de catre o parte terta care face
obiectul reglementdrilor si supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeaza sa fie efectuate sau de
citre ambele. In cazul in care sarcinile sunt indeplinite de un tert, numirea acestuia face obiectul
unui contract scris, in care se indica care dintre sarcinile prevazute la alin.(3) nu vor fi efectuate de
catre OPCVM, precum si faptul ca tertul va primi din partea OPCVM toate informatiile si
documentele relevante.

(6) Procedura de notificare este stabilitd prin actelor normative ale Comisiei Nationale.

(7) OPCVM-ul din alt stat membru poate distribui titluri de participare in Republica
Moldova, fara a fi necesard transmiterea altor documente sau informatii, cu exceptia celor
prevazute la alin.(1), de la data la care autoritatea competentd din statul membru de origine 1i va
comunica transmiterea documentatiei catre Comisia Nationala.

(8) Scrisoarea de notificare si atestarea mentionatd la alin.(1) vor fi transmise Comisiei
Nationale in limba engleza sau in limba roméana.

(9) Documentele mentionate la alin.(1) sunt transmise si stocate electronic.

(10) OPCVM-ul din alt stat membru asigura accesul Comisiei Nationale la versiunea
electronica a fiecaruia din documentele mentionate la alin.(1) lit.a) si b) si, daca este cazul, la orice
traducere a acestora. OPCVM-ul actualizeaza respectivele documente si traduceri, notificd Comisia
Nationala cu privire la orice modificari si indica unde pot fi obtinute aceste documente in varianta
electronica.

(11) Versiunea electronica a documentelor mentionate la alin.(1) lit.a) si b) va fi pusa la
dispozitia Comisiei Nationale prin publicare pe pagina web oficiala a OPCVM-ului din alt stat
membru, a societatii de administrare a OPCVM sau alta pagind web oficiald indicata de OPCVM
in scrisoarea de notificare sau in actualizarile acesteia.

(12) in cazul modificarii informatiilor comunicate in scrisoarea de notificare previzuta la
alin.(1) pct.1) sau al unei modificari a clasei de actiuni sau unititi de fond care se distribuie,
OPCVM-ul trebuie sa transmita autoritatii competente din statul membru de origine, precum si
Comisiei Nationale, o notificare scrisa in acest sens cu cel putin 30 de zile nainte de a pune in
aplicare respectiva modificare.

Articolul 122. Informarea investitorilor

(1) OPCVM-ul autorizat in alt stat membru care distribuie titlurile de participare in
Republica Moldova va furniza investitorilor din Republica Moldova toate informatiile si
documentele pe care OPCVM-ul are obligatia sd le furnizeze investitorilor din statul sdu membru
de origine, conform dispozitiilor similare prevederilor art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102
alin.(2).

(2) Informatiile si documentele mentionate la alin.(1) sunt furnizate investitorilor potrivit
urmatoarelor reguli:

a) fara a aduce atingere dispozitiilor din statul membru de origine similare prevederilor
art.87, art.88, art. 100, art.101 si art.102 alin.(2), respectivele informatii $i documente sunt furnizate
investitorilor conform procedurilor prevazute de prezenta lege;

b) informatiile cheie destinate investitorilor prevazute la art.88 se traduc in limba romana;
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c) alte informatii sau documente decat informatiile cheie destinate investitorilor prevazute
la art.88 se traduc la alegerea OPCVM-ului in limba roména ori in limba engleza;

d) traducerile informatiilor si documentelor in temeiul lit.b) si c) se realizeaza sub
responsabilitatea OPCVM-ului si reflectd cu fidelitate continutul informatiilor originale.

(3) Cerintele prevazute la alin.(2) se aplicd, de asemenea, oricdror modificari ale
informatiilor si documentelor prevazute in prezentul articol.

(4) Frecventa publicarii pretului de emisiune sau de rascumpadrare a titlurilor de participare
ale unui OPCVM din alt stat membru este reglementatd de actele normative si de actele
administrative ale statului membru de origine al OPCVM-ului.

Articolul 123. Retragerea notificarii cu privire la distributia titlurilor de participare

(1) OPCVM-ul din alt stat membru poate retrage notificarea cu privire la distributia in
Republica Moldova a titlurilor de participare, pentru care Comisia Nationala a primit o notificare
in conformitate cu prevederile art.121, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

a) este facutd o ofertd generald de rascumparare sau de rambursare, fara taxe sau deduceri,
a tuturor titlurilor de participare ale respectivului OPCVM detinute de investitorii din Republica
Moldova, care este disponibilad in mod public timp de cel putin 30 de zile lucratoare si este adresata,
direct sau prin intermediari financiari, In mod individual, tuturor investitorilor din Republica
Moldova a caror identitate este cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in Republica Moldova este facuta
publica prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale OPCVM-ului si adecvat pentru un investitor tipic al OPCVM,;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediarii financiari sau cu alte persoane carora le-a
fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii, pentru
a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirecta, a titlurilor de participare identificate n
notificarea prevazuta la alin.(4).

(2) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori in cazul in care nu accepta oferta de rascumpdrare sau de rambursare a titlurilor de
participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) lit.a) si b) se furnizeaza in limba romana. Incepand cu
data retragerii notificarii, OPCVM-ul nu mai realizeaza nicio oferta sau plasare directa sau indirecta
a titlurilor sale de participare care au facut obiectul retragerii notificarii din Republica Moldova.

(4) OPCVM-ul transmite autoritatii sale competente din statul membru de origine o
notificare ce contine informatiile prevazute la alin.(1).

(5) OPCVM-ul furnizeazd in mod corespunzdtor investitorilor stabiliti in Republica
Moldova, care 1si mentin investitiile in respectivul OPCVM 1in urma procedurii prevazute de
prezentul articol, precum si autoritdtii sale competente din statul membru de origine informatiile
prevazute la art.87, art.88, art.100, art.101 si art.102 alin.(2).

(6) Autoritatea competenta din statul membru de origine a OPCVM-ului transmite Comisiei
Nationale informatii cu privire la orice modificari ale documentelor prevazute la art.117 alin.(3).

(7) Comisia Nationala are aceleasi drepturi si obligatii ca si o autoritate competenta a unui
stat membru gazda al OPCVM, in conformitate cu prevederile art.41 alin.(2)-(4), art.120 alin.(5)
st art.220 alin.(1)-(7) st alin.(10).

(8) Fard a aduce atingere altor activitati de monitorizare si de supraveghere prevazute de
prezenta lege, de la data transmiterii informatiilor prevazute la alin.(6), Comisia Nationald nu mai
solicitd acelui OPCVM sd demonstreze conformitatea cu prevederile prezentei legi si ale
reglementdrilor Comisiei Nationale care stabilesc cerintele de distributie.
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(9) In aplicarea prevederilor alin.(5), OPCVM utilizeaza orice mijloace de comunicare
electronice sau alte mijloace de comunicare la distanta, cu conditia ca informatiile si mijloacele de
comunicare sa fie puse la dispozitia investitorilor in limba roména.

Capitolul 11
FONDURI ALTERNATIVE DE INVESTITII

Sectiunea 1
Modul de constituire si autorizare a FIA

Articolul 124. Domeniul de aplicare

(1) Sub rezerva alin.(3) si a Sectiunii a 3-a din Capitolul I, Titlul II, prezenta lege se aplica:

a) AFIA care administreaza unul sau mai multe FIA din Republica Moldova,;

b) AFIA care administreaza unul sau mai multe FIA din UE sau dintr-un stat tert;

c) AFIA din afara UE pentru care Republica Moldova este desemnata ca stat membru de
referintd conform prevederilor art.51;

d) AFIA din UE care distribuie in Republica Moldova titlurile de participare ale unuia sau
mai multor FIA din UE;

e) AFIA din UE care administreaza unul sau mai multe FIA din Republica Moldova;

f) AFIA din UE care distribuie in Republica Moldova titlurile de participare ale unuia sau
mai multor FIA din afara UE;

g) AFIA din afara UE care distribuie in Republica Moldova titlurile de participare ale unuia
sau mai multor FIA.

(2) In sensul alin.(1), nu are importanta:

a) daca FIA este de tip deschis sau inchis;

b) daca FIA este constituit ca fond de investitii, ca societate de investitii pe actiuni sau ca
societate de investitii in comandita;

c) care este structura juridica a AFIA.

(3) Prezenta lege nu se aplica:

a) holdingurilor;

b) fondurilor de pensii facultative si schemelor de participare a angajatilor;

c¢) autoritatilor administratiei publice centrale si locale, Bancii Nationale a Moldovei si
bancilor centrale ale altor state, organismelor internationale si regionale, precum Banca Mondiala,
Fondul Monetar International, Banca Centrald Europeand, Banca Europeand de Investitii, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare si alte institutii internationale similare;

d) autoritdtilor si organelor nationale, regionale si locale sau altor institutii care
administreaza fonduri ce sprijind sistemele de asigurari sociale si sistemele de pensii;

e) persoanelor juridice care administreaza unul sau mai multe FIA ai caror unici investitori
sunt aceste persoane, societdti-mamad sau filiale ale acestor persoane, sau alte filiale ale societatilor-
mama, cu conditia ca niciunul dintre acesti investitori sa nu fie el insusi un FIA;

f) entitatilor cu scop special de securitizare.

Articolul 125. Dispozitii generale

(1) FIA pot fi constituite:

a) In baza unui contract de societate civila, ca fond de investitii fara personalitate juridica;

b) in baza actului constitutiv, ca societate de investitii pe actiuni;

¢) in baza actului constitutiv, ca societate de investitii in comandita.

(2) Un FIA poate activa cu conditia autorizarii prealabile de catre Comisia Nationala in
conformitate cu prezenta lege. Comisia Nationald plaseaza pe pagina sa web oficiald informatia
privind FIA autorizate in temeiul prezentei legi.
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(3) Denumirea FIA trebuie sd contind in mod obligatoriu una dintre urmatoarele sintagme:
»fond de investitii fara personalitate juridica”, ,,societate de investitii pe actiuni” sau ,,societate de
investitii Tn comanditd”, dupd caz, precum si o indicatie expresa a tipului FIA.

(4) Un FIA de tip deschis sau un FIA de tip inchis este administrat de citre o AFIA. In cazul
societatii de investitii pe actiuni, aceasta se poate autoadministra cu conditia obtinerii autorizatiei
conform prevederilor prezentei legi.

(5) In functie de conditiile de emisiune si de riscumprare a titlurilor de participare, un FIA
poate fi:

a) de tip deschis - un FIA ale carui titluri de participare sunt, la cererea oricaruia dintre
detinatori, rascumpdrate din activele FIA la intervale de timp regulate, in conformitate cu
procedurile si frecventa stabilite in actul constitutiv sau in regulile FIA;

b) de tip inchis - un FIA ale carui titluri de participare sunt rascumpdrate din activele FIA
intr-un anumit moment, stabilit in actul constitutiv sau in regulile FIA, ori la faza de incetare a
activitatii, dar nu mai devreme de o perioada initiala de 5 ani, in care dreptul de rascumparare nu
poate fi exercitat.

(6) In cazul FIA cu capital de risc sau al FIA cu investitii pe termen lung, perioada initiala
pana la rascumparare, mentionata la alin.(5) lit.b), poate fi prelungitd pana la 10 ani de la data
constituirii sale.

(7) Reducerea capitalului FIA ca urmare a unor distribuiri efectuate in conformitate cu actul
constitutiv sau regulile FIA, cu prospectul sau cu documentele de ofertd ale FIA, inclusiv o
reducere autorizatd printr-o hotarare a detinatorilor de titluri de participare adoptata in conformitate
cu regulile sau cu actul constitutiv, cu prospectul sau cu documentele de ofertd, nu se ia in
considerare la determinarea caracterului deschis sau inchis al FIA.

(9) Faptul ca titlurile de participare ale unui FIA pot fi tranzactionate pe o piata secundara
si nu sunt rdscumpdrate sau rambursate de FIA nu se ia in considerare la determinarea caracterului
deschis sau inchis al FIA.

(10) In cazul in care o modificare a politicii de rascumpirare a unui FIA conduce la
schimbarea tipului FIA administrat de AFIA, normele aplicabile noului tip de FIA se aplica FIA
respectiv de catre AFIA, de la data la care modificarea produce efecte.

(11) Comisia Nationala ia masurile necesare pentru a se asigura cd SAFIA mentionati la
art.124 alin.(1) respectd in orice moment prezenta lege.

Articolul 126. FIA compartimentate

(1) Un FIA poate fi constituit din mai multe compartimente de investitii, avand
caracteristicile prevazute de reglementarile Comisiei Nationale si care, la randul lor, pot emite mai
multe clase de unitati de fond.

(2) In cazul FIA destinat investitorilor de retail, in vederea respectarii limitelor
investitionale prevazute la art.144-145, fiecare compartiment de investitii va fi considerat un FIA
distinct.

(3) Un compartiment de investitii nou-infiintat se supune autorizarii de Comisa Nationala.
Solicitarea de avizare/aprobare a regulilor se aplicd pentru fiecare compartiment de investitii nou
sau clasd de unitati de fond nou-infiintata si este insotitd de documentele prevazute in prezenta
lege. Activele reprezentand investifii ale unui compartiment de investitii nu vor fi considerate
investitii ale oricarui alt compartiment de investitii si nu pot face obiectul niciunei pretentii din
partea creditorilor oricdrui alt compartiment de investitii.

Articolul 127. Fondurile de investitii

(1) Fondul de investitii reprezintd activele care sunt separate de activele AFIA ce
administreaza acest fond si care apartin detinatorilor de unitati de fond.
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(2) Fondul de investitii se constituie si se administreaza de catre o AFIA, in baza unui
contract de societate civild intocmit in forma scrisa, care reprezinta un contract de aderare, la care
investitorul devine parte contractuald prin subscrierea de unitati de fond. Prin incheierea cu AFIA
a contractului de aderare, investitorul accepta regulile fondului de investitii.

(3) Sediul unui fond de investitii este cel al AFIA care administreaza respectivul fond. AFIA
exercitd toate drepturile care deriva din detinerea si gestionarea activelor fondului de investitii.

(4) Fondurile de investitii nu emit alte titluri financiare in afard de unitatile de fond.
Unitatile de fond se emit doar in formad nominativd nematerializata, care reprezintd inscrieri n
conturile de evidenta ale persoanelor inregistrate in registrul detinatorilor de unitati de fond.

(5) Unitatea de fond este un titlu financiar emis de fondul de investitii, care atesta dreptul
la o parte egala din activul net al acestuia si acorda detinatorului urmatoarele drepturi:

a) dreptul de a cere rascumpdrarea unitatii de fond cu periodicitatea stabilitd de regulile
fondului de investitii;

b) dreptul la plata unei parti din venitul net al fondului de investitii, daca acest lucru este
stipulat in regulile acestuia;

¢) dreptul la o cotd proportionald din patrimoniul fondului de investitii, in cazul dizolvarii
acestuia.

(6) Registrul detinatorilor de unitati de fond este tinut de catre AFIA sau de catre depozitarul
fondului de investitii. Cerintele fata de continutul registrului detindtorilor de unitéti de fond si fata
de modul de tinere a acestuia se stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(7) Valoarea initiala (pretul de emisiune) a unei unitati de fond la data autorizarii fondului
de investitii se stabileste in regulile acestuia.

(8) Unitatile de fond sunt liber transferabile, fara a se aduce atingere regulilor fondului de
investitii, care pot specifica orice restrictii in transferul unitatilor de fond.

(9) Transferul unitatilor de fond se inregistreaza in registrul detinatorilor de unitati de fond
si intrd in vigoare la data efectuarii modificarilor respective in registru.

(10) Emisiunea de unitati de fond se inregistreaza de citre Comisia Nationald in modul
stabilit de actele normative ale acesteia.

(11) La administrarea activelor fondului de investitii, AFIA actioneaza in conformitate cu
prezenta lege, cu regulile fondului si cu actele normative ale Comisiei Nationale ce stabilesc
regulile profesionale de gestionare a investitiilor financiare, ludnd in considerare interesele
detinatorilor de unitati de fond si fiind responsabila fata de ei pentru prejudiciile cauzate prin actiuni
contrare regulilor mentionate.

(12) Detinatorii de unitati de fond nu raspund pentru obligatiile fondului de investitii,
asumate de AFIA in procesul de administrare a acestuia, si suportd, in limita aportului depus, riscul
pierderilor ce rezulta din activitatea fondului de investiii.

Articolul 128. Societatile de investitii pe actiuni

(1) Societatea de investitie pe actiuni se constituie In conformitate cu Legea
nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, avand ca obiect exclusiv de activitate investirea $i
administrarea activelor proprii in conformitate cu dispozitiile prezentei legi si actele normative ale
Comisiei Nationale.

(2) Societatea de investitii pe actiuni emite actiuni ordinare nominative platite integral la
momentul subscrierii. Nu pot fi emise actiuni preferentiale.

(3) O societate de investitii pe actiuni poate fi administratd de o AFIA sau se poate
autoadministra, in conformitate cu actul constitutiv.

(4) Societatile de investitii pe actiuni care se autoadministreazd respectd in mod
corespunzator prevederile prezentei legi si normele stabilite prin actele normative ale Comisiei
Nationale aplicabile AFIA, inclusiv obligatia de a obtine autorizatia.
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(5) In cazul neconformirii societitii de investitii pe actiuni care se autoadministreaz
cerintelor prezentei legi, aceasta este obligatd sa selecteze o AFIA si sa Incheie cu aceasta un
contract de administrare.

(6) Pretul de emisiune al actiunilor din emisiile suplimentare sau de rascumparare se
stabileste 1n baza valorii activului net unitar.

(7) Valoarea activului net unitar al societatii de investitii pe actiuni la o anumitd data se
calculeaza ca raport dintre valoarea activului net (capital propriu) al societatii de investitii pe
actiuni de la acea data si numarul de actiuni emise si aflate in circulatie, excluzand actiunile proprii
achizitionate sau rascumparate (capital retras) de societate.

(8) Societatea de investitii pe actiuni de tip deschis poate solicita inscrierea actiunilor sale
la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.

Articolul 129. Societdtile de investitii in comandita

(1) Societatea de investitii in comanditd se constituie si activeazd in conformitate cu
prevederile Codului civil si ale prezentei lege.

(2) Societatea de investitii in comandita se constituie in scopul exclusiv de administrare a
activelor sale prin intermediul comanditatului, care actioneaza 1n beneficiul partenerilor sai -
comanditari.

(3) O societate de investitii In comanditad poate avea doar un singur comanditat - AFIA, care
detine autorizatia in conformitate cu prevederile prezentei legi si care:

a) exercitd conducerea societdtii de investitii in comanditd si o reprezinta in relatiile cu
tertii;

b) este responsabila pentru obligatiile societatii de investitii Tn comandit;

c) exercitd atributiile de AFIA stabilite de prezenta lege.

(4) O societate de investitii in comandita poate avea mai multi comanditari. Comanditarii:

a) nu participd la gestionarea societatii de investitii Tn comanditd si nu o reprezintd in
relatiile cu tertii;

b) suporta, in limita aportului depus, riscul pierderilor ce rezultd din activitatea societatii de
investitii in comandita.

(5) Un comanditar are dreptul de a se retrage din societatea de investitii in comandita si de
a solicita rdscumpararea participatiunii numai in conditiile actului constitutiv. Aceasta nu exclude
sau nu restrictioneazd dreptul unui comanditar de a-si instrdina participatiunea cdtre alti
comanditari sau unor terti in modul stabilit de lege si actul constitutiv.

Articolul 130. Continutul actului constitutiv al societdtii de investitii si a regulilor fondului

(1) Actul constitutiv al societdtii de investitii pe actiuni sau al societdtii de investitii in
comanditd ori regulile fondului de investitii, pe langa cerintele stabilite de Codul civil si de Legea
nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, prevad cel putin urmatoarele:

a) denumirea si tipul FIA, sediul social si forma juridica de organizare;

b) obligatiile AFIA si ale depozitarului;

¢) durata de functionare a FIA, in cazul in care este limitata;

d) obiectivele de investitii ale FIA;

e) politica de investitii a FIA si o evaluare succinta a profilului de risc al FIA, inclusiv
principalele categorii de instrumente financiare sau active in care se va investi;

f) profilul investitorului caruia se adreseaza FIA;

g) marimea capitalului social, pentru FIA creat in baza actului constitutiv;

h) valoarea nominald sau valoarea initiala a titlului de participare;

1) caracteristicile s1 modalitatile de emitere, vanzare, rascumparare si anulare a titlurilor de
participare;
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J) normele ce reglementeaza distribugia veniturilor catre detinatorii de titluri de participare,
in cazul in care este prevazuta o astfel de distributie fara a fi nevoie de rascumpararea titlurilor de
participare;

k) metodele si principiile evaluarii activelor, frecventa evaluarii activelor, metodele de
determinare a valorii activului net si a valorii activului net unitar al FIA;

1) conditiile de inlocuire a AFIA sau a depozitarului, regulile pentru asigurarea protectiei
investitorilor in astfel de situatii;

m) tipurile, valoarea maxima si metoda de calcul si de incasare a costurilor relevante,
inclusiv taxele de administrare datorate AFIA;

n) drepturile detinatorilor de titluri de participare;

0) procedura de informare a detinatorilor de titluri de participare in legatura cu modificarile
operate la actul constitutiv sau regulile FIA, inclusiv cu privire la dreptul acestora de a cere
rascumpararea titlurilor de participare;

p) modul de reorganizare a FIA;

q) modalitatea si mijloacele de informare a detinatorilor de titluri de participare, inclusiv
locul si modul in care pot fi obtinute informatii suplimentare privind FIA, precum prospectul de
emisiune, situatiile financiare, valoarea activului net si a activului net unitar.

(2) Actul constitutiv sau regulile FIA adresate investitorilor de retail stabilesc suma minima
initiala care trebuie investita pentru a adera la FIA, achitata ca o platd unica pentru titlurile de
participare, a carei valoare se stabileste, in functie de categoria FIA, in actele normative ale
Comisiei Nationale.

(3) Actul constitutiv si regulile FIA se aproba in prealabil de catre Comisia Nationald 1n
modul stabilit de prezenta lege. Toate modificdrile la documentele indicate se opereazd cu
aprobarea prealabild al Comisiei Nationale.

Articolul 131. Autorizarea constituirii fondului de investitii

(1) In cazul constituirii unui fond de investitii, AFIA autorizatd depune la Comisia
Nationala o cerere, cu anexarea urmatoarelor documente:

a) decizia organului AFIA competent cu privire la infiintarea fondului de investitii, In copie
certificatd de emitent;

b) regulile fondului de investitii, intocmite conform prevederilor prezentei legi, adoptate de
organul competent al AFIA;

¢) proiectul contractului de societate civila;

d) contractul de depozitare incheiat intre AFIA si depozitar (care va intra in vigoare dupa
autorizarea constituirii fondului de investitii);

e) programul de activitate al depozitarului, aprobat prin decizia organului competent, care
contine structura si functiile subdiviziunii ce desfasoara operatiuni legate de activitatea de
depozitare, procedurile de securitate, care sa permitd pdstrarea In sigurantd a tuturor activelor FIA
pe care le pdstreaza, o descriere a capacitatilor tehnice si a echipamentelor de care dispune 1n acest
scop; procedurile privind exercitarea atributiilor de depozitare, inclusiv modalitatea de luare si
transmitere a deciziilor si modalitatile de control intern;

f) informatii privind persoanele desemnate de catre depozitar pentru a indeplini
responsabilitatile prevazute de contractul de depozitare, impreund cu o descriere a calificarilor si a
experientei profesionale ce confirma corespunderea acestora cerintelor stabilite de prezenta lege;

g) dovada achitarii taxei pentru autorizare.

(2) Prin autorizarea constituirii fondului de investitii, Comisia Nationald aproba regulile
acestuia si depozitarul.

(3) In cazul intentiei de a distribui titlurile de participare printr-un intermediar, la cererea
de autorizare prealabild a FIA se va anexa contractul de intermediere.
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Articolul 132. Autorizarea constituirii societatii de investitii pe actiuni

(1) Pentru autorizarea constituirii societatii de investitii, solicitantul depune la Comisia
Nationala o cerere scrisa, insotitd de urmatoarele documente:

1) actul constitutiv, cu anexarea deciziei de aprobare a acestuia, in copie certificatd de
emitent;

2) lista fondatorilor care va include:

a) in cazul fondatorului persoana fizica - numele, domiciliul si IDNP, sumele depuse in
contul aportului la capitalul social si numarul actiunilor subscrise;

b) in cazul fondatorului persoana juridica — denumirea, sediul si IDNO, sumele depuse in
contul aportului la capitalului social §i numarul actiunilor subscrise;

3) actele care confirma transmiterea aportului banesc la capitalul social (confirmare de la
prestatorul serviciilor de plata, etc.) si/sau a aportului nebanesc (contract de vanzare-cumparare,
locatiune, etc.), insotite de raportul de evaluare prevazut la art.39 alin.(8) din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni, in copii certificate de emitent;

4) actele care confirma detinerea incaperilor in care va functiona societatea de investitii
(contract de vanzare-cumparare, locatiune, etc.);

5) contractul de administrare a investitiilor, cu indicarea AFIA, in caz daca societatea de
investitii nu se va autoadministra;

6) documentele ce confirma corespunderea persoanelor cu functii de raspundere cerintelor
art.28, in cazul 1n care societatea de investitii se va autoadministra;

7) contractul de depozitare (care va intra in vigoare dupa autorizarea constituirii societatii
de investitii) si programul de activitate;

8) documentele indicate la art.131 alin.(1) lit.e)-g).

(2) Prin autorizatia acordatd la constituirea societatii de investitii pe actiuni, Comisia
Nationala aproba actul constitutiv, depozitarul si contractarea AFIA, dupa caz.

(3) In cazul in care societatea de investitii nu isi desemneaza AFIA, dar se intentioneaza sa
se autoadministreze, acesteia 1 se aplica prevederile privind autorizarea AFIA prevazute de
Sectiunea a 2-a din Capitolul I, Titlul II pentru AFIA, prin analogie.

(4) Societatea de investitii, care are forma juridica de organizare a unei societdti pe actiuni,
in termen de 15 zile din data inregistrarii de stat, va prezenta Comisiei Nationale cererea pentru
inregistrarea de stat a actiunilor plasate la infiintarea sa conform prevederilor Legii nr.1134/1997.

Articolul 133. Autorizarea constituirii societatii de investitii n comandita

(1) In cazul in care FIA are forma juridici de organizare a unei societati in comanditd, AFIA
autorizata, care va exercita atributiile comanditatului, va prezenta urméatoarele documente:

1) actul constitutiv, cu indicarea AFIA in calitate de comanditat, cu anexarea deciziei de
aprobare a acestuia, In copie certificatd de emitent;

2) lista fondatorilor comanditari care va include:

a) in cazul fondatorului persoana fizica - numele, domiciliul si IDNP, sumele depuse in
contul aportului la capitalul social si numarul actiunilor subscrise;

b) in cazul fondatorului persoanad juridica — denumirea, sediul si IDNO, sumele depuse in
contul aportului la capitalului social s1 numarul actiunilor subscrise;

3) actele care confirma transmiterea aportului banesc la capitalul social (confirmare de la
prestatorul serviciilor de plata, etc.) si/sau a aportului nebanesc (contract de vanzare-cumparare,
locatiune, etc.), in copii certificate de emitent;

4) actele care confirma detinerea incaperilor in care va functiona societatea de investitii
(contract de vanzare-cumparare, locatiune, etc.);

5) dupa caz, proiectul contractului de depozitare, cu indicarea firmei de investitii sau a
institutiei de credit care va presta servicii de depozitare;

6) documentele indicate la art.131 alin.(1) lit.e)—g).
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(2) Prin autorizatia acordatd la constituirea societatii de investitii in comandita, Comisia
Nationala aproba actul constitutiv si depozitarul.

Articolul 134. Procedura de autorizare

(1) In termen de 60 de zile de la data depunerii cererii complete cu toate documentele
stabilite, Comisia Nationald acorda sau nu autorizatia pentru constituirea unui FIA.

(2) In sensul alin.(1), cererea se considerd completd la data confirmarii de catre Comisia
Nationala a caracterului complet al acesteia, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) in termen de 10 de zile lucritoare de la data inregistrarii cererii, Comisia Nationald o
verifica sub aspectul plenitudinii (totalitatii) documentelor si informatiilor prezentate;

b) dacd cererea este incompletd, Comisia Nationald notifica solicitantul cu privire la
deficientele constatate si stabileste un termen pana la care acesta trebuie sa furnizeze informatii
suplimentare. In cazul prezentirii de catre solicitant a informatiilor solicitate de Comisia Nationala,
aceasta examineazi repetat plenitudinea cererii in termenul previzut la lit.a). In cazul in care
solicitantul nu prezintd documentele si informatiile solicitate in termenul stabilit, Comisia
Nationala informeaza solicitantul despre constatarea renuntdrii ticite la procedura;

d) dupa constatarea caracterului complet al cererii, Comisia Nationald comunica
solicitantului data la care cererea este consideratd completa, precum si data expirdrii termenului
prevazut la alin.(1).

(3) Comisia Nationala solicita in scris, orice informatii sau documente suplimentare
necesare pentru finalizarea examinarii cererii de acordare a autorizatiei.

(4) Cererea de autorizare FIA poate fi retrasa de solicitant inainte de acordarea autorizatiei
sau de respingere a cererii respective.

(5) Modificarile operate in documentele prezentate pentru autorizarea FIA se supun
aprobarii Comisiei Nationale Tn modul stabilit de aceasta inainte de intrarea lor in vigoare.

Articolul 135. Temeiurile respingerii cererii de autorizare prealabila

(1) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare in cazul in care:

a) solicitantul nu a prezentat toate documentele si informatiile necesare pentru acordarea
autorizatiei sau careva dintre documente si informatii nu corespund cerintelor legale aplicabile;

b) structura organizatorica a depozitarului, precum si personalul abilitat cu functii de
depozitare nu corespund cerintelor stabilite la art.68 alin.(9) si in actele normative ale Comisiei
Nationale.

(2) In cazul respingerii cererii, Comisia Nationala il informeaza in scris pe solicitant si ii
comunicd motivele respingerii cererii. Dupa inlaturarea motivelor ce au servit drept temei de
respingere a cererii, solicitantul este in drept sd depund o noua cerere.

Articolul 136. Modificarea regulilor fondului si actelor constitutive

(1) La cererea de aprobare a modificarilor care urmeaza a fi operate In actul constitutiv sau
in regulile FIA se anexeaza:

a) proiectul de modificare a actului constitutiv sau a regulilor FIA, cu anexarea deciziei
organului competent care le-a aprobat;

b) proiectul textului notificarii adresate detinatorilor de unitdti de fond, cu explicatia
efectului modificarilor asupra drepturilor acestora, in cazul fondului de investitii.

(2) Comisia Nationald aproba modificarea actului constitutiv sau a regulilor FIA daca:

a) continutul modificarilor si al documentelor anexate este conform prevederilor prezentei
legi si actelor normative ale Comisiei Nationale;

b) in cazul fondului de investitii, se constata ca modificarea politicii acestuia este justificata
in termeni de continut si de timp si nu prejudiciaza drepturile detinatorilor de unitati de fond.
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(3) In vederea informarii investitorilor cu privire la modificarile operate, AFIA, dupa
aprobarea de catre Comisia Nationald si intrarea lor in vigoare, publica textul modificarilor in
modul stabilit de actul constitutiv sau de regulile FIA. In cazul fondului de investitii, AFIA,
suplimentar, expediaza detinatorilor de unitati de fond notificarea mentionata la alin.(1) lit.b).

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile operate, AFIA are
obligatia de a rascumpara integral titlurile de participare, conform cererilor depuse, intr-un interval
de timp stabilit de actul constitutiv sau de regulile FIA.

Sectiunea a 2-a
Oferta de actiuni sau de unitati de fond

Articolul 137. Dispozitii generale

(1) Fondurile de investitii i societatile de investitii pe actiuni pot atrage, prin ofertd publica
sau ofertd inchisd, resurse financiare de la persoane fizice si/sau juridice. Societatile de investitii Tn
comandita vor atrage resurse financiare doar prin oferta inchisa.

(2) Emisiunea prin ofertd publica de actiuni sau unitati de fond se realizeaza in baza
prospectului de emisiune aprobat de catre Comisia Nationala.

(3) Emisiunea prin oferta publica se realizeaza pentru un numar limitat de actiuni sau unitati
de fond si se desfasoara intr-o perioada determinata, cu respectarea prevederilor prezentei legi si
ale actelor normative ale Comisiei Nationale. Fiecare emisiune de actiuni sau unitati de fond
necesita intocmirea unui nou prospect de emisiune actualizat si, in situatia in care au intervenit
modificari in continutul prospectului intocmit anterior, se aproba de citre Comisia Nationala.

(4) Actul constitutiv sau regulile FIA care oferd public actiuni sau unitati de fond stabilesc
in mod expres:

a) perioada ofertei publice de actiuni sau de unitati de fond;

b) datele exacte la care detindtorii pot cere rascumpararea actiunilor sau unitatilor de fond
sau intervalele de timp prestabilite, determinate cu exactitate pentru riscumpdrari. In acest sens,
actul constitutiv sau regulile FIA pot prevedea un numar maxim de actiuni sau unititi de fond care
pot fi rdscumparate la anumite date sau In anumite intervale de timp.

(5) Termenul pentru inregistrarea ofertei publice de actiuni sau de unitati de fond este de
cel mult 30 de zile de la data depunerii cererii respective, insotitd de toate actele necesare, n
conformitate cu prevederile actului normativ al Comisiei Nationale. in cazul respingerii cererii,
Comisia Nationald il informeaza n scris pe solicitant i 11 comunica motivele respingerii cererii.

(6) Este interzisd difuzarea catre public a oricarui material publicitar de catre FIA care
atrage resurse financiare prin oferta inchisa.

Articolul 138. Prospectul de emisiune

(1) Prospectul de emisiune reprezintd un document detaliat care contine informatia necesara
privind FIA si titlurile de participare oferite public, pentru ca investitorii sa poata aprecia in deplind
cunostinta de cauza investitia care le este propusa.

(2) Actul constitutiv al societdtii de investitii pe actiuni sau regulile fondului de investitii
fac parte integranta din prospectul de emisiune si se anexeaza la acesta.

(3) Prospectul de emisiune include, cu conditia ca informatiile din el sa nu figureze deja in
actul constitutiv sau in regulile FIA anexate prospectului, cel putin:

a) prezentarea FIA, cu descrierea obiectivelor sale de investitii,

b) informatia privind AFIA, depozitarul FIA si entitatea de audit;

c) politica de investitii a FIA, inclusiv principalele categorii de instrumente financiare sau
active in care se va investi;

d) profilul investitorului caruia se adreseaza FIA;
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e) informatia referitoare la caracteristicile, modalittile de emitere, vinzare, rascumparare
si anulare a actiunilor sau a unitétilor de fond, la distribuirea veniturilor detinatorilor acestora;

f) metodele si principiile evaluarii activelor, frecventa evaluarii activelor, metodele de
determinare a valorii activului net si a valorii activului net unitar al FIA;

g) informatia referitoare la impozite, costuri relevante, la alte cheltuieli si plati posibile;

h) descrierea clara si accesibild a profilului de risc al FIA si alta informatie, in conformitate
cu actele normative ale Comisiei Nationale;

1) SFT si instrumentele de tip total return swap pe care AFIA este autorizata sa le utilizeze
si declara in mod clar cd respectivele tranzactii si instrumente sunt utilizate, care vor include datele
prevazute in legislatia privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si
transparenta reutilizarii.

(4) Orice persoana care subscrie actiunile societdtii de investitii pe actiuni sau unitatile de
fond ale unui fond de investitii depune o declaratie prin care confirma faptul ca a primit, a citit si
a inteles prospectul de emisiune.

(5) Pentru a asigura informarea corecta a publicului, in cazul in care s-au constatat greseli
sau inexactitati In informatia inclusa in prospect si/sau daca in perioada subscrierii s-au produs
evenimente ce pot afecta efectuarea ofertei publice, FIA, de sine stititor sau la cererea Comisiei
Nationale, modifica informatia din prospect si din documentul privind informatiile cheie destinate
investitorilor. Modificarile la prospect si la documentul privind informatiile-cheie destinate
investitorilor se prezintd, in cel mult 7 zile lucratoare, Comisiei Nationale pentru Inregistrare.
Modificarile la prospect si la documentul privind informatiile cheie destinate investitorilor se
publica in acelasi mod ca si prospectul.

Articolul 139. Informatiile cheie destinate investitorilor de retail

(1) Pentru fiecare FIA care distribuie titluri de participare catre investitori de retail, AFIA
elaboreaza si prezintd spre aprobare Comisiei Nationale documentul privind informatiile cheie
destinate investitorilor.

(2) Documentul privind informatiile cheie destinate investitorilor trebuie sa continad cel
putin urmatoarele informatii cu privire la FIA:

a) identificarea FIA si a AFIA;

b) o scurtd descriere a obiectivelor si a politicii de investitii;

c) o prezentare a performantelor anterioare sau, daca este cazul, o prognoza a rezultatelor;

d) o lista a costurilor relevante aferente investitiei,

e) profilul de risc al investitiei, inclusiv recomandari §i avertizari privind riscurile aferente
investitiilor in FIA respectiv.

(3) Documentul privind informatiile cheie destinate investitorilor se transmite Comisiei
Nationale concomitent cu prospectul de emisiune si se publicd pe paginile web oficiale ale AFIA.

(4) Informatiile cheie destinate investitorilor constituie informatii precontractuale. Ele
trebuie sa fie corecte, clare si sd nu inducd in eroare. Continutul lor trebuie sd fie conform cu
componentele corespunzatoare ale prospectului.

(5) Prospectul de emisiune si documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor
se furnizeaza investitorilor pe un suport durabil sau prin intermediul unei pagini web, gratuit si
inainte de subscriere. Un exemplar tiparit se distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

(6) FIA pot atrage prin oferta publica resurse financiare fara obligativitatea publicarii unui
prospect in cazurile stabilite la art.13 din Legea nr.171/2012.

Articolul 140. Emisiunea si rascumpadrarea titlurilor de participare ale FIA

(1) Emisiunea si rascumpararea titlurilor de participare se efectueaza in conformitate cu
actul constitutiv sau cu regulile FIA si cu respectarea prevederilor prezentei legi si ale actelor
normative ale Comisiei Nationale.
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(2) Titlurile de participare ale FIA se emit numai dupa ce contravaloarea acestora, la pretul
de emisiune, se inregistreaza in contul bancar al FIA.

(3) Pretul de emisiune este pretul platit de investitor, fiind format din valoarea activului net
unitar calculat conform prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale, valabila pentru
ziua 1n care se face cumpararea.

(4) La constituirea FIA, pretul de emisiune se stabileste in actul constitutiv al societatii de
investitii pe actiuni sau in regulile fondului de investitii si este egal cu valoarea nominala a actiunii
sau cu valoarea initiald indicatd in lei a unitatii de fond. Prima ofertd publica de actiuni sau de
unitdti de fond poate fi efectuatd la pretul de emisiune indicat In actul constitutiv al societatii de
investitii pe actiuni sau in regulile fondului de investitii.

(5) In vederea rascumpdrarii titlurilor de participare, investitorii depun o cerere de
rascumparare la data, respectiv, in perioada stabilite in actul constitutiv sau in regulile FIA, in care
se poate face aceasta rascumparare.

(6) Pretul de rascumparare este pretul cuvenit investitorului la data rascumpararii stabilita
in actul constitutiv sau in regulile FIA, fiind format din valoarea activului net unitar calculat
conform prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale la data depunerii cererii.

(7) Dupa executarea cererilor de subscriere sau de rascumpdrare, SAI sau societatea de
investitii pe actiuni care se autoadministreaza notifica detinatorul de titluri de participare prin
intermediul unui suport durabil, confirmand executarea cererii de Indata ce este posibil si cel tarziu
in prima zi lucratoare dupa executare sau, daca AFIA sau societatea de investitii pe actiuni care se
autoadministreaza primeste confirmarea de la o tertd parte, cel tarziu in prima zi lucratoare dupa
primirea confirmarii de la terta parte.

(8) Prevederile alin.(7) nu se aplica atunci cand notificarea contine aceleasi informatii pe
care le contine o confirmare trimisa cu promptitudine detinatorului de titluri de participare de catre
un intermediar sau de catre persoana care tine registrul detinatorilor de titluri de participare.

(9) Subscrierea si rascumpdrarea pot fi supuse unor comisioane in cazul in care actul
constitutiv sau regulile FIA stipuleaza acest lucru si in cazul in care acestea definesc valoarea
maxima a comisioanelor. Taxele de administrare incasate de AFIA nu pot fi incluse in pretul de
emisiune sau in cel de rdscumparare.

Articolul 141. Inregistrarea totalurilor emisiunii si riscumpararii titlurilor de participare

(1) Inregistrarea totalurilor emisiunii suplimentare de actiuni sau a anularii actiunilor de
tezaur ca rezultat al rdscumpararii actiunilor unei societati de investitii pe actiuni se efectueaza in
conformitate cu prezenta lege, cu Legea nr.1134/1997 si cu legislatia privind piata de capital.

(2) AFIA aduce la cunostinta Comisiei Nationale totalurile emisiunii suplimentare de unitati
de fond sau ale rascumpararii de unitati de fond ale fondului de investitii in termen de cel mult 30
de zile de la data expirdrii termenului-limitd pentru subscrierea unitdtilor de fond sau de la data
pana la care poate fi solicitatd rascumpararea conform regulilor fondului de investitii.

(3) Inregistrarea modificirilor in actul constitutiv al societatii de investitii in comanditi in
urma depunerii unor aporturi suplimentare sau a micsorarii capitalului social se efectueaza in
conformitate cu prevederile prezentei legi, cu ale Codului civil si cu ale Legii nr.220/2007 privind
inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali. Societatea de investitii
in comandita, in termen de 3 zile lucrdtoare de la data inregistrarii la organul inregistrarii de stat a
modificarilor operate in actul constitutiv, va prezenta Comisiei Nationale o copie a acestora,
autentificata in conformitate cu cerintele legislatiei.

Sectiunea a 3-a
Cerinte prudentiale
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Articolul 142. Cerinte de capital

(1) Capitalul initial al unei societdti de investitii care se autoadministreaza este de cel putin
echivalentul in lei a 300000 de euro.

(2) Dispozitiile art.17 alin.(1) lit.b) si alin.(2), (4)-(13) se aplica prin analogie.

(3) In cazul neconformarii societitii de investitii care se autoadministreaza cerintelor de
capital, aceasta este obligatd sa incheie contract de administrare a investitiilor cu o AFIA, cu
respectarea prevederilor prezentei legi privind incheierea contractului de administrare a
investitiilor si privind modificarile operate in documentele prezentate pentru autorizarea prealabila.

Articolul 143. Obiectivele si politica de investitii ale FIA

(1) FIA, in actul constitutiv sau in regulile sale, poate stabili anumite obiective de
performantd, care vor fi atinse ca rezultat al plasarii resurselor financiare atrase de la investitori, in
scopul obtinerii unei rentabilitati sporite a resurselor investite.

(2) Actul constitutiv sau regulile FIA, in definirea obiectivelor de investitii, pot contine o
rezerva prin care se stabileste ca FIA nu garanteaza ca obiectivele vor fi atinse.

(3) Activele unui FIA se investesc in functie de obiectivele stabilite si respectand cerintele
si restrictiile stipulate in politica de investitii.

(4) Politica de investitii a unui FIA defineste metodele de realizare a obiectivelor de
investitii, in special:

a) principalele categorii de instrumente financiare sau alte active in care se va investi;

b) criteriile de selectare a investitiilor In cazul in care politica este specializatd pe arii
geografice sau pe sectoare industriale;

c¢) normele de diversificare a investitiilor, inclusiv limitele de investitii;

d) nivelul acceptabil al creditelor si al imprumuturilor contractate de catre FIA;

e) factorii de risc ce deriva din politica de investitii a FIA si tehnicile de asigurare impotriva
riscurilor.

Articolul 144. Investitiile FIA

(1) Activele unui FIA pot fi investite in categoriile de active mentionate la art.91 alin.(1),
precum si In:

a) alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, inclusiv neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;

b) titluri de creanta;

¢) instrumente financiare derivate;

d) titluri de participare ale OPCVM si FIA;

e) active imobiliare si alte drepturi patrimoniale aflate in circuitul civil.

(2) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor mentionate la alin.(1) este necesara
obtinerea autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei in conformitate cu prevederile Legii
nr.62/2008 privind reglementarea valutard, aceasta autorizatie urmeaza a fi obtinutd pana la
efectuarea investitiilor respective.

(3) Actul constitutiv sau regulile FIA trebuie sa stabileasca, in partea referitoare la politica
de investitii, principalele categorii de active si norme de diversificare a investitiilor.

(4) Un FIA nu este in drept sa investeasca 1n valori mobiliare emise de citre AFIA care il
administreaza.

(5) In cazul in care AFIA sau societatile de investitii care se autoadministreazi care sunt
expuse la o securitizare care nu mai indeplineste prevederile legislatiei privind securitizarea acestea
trebuie, in interesul investitorilor in FIA in cauza, sa actioneze si sa ia masuri de remediere, dupa
caz.
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Articolul 145. Limitele de investitii

(1) Un FIA care distribuie titlurile sale de participare investitorilor de retail poate investi in
toate categoriile de active indicate la art.144 alin.(1), cu intrunirea urmatoarelor cerinte:

a) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare emise de o singurd entitate sa nu
reprezinte mai mult de 20% din valoarea activelor FIA. Limitele prevazute nu se aplica valorilor
mobiliare emise sau garantate de o autoritate a administratiei publice centrale sau locale din
Republica Moldova, de Banca Nationald a Moldovei ori de o autoritate administrativa centrala sau
locald, ori de o banca centrald a unui stat membru, de Banca Centrala Europeana sau de Banca
Europeana de Investitii, ori de un organism public international din care face parte unul sau mai
multe state membre;

b) valoarea depozitelor detinute intr-o singura institutie de credit din Republica Moldova
sau din strainatate sa nu reprezinte mai mult de 20% din valoarea activelor FIA;

c¢) valoarea imprumuturilor acordate sau a garantiilor emise sa nu reprezinte mai mult de
30% din valoarea activelor FIA, iar valoarea oricarui imprumut sau a oricarei garantii acordate unei
singure entitati s nu depaseascad 10% din valoarea activelor FIA;

d) valoarea detinerilor in actiuni sau unitati de fond emise de FIA de tip deschis sau de
OPCVM sa nu depaseasca 20% din valoarea activelor FIA;

e) valoarea investitiilor intr-un singur bun imobil sd nu depaseascd 30% din valoarea
activelor FIA. In scopul calculdrii acestei limite, bunurile care au o destinatie economica
interconectatd sunt considerate ca fiind un singur bun imobil.

(2) Un FIA poate achizitiona titluri de participare ale altor FIA administrate de aceeasi
AFIA 1n cazul in care actul constitutiv sau regulile acestuia prevad o astfel de achizitionare, iar
valoarea acestora nu trebuie sa reprezinte mai mult de 10% din valoarea activelor FIA.

(3) AFIA nu este in drept sa perceapa taxe suplimentare in legatura cu investirea activelor
unui FIA in titluri de participare ale altui FIA pe care le administreaza.

(4) Un FIA care atrage resurse financiare prin oferta inchisa poate investi in toate categoriile
de active mentionate la art.144 alin.(1). Limitele si categoriile de investitii ale respectivului FIA se
detaliaza in actul constitutiv sau in regulile FIA.

(5) In cazul in care un FIA depiseste limitele de investitii previzute de prezenta lege, de
actul constitutiv sau de regulile FIA, acesta este obligat sd ajusteze, in termen de 12 luni, pozitia
activelor sale la cerintele prevazute de prezenta lege, de actul constitutiv sau de regulile FIA, tinand
cont de interesele investitorilor.

(6) AFIA asigurd cd, in cazul in care un FIA pe care il administreaza acorda Imprumuturi,
valoarea notionald a imprumuturilor acordate unui singur debitor de catre FIA respectiv nu
depaseste in total 20 % din capitalul FIA, in cazul in care debitorul este unul dintre urmatoarele:

a) o institutie de credit, o societate de asigurare/asigurator, o firmad de investitii sau o
societate financiard holding mixta;

b) un FIA; sau

¢) un OPCVM.

(7) Restrictia prevazuta la alin.(6) nu aduce atingere pragurilor, restrictiilor si conditiilor
prevazute in actele normative ale Comisiei Nationale pentru FIA pe termen lung, FIA cu capital de
risc si FIA de antreprenoriat social.

(8) AFIA asigura ca efectul de levier al unui FIA care acorda imprumuturi pe care il
administreaza reprezinta cel mult:

a) 175 %, in cazul in care FIA respectiv este de tip deschis;

b) 300 %, in cazul in care FIA respectiv este de tip inchis.

(9) Efectul de levier al unui FIA care acorda Imprumuturi se exprima ca raportul dintre
expunerea FIA respectiv, calculatd in conformitate cu metoda angajamentului, astfel cum este
definitd in actele normative ale Comisiei Nationale, si valoarea activului sdu net. Acordurile de
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imprumut care sunt acoperite integral de angajamentele contractuale de capital ale investitorilor in
FIA care acorda imprumuturi nu sunt considerate expuneri in scopul calculdrii acestui raport.

(10) In cazul in care un FIA care acorda imprumuturi incalca cerintele prevazute la alin.(8)-
(11), iar incélcarea este in afara controlului AFIA care il administreaza, AFIA ia intr-un termen
adecvat masurile necesare pentru a rectifica pozitia, tindnd seama 1n mod corespunzator de
interesele investitorilor in acel FIA care acordd imprumuturi.

(11) Fara a aduce atingere competentelor autoritatilor mentionate la art.151 alin.(3),
cerintele prevazute la alin.(8) nu se aplica unui FIA care acorda imprumuturi, ale carui activitate
de creditare consta exclusiv n acordarea de imprumuturi catre actionari, cu conditia ca valoarea
notionald a imprumuturilor respective sa nu depaseasca in total 150 % din capitalul FIA.

(12) Limita de investitii de 20 % prevazuta la alin.(6):

a) se aplica pana la data specificata in regulile, actul constitutiv sau prospectul FIA, care nu
poate depasi 24 de luni de la data primei subscrieri de unitati sau actiuni ale FIA;

b) inceteaza sa se mai aplice din momentul in care AFIA incepe sa vanda active ale FIA in
scopul rascumpararii unitatilor sau actiunilor ca parte a lichidarii FIA; si

c) este suspendatd temporar in cazul in care capitalul FIA este majorat sau redus.
Suspendarea este limitata in timp la perioada strict necesara, tindnd seama in mod corespunzator
de interesele investitorilor in FIA si, 1n orice caz, nu dureaza mai mult de 12 luni.

(13) Data de aplicare mentionatd la alin.(12) lit.a) tine seama de particularitatile si
caracteristicile specifice ale activelor in care urmeaza si investeasci FIA. In circumstante
exceptionale, Comisia Nationala poate aproba o prelungire a termenului respectiv cu cel mult 12
luni, cu conditia prezentarii unui plan de investitii motivat in mod corespunzator.

Articolul 146. Cerinte privind acordarea imprumuturilor

(1) AFIA asigura ca FIA pe care il administreazd nu acordd imprumuturi urmatoarelor
entitati:

a) AFIA sau personalului acesteia;

b) depozitarului FIA sau entitatilor carora depozitarul le-a delegat functii cu privire la FIA
in conformitate cu prezenta lege;

¢) unei entitdti careia AFIA i-a delegat functii in conformitate cu prezenta lege sau
personalului acesteia;

d) unei entitdti din cadrul aceluiasi grup cu AFIA, cu exceptia cazului in care entitatea
respectiva este o institutie de credit, o societate de asigurare, o societate de investitii sau o societate
financiard holding mixta care finanteaza exclusiv debitori care nu sunt mentionati la lit.a) - c).

(2) AFIA asigura ca FIA pe care 1l administreaza si acorda imprumuturi este de tip inchis.
Aceastd cerintd nu aduce atingere pragurilor, restrictiilor si conditiilor prevazute in actele
normative ale Comisiei Nationale pentru FIA pe termen lung, FIA cu capital de risc si FIA de
antreprenoriat social.

(3) Prin derogare de la primul enunt al alin.(2), un FIA care acorda imprumuturi poate fi de
tip deschis, cu conditia ca AFIA care il administreaza sa poata demonstra Comisiei Nationale ca
sistemul de administrare a riscului de lichiditate al FIA este compatibil cu strategia sa de investitii
si cu politica sa de rascumpadrare.

(4) In cazul in care un FIA acorda imprumuturi, veniturile obtinute din imprumuturi, din
care se scad toate taxele admisibile pentru administrarea acestora, se atribuie respectivului FIA in
intregime. Toate costurile si cheltuielile asociate cu administrarea imprumuturilor sunt dezvaluite
in conformitate cu art.149 si art.150.

(5) FIA care acorda imprumuturi 1i este interzis sd acorde imprumuturi consumatorilor si sa
administreze imprumuturi acordate consumatorilor. Aceasta interdictie nu afecteaza distribuirea in
UE a titlurilor de participare FIA care acorda Tmprumuturi consumatorilor sau care administreaza
imprumuturi acordate consumatorilor.
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(6) AFIA ii este interzis s administreze FIA care se angajeaza in acordarea de imprumuturi,
in cazul in care intreaga strategie de investitii a FIA respective sau o parte a respectivei strategii
este de a acorda imprumuturi cu unicul scop de a transfera imprumuturile sau expunerile respective
unor terti.

(7) AFIA asigura ca FIA pe care 1l administreaza retine 5 % din valoarea notionald a fiecarui
imprumut pe care respectivul FIA 1-a acordat si pe care apoi l-a transferat catre terti. Cota
procentuala respectiva din fiecare Tmprumut se retine:

a) pana la scadenta, pentru imprumuturile a caror scadenta este de pana la opt ani sau pentru
imprumuturile acordate consumatorilor, indiferent de scadenta acestora; si

b) pentru o perioada de cel putin opt ani, pentru alte imprumuturi.

(8) Prin derogare de la prevederile alin.(7), cerinta prevazuta la alineatul respectiv nu se
aplica 1n cazul in care:

a) AFIA incepe sa vanda active ale FIA 1n scopul rascumpararii unitatilor sau actiunilor ca
parte a lichidarii FIA;

b) vanzarea Tmprumutului este necesara in scopul respectarii masurilor restrictive adoptate
in temeiul art.215 din Tratatul privind Functionarea Uniunii Europene sau a cerintelor referitoare
la produse;

¢) vanzarea imprumutului este necesara pentru a permite AFIA sd puna in aplicare strategia
de investitii a FIA pe care 1l administreaza in interesul investitorilor FIA; sau

d) vanzarea Tmprumutului se datoreaza unei deteriorari a riscului asociat imprumutului,
constatatd de AFIA in cadrul procesului sau de diligenta si de administrare a riscurilor mentionat
la art.21 alin.(6)-(7), iar cumparatorul este informat despre aceasta deteriorare atunci cand cumpara
imprumutul.

(9) La cererea Comisiei Nationale, AFIA demonstreazd ca indeplineste conditiile pentru
aplicarea derogdrii prevazute la alin.(8).

Articolul 147. Evaluarea activelor

(1) AFIA asigura ca pentru fiecare FIA administrat sunt stabilite proceduri adecvate si
consecvente, astfel Incat sa se poata realiza o evaluare corespunzatoare si independenta a activelor
FIA in conformitate cu normele aplicabile evaluarii activelor §i cu actul constitutiv sau cu regulile
FIA.

(2) Normele aplicabile evaluarii activelor si calculdrii valorii activului net s1 a activului net
unitar ale FIA se stabilesc in conformitate cu prezenta lege si cu actele normative ale Comisiei
Nationale emise in vederea aplicarii ei, cu Legea nr.989/2002 cu privire la activitatea de evaluare
si cu standardele de contabilitate.

(3) AFIA asigura ca valoarea activului net unitar al FIA se calculeaza si se comunica
investitorilor in conformitate cu prezenta lege, cu actele normative ale Comisiei Nationale si cu
actul constitutiv sau cu regulile FIA.

(4) Procedurile de evaluare utilizate asigura evaluarea activelor si calcularea activului net
si a activului net unitar cel putin o data pe an.

(5) In cazul in care FIA este de tip deschis, aceste evaludri si calcule se efectueazi, de
asemenea, cu o periodicitate adecvatad frecventei de emisiune si de rascumparare.

(6) Daca FIA este de tip Inchis, aceste evaluari si calcule se efectueaza, de asemenea, in
cazul majorarii sau al diminuarii capitalului social al FIA, precum si la data la care se rascumpara
titlurile de participare.

(7) O evaluare a activelor se efectueaza si in cazul aparitiei unor suspiciuni rezonabile ca,
in urma producerii anumitor evenimente, s-a modificat semnificativ valoarea activelor FIA.

(8) Valoarea activului net al unui FIA sau valoarea activului net unitar se va calcula pe baza
valorii activelor stabilite conform celei mai recente evaluari.
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(9) Investitorii FIA sunt informati cu privire la frecventa evaluarii activelor si la calcularea
activului net si a activului net unitar in modul stabilit in actul constitutiv sau in regulile FIA.

(10) In functie de structura portofoliului de investitii, evaluarea este exercitata de:

a) o intreprindere de evaluare, in conformitate cu Legea nr.989/2002 cu privire la activitatea
de evaluare;

b) o persoana calificatd in domeniul evaluarii valorilor mobiliare, inregistratd de Comisia
Nationala;

c¢) AFIA 1nsasi, cu conditia ca functia de evaluare sa fie independenta de cea de administrare
a portofoliului si de politica de remunerare si ca sunt implementate alte masuri menite sa garanteze
limitarea conflictelor de interese si prevenirea influentei nejustificate asupra angajatilor.

(11) Persoanele indicate la alin.(10) lit.a) si b) trebuie sa fie independente de FIA, de AFIA
si de orice altd persoana care are legaturi stranse cu FIA sau cu AFIA.

(12) In cazul stabilit la alin.(10) lit.c), Comisia Nationala poate dispune AFIA sa verifice
procedurile sale de evaluare si evaludrile sale de catre un evaluator independent.

(13) AFIA aduce la cunostinta Comisiei Nationale contractarea unui evaluator. Comisia
Nationala poate solicita numirea unui alt evaluator in locul acestuia 1n cazul in care evaluatorul nu
corespunde cerintelor legislatiei.

(14) AFIA este responsabild de corecta evaluare a activelor FIA, de calcularea valorii
activului net si a activului net unitar, precum si de publicarea acestor valori. Contractarea de cétre
AFIA a unui evaluator independent nu afecteaza raspunderea AFIA fatd de FIA administrat si
investitorii acestuia.

(15) Fara a aduce atingere prevederilor alin.(14), evaluatorul independent raspunde fata de
AFIA pentru pierderile suferite de AFIA ca urmare a neglijentei sau a neindeplinirii intentionate a
sarcinilor sale.

(16) In cazul in care functia de evaluare este exercitati de o intreprindere de evaluare
conform alin.(10) lit.a), AFIA trebuie sa demonstreze ca intreprinderea de evaluare:

a) face obiectul inregistrarii profesionale obligatorii recunoscute prin lege sau al unor
dispozitii legale sau reglementare sau al unor norme de conduita profesionala;

b) poate oferi suficiente garantii profesionale pentru a-si putea indeplini in mod eficace
functia corespunzatoare de evaluare in conformitate cu prezentul articol; si

¢) numirea acestuia respectd dispozitiile de la art.26 alin.(1) si (3) si actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(17) Intreprinderea de evaluare conform alin.(10) lit.a) nu poate delega functia de evaluare
unui tert.

(18) Evaluarea se realizeaza cu impartialitate, competenta, grija si diligenta.

(19) Depozitarul numit pentru un FIA nu poate fi numit ca evaluator extern al respectivului
FIA decat in cazul in care a separat din punct de vedere functional si ierarhic exercitarea functiilor
sale de depozitar de sarcinile sale de evaluator extern, iar eventualele conflicte de interese sunt
identificate, gestionate, monitorizate si comunicate n mod corespunzator investitorilor FIA.

Articolul 148. Cerinte de raportare

(1) AFIA, pentru fiecare FIA administrat, si societatea de investitii pe actiuni care se
autoadministreaza sunt obligate sa prezinte Comisiei Nationale rapoartele anuale si trimestriale
privind activitatea desfasurata.

(2) Rapoartele anuale si trimestriale se prezintd Comisiei Nationale In urmatoarele termene:

a) rapoartele trimestriale - in 25 de zile urmatoare trimestrului de gestiune;

b) rapoartele anuale - in 120 de zile urmatoare anului de gestiune.

(3) Raportul anual trebuie sa contind informatii privind:

1) situatiile financiare ale AFIA;
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2) informatii referitoare la dispozitiile privind delegarea referitoare la functiile de
administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor, dupd cum urmeaza:

a) informatii despre delegati, precizdnd denumirea si sediul social sau sucursala acestora,
daca au legaturi stranse cu AFIA, dacd sunt entitdti autorizate sau reglementate in scopul
administrarii activelor, autoritatea lor de supraveghere, daca este cazul, inclusiv identificatorii
delegatilor necesari pentru a face legdtura intre informatiile furnizate si alte surse de date de
supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;

b) resursele umane exprimate in echivalent norma intreaga utilizate de AFIA pentru a
indeplini sarcini zilnice de administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor la AFIA
respectiv;

c) lista si descrierea activitdtilor asociate cu functiile delegate de administrare a
portofoliului si de administrare a riscurilor;

d) in cazul in care se deleaga functia de administrare a portofoliului, valoarea si cota
procentuala a activelor FIA care fac obiectul unor dispozitii privind delegarea referitoare la functia
de administrare a portofoliului;

e) resursele umane exprimate in echivalent norma intreagd utilizate de AFIA pentru a
monitoriza acordul de delegare;

f) numarul si datele verificarilor periodice de diligentd necesara efectuate de AFIA pentru
a monitoriza activitatea delegatd, o listd cu problemele identificate si, dupd caz, cu masurile
adoptate pentru a rezolva aceste probleme, precum si data pand la care trebuie implementate
masurile respective;

g) in cazul in care existd acorduri de subdelegare, informatiile solicitate la lit. a), ¢) si d) cu
privire la subdelegati si la activitatile legate de functiile subdelegate de administrare a portofoliului
si de administrare a riscurilor;

h) datele de intrare Tn vigoare si de expirare a dispozitiilor privind delegarea si subdelegarea.

3) cota procentuald din activele FIA care fac obiectul unor masuri speciale din cauza naturii
lor nelichide;

4) orice masura noua de administrare a lichiditatii FIA;

5) profilul de risc actual al FIA, inclusiv riscul de piata, riscul de lichiditate, riscul de
contrapartida, alte riscuri, inclusiv riscul operational, precum si valoarea totala a efectului de levier
utilizat de FIA;

6) rezultatele simularilor de criza realizate in conformitate cu art.21 alin.(4) lit.b) si art.22
alin.(2);

7) raportul conducerii;

8) orice modificare substantiala a informatiilor furnizate investitorilor, specificate la art.149
st art.150, care a fost operata in perioada de gestiune;

9) cuantumul total al remuneratiilor pentru perioada de gestiune, defalcat in remuneratii
fixe si remuneratii variabile, platite de AFIA personalului sau, si numarul beneficiarilor;

10) cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat pentru persoanele care administreaza
activitatea AFIA si pentru personalul AFIA ale carui activitati au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al FIA;

11) raportul auditorului;

12) lista statelor membre in care titlurile de participare FIA sunt efectiv distribuite de AFTA
sau de un distribuitor care actioneaza in numele AFIA respectiv;

13) modul in care utilizeazd SFT si instrumentele de tip total return swap. Informatiile
privind SFT si instrumentele de tip total return swap includ datele prevazute in legislatia privind
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii.

(4) Raportul anual se publica sau se furnizeaza investitorilor la cerere, Tn modul stabilit de
actul constitutiv sau de regulile FIA. Raportul anual prezentat investitorilor trebuie sa contind
informatiile stabilite in alin.(3) pct.1), 7)-10).
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(5) Situatiile financiare din rapoartele anuale sunt pregatite conform standardelor de
contabilitate prevazute de Legea nr.287/2017 contabilitatii si raportarii financiare.
(6) Situatiile financiare ale AFIA si ale FIA se supun in mod obligatoriu auditului.

Articolul 149. Informarea investitorilor

(1) AFIA furnizeaza investitorilor, Tnainte ca acestia sa ia decizia de a investi in FIA, pentru
fiecare FIA pe care il administreaza si pentru fiecare FIA ale carui titluri de participare le distribuie,
pe langd informatiile prevazute de actul constitutiv sau regulile FIA sau prospectul de emisiune,
urmatoarele:

a) informatii privind identitatea AFIA, a depozitarului, a entittii de audit si a oricéror alti
furnizori de servicii ai FIA si o descriere a obligatiilor acestora, precum si a drepturilor
investitorilor in raport cu acestia;

b) o descriere a principalelor norme juridice care guverneaza relatiile contractuale stabilite
in scopul investirii, inclusiv informatii cu privire la legislatia aplicabild in domeniu;

c) o descriere a strategiei de investitii si a obiectivelor FIA, informatii cu privire la locul
unde este stabilit FIA de tip ,,master” si locul unde sunt stabilite fondurile de baza, daca FIA este
un compartiment de investitii, o descriere a tipurilor de active in care FIA poate investi, tehnicile
pe care acesta le poate utiliza toate riscurile asociate, orice restrictie aplicabila privind investitiile,
situatiile in care FIA poate utiliza efectul de levier, tipurile si a sursele de levier autorizate si
riscurile asociate acestuia, orice restrictie in utilizarea efectului de levier si orice acorduri de
reutilizare a activelor si a garantiilor, precum si informatii privind nivelul maxim al efectului de
levier pe care AFITA sunt indreptatiti sa il utilizeze pentru FIA;

d) o descriere a procedurilor prin care FIA 1si poate schimba politica de investitii;

e) istoricul performantelor FIA, dupa caz;

f) informatii privind caracteristicile, procedura si conditiile de emisiune, de vanzare si
rascumparare a titlurilor de participare;

g) informatii privind cea mai recentd valoare a activului net unitar al FIA sau cel mai recent
pret de piata, daca exista, pentru titluri de participare ale FIA;

h) o descriere a procedurii de evaluare a activelor FIA si a metodei de determinare a valorii
activului net si a activului net unitar;

1) o descriere a costurilor relevante, precum si valoarea maxima a acestora;

J) o descriere a modului de administrare a riscului de lichiditate al FIA, inclusiv a dreptului
de rascumpdrare, atat in situatii normale, cat si in cele exceptionale, a acordurilor existente de
instrumentelor de administrare a lichiditatilor selectate in conformitate cu art.22 alin.(4)-(9);

k) o descriere a modului in care AFIA respecta cerintele prevazute la art.17 alin.(6);

1) o descriere a modului in care AFTA asigura tratamentul echitabil al investitorilor si, daca
un investitor obtine tratament preferential sau dreptul de a obtine tratament preferential, descrierea
respectivului tratament preferential, tipul de investitori care obtin un astfel de tratament
preferential, precum si, atunci cand este cazul, raporturile lor juridice sau economice cu FIA sau
AFIA;

m) ultimul raport anual;

n) o listd a comisioanelor, a taxelor si a cheltuielilor suportate de AFIA in legaturda cu
functionarea FIA si care urmeaza sa fie alocate direct sau indirect FIA;

o) identitatea brokerului principal si o descriere a oricarui acord semnificativ al FIA cu
brokerii sai principali si a modului in care sunt gestionate conflictele de interese in relatia cu acestia
si clauza din contractul incheiat cu depozitarul referitoare la posibilitatea de transfer si reutilizare
a activelor FIA si informatii privind orice eventual transfer al rdspunderii catre brokerul principal;

p) o descriere a modului si a momentului in care sunt furnizate informatiile prevazute la
art.150;
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q) SFT si instrumentele de tip total return swap pe care AFIA este autorizata sa le utilizeze
si declara in mod clar ca respectivele tranzactii si instrumente sunt utilizate, care vor include datele
prevazute de legislatia privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
si transparenta reutilizarii.

(2) Informatiile specificate la alin.(1) nu se pun la dispozitia investitorilor separat in cazul
in care acestea sunt precizate in actul constitutiv sau in regulile FIA, in prospectul de emisiune sau
in alte documente prezentate investitorilor. AFIA furnizeaza investitorilor toate modificarile la FIA
indicate la alin.(1) care pot determina decizia investitorilor de a investi sau de a mentine ori nu
investitia in astfel de FIA.

(3) AFIA informeaza investitorii inainte de a investi Tn FIA cu privire la orice acord incheiat
de catre depozitar pentru fi exonerat in mod contractual de raspundere in conformitate cu art.73
alin.(6). AFIA informeaza, de asemenea, fara intarziere investitorii cu privire la orice modificare a
raspunderii depozitarului.

Articolul 150. Obligatii de informare suplimentare

(1) Pentru fiecare FIA national pe care 1l administreaza si pentru fiecare FIA ale carui titluri
de participare le distribuie in Republica Moldova, AFTA comunica periodic investitorilor:

a) cota procentuala din activele FIA care fac obiectul unor masuri speciale din cauza naturii
lor nelichide;

b) noile masuri de administrare a lichiditatii FIA;

c) profilul actual de risc al FIA si sistemele de administrare a riscurilor utilizate de AFIA
pentru administrarea acestor riscuri;

d) compozitia portofoliului de imprumuturi acordate;

e) anual, toate comisioanele, taxele si cheltuielile care au fost suportate direct sau indirect
de investitori;

f) anual, orice societate-mama, filiald sau vehicul cu scop special utilizat in legatura cu
investitiile FIA de cdtre AFIA sau in numele acestuia.

(2) AFIA care administreaza FIA national, FIA care utilizeaza efectul de levier sau AFIA
care distribuie in Republica Moldova titluri de participare ale unuia sau mai multor FIA care
utilizeaza efectul de levier, comunica periodic pentru fiecare astfel de FIA:

a) orice modificari ale nivelului maxim al efectului de levier pe care AFIA il poate utiliza
pentru FIA, precum si drepturile de reutilizare a garantiilor colaterale sau de orice alt tip acordate
in cadrul acordului privind utilizarea efectului de levier;

b) valoarea totala a efectului de levier utilizat de FIA respectiv.

(3) Prevederile alin.(1)-(2) se aplica prin analogie privind FIA din UE administrate de AFTA
st privind fiecare FIA ale carui titluri de participare le distribuie in UE.

Articolul 151. Cerinte speciale pentru FIA cu efect de levier

(1) Comisia Nationald utilizeaza informatiile care trebuie colectate in temeiul art.24 si
art.148 alin.(2) pct.2)-6) si pct.12) pentru a determina in ce mdsura utilizarea efectului de levier
contribuie la crearea de riscuri sistemice in sistemul financiar, a riscului de piete dezordonate sau
de riscuri care pot afecta cresterea pe termen lung a economiei.

(2) Comisia Nationald asigura ca toate informatiile colectate in temeiul art.24 si art.148
alin.(2) pct.2)-6) si 12) referitoare la toate AFIA pe care le supravegheaza si informatiile colectate
in temeiul art.8 alin.(2) si (3) sunt puse la dispozitia altor autoritati competente relevante, ESMA,
EBA, Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale si CERS, ori de cate ori este
necesar pentru indeplinirea sarcinilor care le revin, prin procedurile prevazute la art.214. Comisia
Nationald, de asemenea, asigura ca toate informatiile colectate in temeiul art.24 si art.148 alin.(2)
pct.2)-6) si pct.12) referitoare la toate AFIA pe care le supravegheazd sunt puse la dispozitia
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Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC), exclusiv in scopuri statistice, prin procedurile
prevazute la art.214.

(3) AFIA demonstreaza ca limitele efectului de levier stabilite de acesta pentru fiecare FIA
pe care 1l administreaza sunt rezonabile si cd le respectd in permanentd. Comisia Nationala
evalueaza riscurile aferente utilizarii efectului de levier de cédtre un AFIA in privinta FIA pe care il
administreazd si, atunci cand se considerd necesar pentru asigurarea stabilitdtii si integritdtii
sistemului financiar, Comisia Nationald, dupa notificarea ESMA, a CERS si a autoritatilor
competente pentru FIA in cauza, plafoneaza efectul de levier pe care AFIA sunt Indreptatiti sa il
utilizeze sau alte restrictii asupra administrarii AFIA cu privire la FIA administrat pentru a limita
masura in care utilizarea efectului de levier contribuie la crearea de riscuri sistemice in sistemul
financiar sau a riscului de piete dezordonate. Comisia Nationala informeaza in mod corespunzator
ESMA, CERS si autoritatile competente pentru FIA cu privire la masurile luate in acest sens, prin
procedurile prevazute la art.214.

(4) Notificarea mentionata la alin.(3) se realizeaza cu cel putin zece zile lucrdtoare inainte
ca masura propusa sa intre in vigoare sau sa fie reinnoita. Notificarea include detalii privind masura
propusi, motivele pentru adoptarea masurii si momentul previzut pentru intrarea ei in vigoare. in
situatii exceptionale, Comisia Nationald poate decide ca masura propusd sd intre in vigoare in
perioada mentionata in prima teza.

(5) Atunci cand propune sa se ia masuri contrare recomandarii ESMA 1n temeiul alin.(3),
Comisia Nationald informeaza ESMA 1n acest sens si isi explica motivele.

Articolul 152. Distribuirea titlurilor de participare cétre investitorii de retail

(1) AFIA pot sa distribuie catre investitorii de retail titlurile de participare ale FIA pe care
le administreaza in conformitate cu prezenta lege si cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Titlurile de participare ale FIA pot fi distribuite de catre AFIA care administreaza
respectivul FIA sau de catre urmatorii intermediari:

a) oricare alta AFIA;

b) o firma de investitii, autorizatd in conformitate cu legislatia privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii, i agentii ei delegati care ofera servicii de
intermediere la subscrierea sau plasamentul instrumentelor financiare.

(3) Distribuirea titlurile de participare printr-un intermediar prevazut la alin.(2) necesita
incheierea unui contract cu AFIA sau cu societatea de investitii pe actiuni care se
autoadministreaza. La cererea de autorizare prealabila a FIA se anexeaza contractul incheiat cu
intermediarul.

(4) Comisia Nationala stabileste prin acte normative:

a) categoriile FIA ale caror titluri de participare pot fi distribuite catre investitorii de retail;

b) obligatiile suplimentare impuse pentru distribuirea titlurile de participare ale FIA catre
investitorii de retail.

Sectiunea a 4-a
FIA care dobandesc controlul asupra unor societiti necotate si asupra unor emitenti

Articolul 153. Domeniul de aplicare

(1) Prevederile din prezenta sectiune se aplica AFIA care:

a) administreaza FIA care, individual sau in mod colectiv, in temeiul unui acord, au ca
obiectiv dobandirea controlului asupra unei societati necotate, in sensul art.154;

b) coopereaza cu una sau mai multe AFIA pe baza unui acord conform caruia FIA
administrate de respectivele AFIA dobéandesc controlul asupra unei societdti necotate, in sensul
art.154.

(2) Prevederile prezentei sectiuni nu se aplica in cazul in care societatea necotata este:
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a) o intreprindere mica sau mijlocie in sensul Legii nr.179/2016 cu privire la intreprinderile
mici si mijlocii; sau

b) o entitate cu scop special constituitd pentru achizitionarea, detinerea sau administrarea
de bunuri imobile.

(3) Fara a aduce atingere alin.(1) si (2), art.155 alin.(1) se aplica si AFIA care administreaza
FIA ce dobandesc o participatie intr-o societate necotatd, dar fard a avea controlul asupra acesteia.

(4) Prevederile art.156 alin.(1), (2) si (3) st art.158 se aplica si AFIA care administreaza
FIA care au obtinut controlul asupra emitentilor. In sensul articolelor respective, alin.(1) si (2) se
aplica prin analogie.

(5) Prevederile prezentei sectiuni se aplicd sub rezerva conditiilor si restrictiilor prevazute
in legislatia privind informarea si consultare a salariatilor.

Articolul 154. Dobandirea controlului

(1) In scopul prezentei sectiuni, in cazul societatilor necotate, controlul inseamni detinerea
a mai mult de 50 % din drepturile de vot ale societétilor respective.

(2) La calcularea procentului de drepturi de vot detinute de FIA respective, pe langa
drepturile de vot detinute direct de FIA respectiv, se iau in considerare si urmatoarele drepturi de
vot, controlul fiind stabilit conform alin.(1):

a) detinute de societati controlate de FIA; si

b) detinute de persoane fizice sau juridice care actioneaza in nume propriu, dar reprezentand
FIA sau o societate controlata de FIA.

(3) Procentul drepturilor de vot se calculeaza pe baza numarului total de actiuni care confera
drepturi de vot, chiar daca exercitarea acestor drepturi de vot este suspendata.

(4) In sensul art.156 alin.(1)-(3) si art.158, controlul in ceea ce priveste emitentii este definit
in legislatia privind ofertele publice de cumparare.

Articolul 155. Obligatii de notificare

(1) AFIA notificd Comisia Nationald in cazul in care procentul drepturilor de vot ale
societdtii necotate detinute de FIA atinge, depdseste sau scade sub pragurile de 10 %, 20 %, 30 %,
50 % si1 75 %, ca urmare a achizitionarii, vanzarii sau detinerii cotei de participare ale societatii
necotate.

(2) Atunci cand un FIA dobandeste, individual sau in mod colectiv, controlul asupra unei
societati necotate conform art.153 alin.(1) coroborat cu art.154, AFIA informeaza urmatoarele
entitati cu privire la dobandirea controlului:

1) societatea necotata;

2) actionarii, in masura in care identitatea si adresa acestora:

a) sunt cunoscute de AFIA;

b) pot fi puse la dispozitie de catre societatea necotatd; sau

c) pot fi puse la dispozitie prin intermediul unui registru la care AFIA are sau poate obtine
acces; sl

3) Comisia Nationala.

(3) Notificarea prevazuta la alin.(2) contine urmatoarele informatii suplimentare:

a) situatia rezultata in ceea ce priveste drepturile de vot;

b) conditiile in care a fost dobandit controlul, inclusiv informatii despre identitatea
actionarilor implicati, a persoanelor fizice sau juridice Indreptatite sa exercite drepturile de vot n
numele acestora si, daca este cazul, lantul de participatii prin care sunt detinute efectiv drepturile
de vot;

c) data la care a fost dobandit controlul.

(4) In notificarea sa transmisia conform alin.(2) pct.1), AFIA solicitd consiliului de
administratie al societatii sa informeze de indatd reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu
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exista astfel de reprezentanti, pe angajati insisi cu privire la dobandirea controlului de catre FIA si
sd le transmitd informatiile prevazute la alin.(3). AFIA depune toate eforturile pentru a se asigura
ca consiliul de administratie informeaza in mod corespunzdtor reprezentantii angajatilor sau, in
absenta acestora, pe angajati insisi.

(5) Notificarile prevazute la alin. (1) - (3) se efectueaza cat mai curand posibil, dar nu mai
tarziu de zece zile lucratoare de la data la care FIA a atins, a depasit sau a scazut sub pragul relevant
ori a dobandit controlul asupra intreprinderii necotate.

Articolul 156. Obligatia de prezentare a informatiilor in cazul dobandirii controlului

(1) Atunci cand un FIA dobandeste, individual sau in mod colectiv, controlul asupra unei
societati necotate sau asupra unui emitent conform art.153 alin.(1) coroborat cu art.154, AFIA
prezintd informatiile mentionate la alin.(2) urmatoarelor destinatari:

1) societatii in cauza;

2) actionarilor, in masura in care identitatea si adresa acestora:

a) sunt cunoscute de AFIA;

b) pot fi puse la dispozitie de catre societatea necotatd; sau

¢) pot fi puse la dispozitie prin intermediul unui registru la care AFIA are sau poate obtine
acces; si

3) Comisiei Nationale.

(2) AFIA prezinta urmatoarele informatii:

a) identitatea AFIA care administreaza, individual sau in cadrul unui acord cu alte AFIA,
FIA care au dobandit controlul;

b) politicile de prevenire si gestionare a conflictelor de interese, in special intre AFIA, FIA
si societate, inclusiv informatii privind masurile specifice de protectie stabilite pentru a asigura ca
orice acord intre AFIA si/sau FIA si societate este incheiat in conditii obiective; si

¢) politicile de comunicare externa si interna referitoare la societate, in special in ceea ce
priveste angajatii.

(3) In notificarea sa transmisi conform alin.(1) pct.1), AFIA solicitd consiliului de
administratie al societatii sa informeze de Indata reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu
exista astfel de reprezentanti, pe angajati insisi cu privire la informatiile prevazute la alin.(2). AFIA
depune toate eforturile pentru a se asigura cd consiliul de administratie informeaza in mod
corespunzator reprezentantii angajatilor sau, in absenta acestora, pe angajatii insisi.

(4) AFIA asigura ca societatilor si actionarilor mentionati la alin.(1) pct.1) si 2) le sunt
prezentate urmatoarele informatii:

a) intentiile FIA cu privire la dezvoltarea viitoare a activitatii societdtii necotate; si

b) consecintele probabile asupra locurilor de munca, inclusiv orice modificare semnificativa
a conditiilor de munca.

(5) Suplimentar celor prevazute la alin.(4), AFIA solicita consiliului de administratie al
societdtii necotate sa puna la dispozitia reprezentantilor angajatilor sau, in cazul in care nu exista
astfel de reprezentanti, la dispozitia angajatilor societdtii necotate insisi informatiile mentionate la
alin.(4) si depune toate eforturile pentru a asigura acest lucru.

(6) De indata ce un FIA dobandeste controlul asupra unei societdti necotate in conformitate
cu art.153 alin.(1) coroborat cu art.154, AFIA care administreaza FIA prezintd Comisiei Nationale
st investitorilor FIA informatii privind finantarea achizitiei.

Articolul 157. Situatiile financiare anuale si raportul de gestiune

(1) Atunci cand un FIA dobandeste, individual sau in mod colectiv, controlul asupra unei
societati necotate conform art.153 alin.(1) coroborat cu art.154, AFIA are obligatia:

a) de a solicita si de a depune toate eforturile pentru a asigura ca situatiile financiare anuale
ale societdtii necotate sunt intocmite in conformitate cu alin.(2), completate cu informatiile
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prevazute la alin.(2) si puse la dispozitie de catre reprezentantii legali ai societatii reprezentantilor
angajatilor sau, in absenta acestora, angajatilor Insisi, in termenul prevazut de legislatia nationala
aplicabila pentru intocmirea documentelor mentionate; sau

b) de a include suplimentar, pentru fiecare FIA 1n cauza, in notele la situatiile financiare
anuale prevazute la art.148 alin.(1) si (2), informatiile mentionate la alin.(2) cu privire la societatea
necotata respectiva.

(2) Informatiile suplimentare prevazute la alin.(1) lit.b) trebuie sd cuprinda cel putin o
analiza justa a evolutiei activitatii societdtii necotate, care sa reflecte situatia acesteia la sfarsitul
perioadei acoperite de situatiile financiare anuale sau de raportul anual. Raportul trebuie sa contina,
de asemenea, urmatoarele informatii:

a) orice eveniment important care a avut loc dupa incheierea exercitiului financiar;

b) evolutia probabila a societatii; si

c) informatiile privind achizitionarea propriilor actiuni, astfel cum sunt mentionate in
legislatia privind societatile comerciale.

(3) AFIA care administreaza FIA respectiv trebuie:

a) sd solicite si sa depuna toate eforturile pentru a asigura ca reprezentantii legali ai societatii
necotate pun la dispozitie informatiile mentionate la alin.(1) lit.b) cu privire la societatea respectiva
fie reprezentantilor angajatilor, fie, in absenta acestora, angajatilor Insisi, in termenul de 30 de zile;
sau

b) sa puna la dispozitia investitorilor FIA informatiile prevazute la alin.(1) lit.a), In masura
in care acestea sunt deja disponibile, in termenul mentionat la art.148 alin.(2) si, in orice caz, nu
mai tarziu de data la care situatiile financiare anuale ale societdtii necotate sunt intocmite in
conformitate cu legislatia aplicabila.

Articolul 158. Dezmembrarea activelor

(1) Atunci cand un FIA dobandeste, individual sau in mod colectiv, controlul asupra unei
societati necotate sau asupra unui emitent conform art.153 alin.(1) coroborat cu art.154, AFIA are
obligatia ca, intr-un interval de 24 de luni de la dobandirea controlului asupra societatii de catre
FIA:

a) sa nu faciliteze, sa nu sprijine, sa nu dispuna si sd nu autorizeze nicio distribuire, reducere
de capital, rascumpdrare de actiuni si/sau achizitionare de actiuni proprii de catre societate,
conform alin.(2);

b) In masura in care este autorizatd sa voteze in numele FIA 1n cadrul organelor de
conducere ale societati, sd nu voteze in favoarea unei distribuiri, reduceri de capital, rascumparari
de actiuni si/sau achizitionarii de actiuni proprii de catre societate, conform alin.(2); si

¢) in orice caz, sd depund toate eforturile pentru a impiedica distribuirile, reducerile de
capital, rdiscumpardrile de actiuni si/sau achizitionarile de actiuni proprii de catre societate, conform
alin.(2).

(2) Obligatiile prevazute la alin.(1) se refera la:

a) distribuiri cdtre actionari efectuate atunci cind, la data incheierii ultimului exercitiu
financiar, activul net astfel cum este prezentat in situatiile financiare anuale ale societatii este sau
ar deveni, in urma unei astfel de distribuiri, inferior cuantumului capitalului subscris, la care se
adauga rezervele care nu pot fi distribuite In temeiul legii sau al statutului; in acest sens, cuantumul
capitalului subscris se reduce cu cuantumul capitalului subscris care nu a fost inca varsat, in cazul
in care acesta din urma nu este inclus in elementele de activ ale bilantului;

b) distribuiri cétre actionari al caror cuantum ar depasi cuantumul rezultatelor ultimului
exercitiu financiar Incheiat, majorat cu profitul reportat si cu sumele trase din rezervele disponibile
in acest scop, dar diminuat cu pierderile reportate din exercitiile financiare precedente si cu sumele
depuse in rezerve in conformitate cu legea sau cu statutul;
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¢) In masura in care achizitionarea de actiuni proprii este permisa, achizitiile efectuate de
catre societate, inclusiv actiunile achizitionate anterior de catre intreprindere si detinute de aceasta,
precum si actiunile achizitionate de o persoana care actioneazd in nume propriu, dar pe seama
societatii, care ar avea ca efect reducerea activului net sub pragul mentionat la lit.a).

(3) In sensul alin.(2):

a) termenul ,distribuire” utilizat la alin.(2) lit.a) si b) se referd, in special, la plata
dividendelor si a dobanzilor aferente actiunilor;

b) dispozitiile privind reducerile de capital nu se extind asupra reducerilor capitalului
subscris al caror scop este compensarea pierderilor suferite sau includerea unor sume de bani intr-
o rezerva care nu poate fi distribuitd, cu conditia ca, In urma acestei operatiuni, cuantumul
respectivei rezerve sa nu depdseasca 10 % din capitalul subscris redus; si

c) restrictia prevazutd la alin.(2) lit.c) este guvernatd de legislatia privind societatile
comerciale.

Sectiunea a 5-a
Distributia si dobandirea titlurilor de participare ale FIA

Subsectiunea 1
Distribuirea si dobandirea titlurilor de participare ale FIA catre investitorii retail din Republica
Moldova

Articolul 159. Distribuirea catre investitori de retail

(1) AFIA poate distribui catre investitorii de retail unitati sau actiuni ale FIA pe care le
administreaza, indiferent daca aceste titluri de participare sunt distribuite pe piata nationald sau pe
piata transfrontaliera sau daca aceste FIA sunt stabilite in UE sau Intr-un stat tert.

(2) Prevederile art.139 alin.(1)-(5) se aplica corespunzator.

O AFIA din UE, inclusiv o AFIA nationala, poate distribui titlurile de participare ale unui
FIA din UE care investeste predominant 1n actiunile unei anumite societati catre angajatii societatii
respective sau ai entitdtilor sale afiliate in cadrul schemelor de economii ale angajatilor sau al
schemelor de participare a angajatilor, la nivel national sau transfrontalier. Dacd unitatile sau
actiunile unui astfel de FIA sunt distribuite catre angajati la nivel transfrontalier, statul membru in
care are loc distribuirea nu impune cerinte suplimentare fatd de cele aplicabile in statul membru de
origine al FIA.

(3) In cazul in care o AFIA intentioneazi si distribuie titluri de participare ale unui FIA
catre investitori de retail din Republica Moldova, aceasta trebuie sa puna la dispozitie facilitéti
pentru indeplinirea urmatoarelor sarcini:

a) sd proceseze ordinele de subscriere, plata, raiscumparare si rambursare ale investitorilor
privind titlurile de participare ale FIA, in conformitate cu conditiile stabilite in documentele FIA;

b) sa furnizeze investitorilor informatii cu privire la modul in care pot fi transmise ordinele
mentionate la lit.a) si modul in care sunt platite veniturile din rdscumpdrare si din rambursare;

c) sa faciliteze gestionarea informatiilor referitoare la exercitarea drepturilor investitorilor
care decurg din investitia lor in FIA 1n statul membru in care FIA este comercializat;

d) sa puna la dispozitia investitorilor informatiile si documentele prevazute la art.148-150,
in vederea consultarii si obtinerii de copii ale acestora;

e) sa furnizeze investitorilor informatii relevante privind sarcinile indeplinite de aceste
facilitati, pe un suport durabil; si

f) sa actioneze ca punct de contact pentru comunicarea cu autorititile competente.

(4) Sarcinile mentionate la alin.(3) pot fi Indeplinite de catre AFIA, de cétre un tert care
face obiectul reglementarilor si supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeaza sa fie efectuate,
sau de citre ambii. In cazul in care sarcinile urmeazi si fie indeplinite de un tert, numirea acestuia
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se face printr-un contract scris, care indica care dintre sarcinile mentionate la alin.(3) nu urmeaza
sa fie Indeplinite de AFIA si faptul ca tertul va primi de la AFIA toate informatiile si documentele
relevante.

(5) AFIA asigura ca structurile pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la alin.(3) sunt
puse la dispozitie in limba romana si, de asemenea, prin mijloace electronice. O prezenta fizica sau
desemnarea unui tert in sensul alin.(3) nu este necesara.

Subsectiunea a 2-a
Conditii privind precomercializarea titlurilor de participare

Articolul 160. Conditii privind precomercilizarea in Republica Moldova de catre AFIA din
UE

(1) AFIA din UE poate desfasura activitdti de precomercilizare in Republica Moldova a
unitatilor sau actiunilor FIA pe care le administreaza, cu exceptia cazului in care informatiile
prezentate potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sd isi asume angajamentul de a subscrie
titluri de participare ale unui anumit FIA;

b) echivaleazd cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate in proiect ori
in forma finala; sau

c¢) echivaleaza cu actele constitutive, cu un prospect sau cu alte documente de oferta in
forma finald ale unui FIA ce nu a fost Incé infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect sau alte documente de oferta, acestea
nu pot sa contind informatii suficiente care sa le permitd investitorilor sa ia o decizie de investitie
si mentioneaza in mod clar ca:

a) documentele nu constituie o oferta sau o invitatie de a subscrie titluri de participare ale
FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui sd fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.

(3) AFIA din UE nu este obligatd sa notifice Comisiei Nationale continutul sau destinatarii
precomercializarii sau sa indeplineasca alte conditii sau cerinte in afara celor prevazute in prezentul
articol, inainte de a incepe precomercializarea in Republica Moldova.

(4) AFIA din UE asigura ca investitorii din Republica Moldova nu subscriu titluri de
participare ale unui FIA in perioada de precomercilizare i ca investitorii contactati in cadrul
precomercializarii pot subscrie titluri de participare ale respectivului FIA, numai ca urmare a
activitatii de distributie transfrontalierd permisa in conformitate cu prezenta sectiune.

(5) Orice subscriere efectuatda de catre investitorii profesionali, in termen de 18 luni de la
data la care AFIA din UE a inceput precomercializarea in Republica Moldova, in titlurile de
participare ale unui FIA care face subiectul informatiilor furnizate in contextul desfasurarii
precomercilizarii sau ale unui FIA stabilit ca urmare a desfasurarii precomercializarii, se considera
a fi activitate de distributie si intrd sub incidenta procedurilor de notificare aplicabile prevazute la
art.162 si art.173.

(6) Comisia Nationala poate solicita autoritatilor competente din statul membru de origine
al unui AFIA din UE care desfasoara sau a desfasurat precomercializarea in Republica Moldova sa
furnizeze informatii suplimentare privind precomercializarea care are sau a avut loc in Republica
Moldova.

(7) O parte terta poate desfasura precomercilizarea in numele unei AFIA autorizata in alt
stat membru doar in cazul in care este autorizata ca firma de investitii, ca institutie de credit, ca
societate de administrare a OPCVM, ca AFIA sau ca agent . O astfel de parte tertd este supusa
conditiilor prevdzute de prezentul articol.
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(8) AFIA autorizata intr-un alt stat membru asigura ca precomercilizarea desfasuratd in
Republica Moldova este documentata in mod corespunzator.

Articolul 161. Conditii privind precomercializarea in alt stat membru de céitre AFIA
nationala

(1) AFIA nationald trimite Comisiei Nationale, in termen de doua sd@ptdmani de la inceperea
precomercilizarii, o scrisoare neoficiala, pe suport de hartie sau prin mijloace electronice.
Scrisoarea respectiva precizeazd statele membre si perioadele in care are loc sau a avut loc
precomercilizarea si include o scurtd descriere a precomercializarii, inclusiv informatiile privind
strategiile de investitii prezentate si, dupa caz, o listd a FIA si a compartimentelor FIA care fac sau
au facut obiectul precomercilizarii.

(2) Comisia Nationala informeaza de indata autoritdtile competente din statele membre in
care AFIA nationald efectueaza sau a efectuat o precomercilizare.

Subsectiunea a 3-a
Distribuirea titlurilor de participare ale FIA citre investitorii din Republica Moldova

Articolul 162. Distribuirea de catre AFIA nationala a titlurilor de participare ale FIA din
UE sau FIA nationale

(1) AFIA nationald poate distribui catre investitori profesionali din Republica Moldova
titluri de participare ale oricarui FIA din UE, inclusiv FIA national, pe care il administreaza,
imediat ce sunt indeplinite conditiile prevazute de prezenta lege. Atunci cand FIA din UE, inclusiv
FIA national, este de tip "feeder", dreptul de distribuire este supus conditiei ca FIA de tip "master"
sd fie tot un FIA din UE sau FIA national, administrat de o AFIA din UE.

(2) AFIA nationald notifica Comisia Nationala cu privire la fiecare FIA din UE, inclusiv
FIA national ale cérui titluri de participare intentioneaza sa le distribuie in Republica Moldova.
Notificarea este insotita de urmatoarele documente si informatii:

a) o scrisoare de notificare continand un program de activitate care sa identifice FIA ale
caror titluri de participare AFIA intentioneaza sa le distribuie si informatii privind locul unde sunt
stabilite FIA;

b) regulile sau actul constitutiv al FIA;

c) datele de identificare ale depozitarului FIA;

d) o descriere a FIA sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia investitorilor;

e) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master”, daca FIA in cauza
este un fond de tip ,,feeder”;

f) orice informatii suplimentare mentionate la art.149 alin.(1) si (3) pentru fiecare FIA ale
carui titluri de participare AFIA intentioneaza sa le distribuie;

g) dupa caz, informatii cu privire la mecanismele instituite pentru a impiedica distribuirea
titlurilor de participare FIA catre investitori de retail, inclusiv in cazul in care AFIA se bazeaza pe
activitatea unor entitati independente pentru a presta servicii de investitii cu privire la FIA.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii documentatiei complete aferente
notificarii, Comisia Nationald informeaza AFIA nationald cu privire la posibilitatea demararii
distribuirii titlurilor de participare ale FIA identificat in notificare. In cazul in care aceasta
comunicd AFIA nationala obiectii corespunzatoare cu privire la datele si documentele depuse in
interiorul termenului de 20 de zile, atunci termenul de 20 de zile se intrerupe si reincepe sa curga
de la data depunerii datelor si documentelor modificate.

(4) In cazul in care Comisia Nationala considerd ci AFIA nationald nu respecti prezenta
lege ori modul de administrare a FIA de catre AFIA nationala nu este efectuat in corespundere cu
prevederile prezentei legi, autoritatea poate dispune neinceperea distribuirii titlurilor de participare
ale respectivului FIA.
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(5) In cazul unei decizii pozitive a Comisiei Nationale, AFIA nationald poate incepe
distribuirea in Republica Moldova a titlurilor de participare ale FIA de la data informarii efectuate
de catre Comisiei Nationale. In cazul in care FIA indicat anterior este un FIA dintr-un alt stat
membru, Comisia Nationald informeaza si autoritatile competente ale FIA cu privire la faptul ca
AFIA nationala poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA.

(6) In cazul unei modificari substantiale a informatiilor comunicate in conformitate cu
alin.(2), AFIA nationald notifica acest lucru in scris Comisiei Nationale, cu cel putin 30 de zile
inainte de implementarea acesteia, in cazul unei modificari planificate, sau imediat dupa aparitia
uneia neplanificate.

(7) In cazul in care, ca urmare a unei modificari planificate, daci AFIA nationald nu ar mai
respecta prezenta lege ori modul de administrare a FIA de catre AFIA nationald nu ar mai fi efectuat
in corespundere cu prevederile prezentei legi ori, Comisia Nationald informeazad fard intarziere
AFIA nationald ca modificarea respectiva nu va fi pusa in aplicare.

(8) In cazul in care o modificare planificata este pusa in aplicare cu respectarea prevederilor
alin (6) si (7) sau daca a avut loc o modificare neplanificata in urma careia AFIA nationald nu mai
respecta prezenta lege modul de administrare a FIA de citre AFIA nationala nu mai este efectuat
in corespundere cu prevederile prezentei legi, Comisia Nationald aplica toate masurile necesare in
conformitate cu art.199 si art.200, inclusiv, dacad este necesar, interzicerea expresa a distribuirii
titlurilor de participare ale FIA.

(9) Fara a aduce atingere art.159 alin.(1) si (2), FIA administrate de un AFIA nationala
autorizat potrivit prezentei legi nu pot fi distribuite decat catre investitori profesionali.

Articolul 163. Distribuirea de catre AFIA nationald a titlurilor de participare ale FIA din
afara UE sau ale FIA feeder national ori din UE, ai carui FIA master este din afara UE sau este un
FIA national administrat de catre AFIA din UE ori de citre AFIA nationala

(1) AFIA nationala distribuie catre investitori profesionali din Republica Moldova titluri de
participare ale unui FIA din afara UE, unui FIA feeder din UE ori FIA feeder national, al caror FIA
master nu este un FIA din UE sau un FIA national administrat de o AFIA din UE ori de o AFIA
nationald, imediat ce sunt indeplinite conditiile prevazute de prezenta lege.

(2) AFIA nationala respecta toate cerintele stabilite In prezenta lege, cu exceptia art.44
alin.(2), art.45-48, art.160-162, art.164, si art.173-174. Suplimentar, se aplicd urmatoarele conditii:

a) existd acorduri de cooperare intre Comisia Nationald si autoritatile de supraveghere din
statul tert in care FIA din afara UE este stabilit, astfel incat, avand in vedere prevederile art.214
alin.(4)-(5), sa fie asigurat cel putin un schimb eficient de informatii care sa permita Comisiel
Nationale sa isi exercite atributiile Tn conformitate cu prezenta lege;

b) statul tert in care FIA din afara UE este stabilit nu este identificat ca stat tert cu grad inalt
de risc in temeiul art.9 alin.(2) din Directiva (UE) 2015/849;

c) statul tert in care FIA din afara UE este stabilit, a semnat cu Republica Moldova un acord
care respectd pe deplin standardele art.26 din Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei
impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe capital si asigura un schimb eficace de informatii
in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar tara terta respectiva nu este
mentionatd Tn anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor
necooperante in scopuri fiscale.

(3) In cazul in care o AFIA nationald intentioneaza si distribuie titluri de participare ale
unui FIA administrat de aceasta, In sensul alin.(1), catre investitori profesionali din Republica
Moldova, aceasta trebuie si notifice acest fapt Comisia Nationala. In ceea ce priveste continutul
scrisorii de notificare, inclusiv documentatia si datele necesare, se aplicd in mod corespunzator
art.162 alin.(2).
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(4) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii notificarii complete prevazute la
alin. (3), Comisia Nationald comunicd AFIA daca aceasta poate incepe distribuirea titlurilor de
participare ale FIA mentionat in notificare catre investitori profesionali din Republica Moldova.

(5) Comisia Nationala interzice distribuirea titlurilor de participare, in comunicarea facuta
conform alin.(4), in cazul in care AFIA nationald incalca dispozitiile prezentei legi sau modul de
administrare a FIA notificat de catre AFIA nationala nu este efectuat in corespundere cu prevederile
prezentei legi.

(6) AFIA nationala poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA notificat catre
investitori profesionali din Republica Moldova de la data la care Comisia Nationald 1i comunica,
potrivit alin. (4), ca poate Incepe distribuirea. Comisia Nationala informeaza ESMA cu privire la
faptul ca AFIA nationala poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA notificat cétre
investitori profesionali din Republica Moldova.

(7) In cazul unui FIA feeder din UE, Comisia Nationala informeazi suplimentar autoritatile
competente din statul membru de origine al acestuia cu privire la faptul ca AFIA nationala poate
incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA feeder din UE catre investitori profesionali din
Republica Moldova.

(8) AFIA nationald notificd Comisiei Nationale orice modificari semnificative ale datelor
transmise conform alin.(3). Modificarile planificate de catre AFIA se notifica cu cel putin o luna
inainte de implementarea lor. Modificarile neplanificate se notifica imediat dupa aparitia acestora.

(9) In cazul in care modificarea planificata ar conduce la situatia in care AFIA nationala ar
incalca dispozitiile prezentei legi sau modul de administrare a FIA in cauza de catre AFIA
nationald nu ar fi efectuat in corespundere cu prevederile prezentei legi, Comisia Nationala
informeaza de Indatd AFIA nationald ca nu poate implementa modificarea.

(10) in cazul in care o modificare planificati este implementata fara a respecta alin.(8)-(9)
sau daca o modificare cauzatd de o Tmprejurare imprevizibila conduce la situatia in care AFIA
nationald Incalcd dispozitiile prezentei legisau modul de administrare a administrarea FIA 1n cauza
de catre AFIA nationald nu este efectuat in corespundere cu prevederile prezentei legi, Comisia
Nationala ia toate masurile necesare conform art.199 si art.200, inclusiv interzicerea expresa a
distribuirii FIA respectiv.

(11) in cazul modificarilor admise, Comisia Nationald informeaza fard intarziere ESMA, in
masura 1n care modificarile vizeaza Incetarea distribuirii anumitor FIA sau distribuirea titlurilor de
participare ale unor FIA suplimentare.

Articolul 164. Distribuirea de catre AFIA din UE a titlurilor de participare ale FIA din UE
sau FIA national

(1) O AFIA din UE poate distribui catre investitori profesionali din Republica Moldova
titlurile de participare ale unui FIA din UE sau ale unui FIA national pe care il administreaza, de
indatd ce sunt indeplinite conditiile prevazute de prezentul articol.

Atunci cand un FIA din UE sau un FIA national este de tip ,,feeder”, dreptul de distribuire
este supus conditiei ca FIA de tip ,,master” sa fie un FIA din UE sau un FIA national administrat
de o AFIA din UE ori de o AFIA nationala.

(2) In scopul previzut la alin. (1), Comisia Nationala primeste de la autoritatea competenti
din statul membru de origine al AFIA din UE:

a) dosarul complet de notificare aferent fiecarui FIA din UE sau FIA national ale carui titluri
de participare urmeaza sa fie distribuite in Republica Moldova; si

b) o declaratie care atestd ca AFIA din UE este autorizatd sa administreze FIA pe baza unei
anumite strategii de investitii.

(3) In ceea ce priveste continutul dosarului de notificare, inclusiv documentatia si
informatiile necesare, se aplica in mod corespunzator art. 173 alin. (2). Scrisoarea de notificare si
declaratia prevazutd la alin. (2) lit. b) se transmit intr-o limbd uzuald in mediul financiar
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international. Comisia Nationald acceptd transmiterea si depunerea pe cale electronica a
documentelor prevazute la alin. (2).

(4) AFIA din UE poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA catre investitori
profesionali din Republica Moldova de la data la care autoritatea competenta din statul membru de
origine o informeaza cu privire la transmiterea dosarului de notificare prevazut la alin. (2).

(5) Mecanismele prevazute la art. 173 alin. (2) lit. h) intrd sub incidenta legislatiei
Republicii Moldova si a supravegherii Comisiei Nationale.

(6) In cazul in care Republica Moldova este indicati in notificarea privind incetarea
distribuirii, autoritatea competenta din statul membru de origine al AFIA din UE transmite
Comisiei Nationale informatii cu privire la orice modificare a documentelor si informatiilor
prevazute la art. 173 alin. (2) lit. b)-f).

(7) In cazul in care primeste notificarea privind incetarea distribuirii de citre AFIA din UE,
Comisia Nationala exercita drepturile si Indeplineste obligatiile autoritatii competente din statul
membru gazda al AFIA, prevazute la art. 218.

(8) Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere prevazute la art. 218 alin. (2), de
la data transmiterii informatiilor prevazute la alin. (6), Comisia Nationala nu solicitd AFIA din UE
in cauza sa demonstreze conformitatea cu actele normative nationale care reglementeaza cerintele
de distribuire prevazute la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

Articolul 165. Distribuirea de catre AFIA din UE a titlurilor de participare ale FIA din afara
UE sau ale FIA feeder national ori din UE, ai carui FIA master este din afara UE sau este un FIA
national administrat de catre AFIA din UE ori de catre AFIA nationala

(1) Distribuirea de cétre o AFIA din UE a titlurilor de participare ale FIA din afara UE si a
titlurilor de participare ale FIA feeder nationali ori a FIA feeder din UE, ai caror FIA master nu
este un FIA din UE sau un FIA national administrat de o AFIA din UE ori de o AFIA nationala,
catre investitori profesionali din Republica Moldova este admisibild numai daca sunt indeplinite
conditiile mentionate la art.164 alin.(1) si (2). In cazul in care Comisia Nationala nu este de acord
cu evaluarea conditiilor mentionate la art.164 alin.(2) efectuata de autoritatea competenta din statul
membru de origine al AFIA din UE, Comisia Nationala poate solicita asistenta din partea ESMA
in conformitate cu art.19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) In cazul in care o AFIA din UE intentioneazi sa distribuie titluri de participare ale FIA
mentionati la alin.(1) catre investitori profesionali din Republica Moldova, Comisia Nationala
verificd daca autoritatea competentd din statul membru de origine al AFIA din UE a transmis o
declaratie privind autorizatia AFIA din UE respectiva de a administra FIA cu o anumita strategie
de investitii, precum si o scrisoare de notificare pentru fiecare FIA, intr-o limba uzuala in mediul
financiar international.

(3) Prevederile art.164 alin.(4), precum si alin.(5) se aplicd in mod corespunzator.

(4) In cazul in care autoritatea competentd din statul membru de origine al AFIA nationala
refuzd o cerere de schimb de informatii, Comisie Nationald poate sesiza ESMA.

Articolul 166. Distribuirea titlurilor de participare ale FIA din UE sau FIA nationale de
catre AFIA din afara UE, al carei stat membru de referintd este Republica Moldova

(1) In cazul in care o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinti conform art.50
st art.51 este Republica Moldova si care a obtinut o autorizatie de la Comisia Nationala conform
art.53 intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale unui FIA din UE sau ale unui FIA national
administrat de aceasta catre investitori profesionali din Republica Moldova, aceasta trebuie sa
notifice acest fapt Comisiei Nationale. Prevederile art.162 alin.(1)-(2) se aplicd Tn mod
corespunzator, cu conditia ca in loc de ,,AFIA nationala” sa se citeasca ,,AFIA din afara UE”.

(2) Prevederile art.162 alin.(3)-(9) se aplica in mod corespunzator, cu urmatoarele conditii:

a) in loc de ,,AFIA nationala” sa se citeasca ,,AFIA din afara UE”,
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b) Comisia Nationala informeaza suplimentar ESMA cu privire la faptul ca AFIA din afara
UE poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA notificat catre investitori profesionali
din Republica Moldova; si

¢) in cazul modificarilor admise conform art.162 alin.(5)-(8), Comisia Nationald informeaza
imediat ESMA, in masura in care modificarile vizeaza incetarea distribuirea anumitor FIA sau FIA
distribuiti suplimentar.

Articolul 167. Distribuirea titlurilor de participare ale FIA din afara UE de cétre AFIA din
afara UE, al carei stat membru de referintd este Republica Moldova

(1) Distribuirea de catre o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referintd conform
art.50 si art.51 este Republica Moldova, a titlurilor de participare ale FIA din afara UE catre
investitori profesionali din Republica Moldova este admisibild numai dacd sunt indeplinite
conditiile mentionate la art.163 alin.(2).

(2) In cazul in care o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinta conform art.50
st art.51 este Republica Moldova si care a primit o autorizatie de la Comisia Nationala conform
art.53, intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale unui FIA din afara UE administrat de
aceasta catre investitori profesionali din Republica Moldova, aceasta trebuie sa notifice acest fapt
Comisiei Nationale. Prevederile art.162 alin.(1)-(2) se aplica in mod corespunzator, cu conditia ca
in loc de ,,AFIA nationald” sa se citeascd ,,AFIA din afara UE”.

(3) Prevederile art.163 alin.(4)-(6) se aplicd in mod corespunzator, cu conditia ca in loc de
,»AFIA nationald” sa se citeasca ,,AFIA din afara UE”.

Articolul 168. Distribuirea titlurilor de participare ale FIA din UE de catre AFIA din afara
UE, al carei stat de referinta nu este Republica Moldova

(1) In cazul in care o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinta este un alt stat
membru decat Republica Moldova, intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale unor FIA
din UE sau ale unor FIA nationali cétre investitori profesionali din Republica Moldova, Comisia
Nationala verifica daca autoritatea competentd din statul membru de referinta al AFIA din afara
UE a transmis urmatoarele:

a) o declaratie emisa de aceasta privind autorizatia AFIA din afara UE respectiva de a
administra FIA cu o anumitd strategie de investitii; si

b) o scrisoare de notificare pentru fiecare FIA notificat, fiecare redactata intr-o limba uzuala
in mediul financiar international.

(2) In ceea ce priveste continutul scrisorii de notificare, inclusiv documentatia si datele
necesare, se aplica in mod corespunzator art.164 alin.(3).

(3) Distribuirea poate fi inceputa din momentul in care AFIA din afara UE a fost informata
de catre autoritatea competentd din statul membru de referinta cu privire la transmiterea mentionata
la alin.(1). Prevederile art.164 alin.(5) se aplica in mod corespunzator.

Articolul 169. Distribuirea titlurilor de participare ale FIA din afara UE de cédtre AFIA din
afara UE, al carei stat de referinta nu este Republica Moldova

(1) Distribuirea de catre o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinta este un alt
stat membru, a titlurilor de participare ale FIA din afara UE catre investitori profesionali din
Republica Moldova este admisibild numai daca sunt indeplinite conditiile mentionate la art.163
alin.(2). In cazul in care Comisia Nationala nu este de acord cu evaluarea conditiilor mentionate la
art.163 alin.(2) lit.a) si b) efectuatd de autoritatea competenta din statul membru de referintd al
AFIA din afara UE, Comisia Nationala poate solicita asistentd din partea ESMA in conformitate
cu art.19 din Regulamentul (UE) nr.1095/2010.

(2) In cazul in care o AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale
unor FIA din afara UE catre investitori profesionali din Republica Moldova, Comisia Nationala
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verificd dacd autoritatea competenta din statul membru de referinta al AFIA din afara UE a transmis
urmatoarele:

a) o declaratie emisd de aceasta privind autorizatia AFIA din afara UE respective de a
administra FIA cu o anumitd strategie de investitii; precum si

b) o scrisoare de notificare pentru fiecare FIA notificat, fiecare redactata intr-o limba uzuala
in mediul financiar international.

(3) In ceea ce priveste continutul scrisorii de notificare, inclusiv documentatia si datele
necesare, se aplica in mod corespunzator art.164 alin.(3).

(4) Distribuirea poate fi inceputa din momentul in care AFIA din afara UE a fost informata
de catre autoritatea competentd din statul membru de referinta cu privire la transmiterea mentionata
la alin.(2). Prevederile art.164 alin.(5) se aplica in mod corespunzator.

Articolul 170. Distribuirea, fara pasaport, de catre AFIA din UE sau AFIA nationala a
titlurilor de participare ale FIA din afara UE, ale FIA feeder national sau FIA feeder din UE
administrati de aceasta, ai caror FIA master nu este un FIA din UE sau un FIA national administrat
de o AFIA din UE ori de o AFIA nationald, sau a unor FIA din afara UE

(1) Fara a aduce atingere art.163 si art.165, o AFIA nationald sau o AFIA din UE poate sa
distribuie catre investitori profesionali, exclusiv pe teritoriul Republicii Moldova, titluri de
participare ale FIA din afara UE pe care le administreaza si ale FIA de tip "feeder" care nu respecta
cerintele prevazute la art.162 alin.(1), sub rezerva indeplinirii cumulative a urmatoarelor conditii:

1) in cazul AFIA nationala:

a) aceasta respecta cerintele prezentei legi si modul de administrare al respectivului FIA
este efectuat In corespundere cu prevederile prezentei legi, cu exceptia Capitolului II, Titlul III;

b) aceasta se asigura ca sunt desemnate una sau mai multe entitati pentru a efectua sarcinile
prevazute la art.70 alin.(1)-(4), daca AFIA nationald nu indeplineste functiile mentionate si a
notificat aceasta entitate sau aceste entitati Comisiei Nationale;

2) in cazul AFIA din UE:

a) aceasta respectd legislatia adoptatd de statul membru de origine al acesteia pentru
transpunerea Directivei 2011/61/UE, cu exceptia conditiilor mentionate la art.21 din Directiva
2011/61/UE st modul de administrare al FIA este efectuat in corespundere cu prevederile legislatiei
prenotate;

b) aceasta a desemnat una sau mai multe entitati, care sd exercite sarcinile prevazute in
legislatia adoptata de statul membru de origine al acesteia pentru transpunerea art.21 alin.(7), (8)
st (9) din Directiva 2011/61/UE, daca AFIA din UE nu indeplineste functiile mentionate, si a
notificat aceastd entitate sau aceste entitati autoritatii competente din statul sdu membru de origine;

3) exista acorduri adecvate de cooperare in scopul supravegherii riscului sistemic §i in
conformitate cu standardele internationale intre Comisia Nationald, respectiv statul membru de
origine al AFIA din UE si autoritdtile de supraveghere din statul tert in care este stabilit FIA, pentru
a se asigura cel putin un schimb eficient de informatii care sd permita Comisiei Nationale, respectiv
autoritatilor competente din alte state membre sa 1si indeplineasca atributiile care le revin in temeiul
prezentei legi;

4) statul tert in care FIA din afara UE este stabilit nu este identificat ca stat tert cu grad inalt
de risc in temeiul art.9 alin.(2) din Directiva (UE) 2015/849;

5) tara tertd in care este stabilita FIA din afara UE a semnat un acord cu statul membru de
origine al AFIA autorizat si cu fiecare stat membru In care se intentioneaza distribuirea de unitati
sau actiuni ale FIA din afara UE, care respectd in totalitate standardele stabilite la art.26 din
Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe
capital si asigura un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri
fiscale multilaterale, iar tara terta respectiva nu este mentionata in anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuita a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale; si
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6) mecanismele prevazute la art.173 alin.(2) lith) sunt adecvate pentru a preveni
distribuirea catre investitori de retail.

(2) In vederea protejarii intereselor investitorilor si al integrititii pietei, Comisia Nationala
este 1n drept sd solicite prezentarea oricdror documente si informatii suplimentare pe care le
considera necesare.

Articolul 171. Distribuirea de catre AFIA din afara UE, fara a detine pasaport, a titlurilor
de participare ale FIA din afara UE sau FIA din UE administrati de aceasta

(1) Fara a aduce atingere prevederilor art.50-59, art.166 si art.168, o AFIA din afara UE
poate sa distribuie catre investitori profesionali din Republica Moldova titluri de participare ale
FIA pe care le administreaza, sub rezerva Indeplinirii urmatoarelor conditii:

a) AFIA din afara UE respecta dispozitiile art.24, art.148-150 in cazul fiecarui FIA ale carui
titluri de participare le distribuie, precum si dispozitiile art.153-158 in cazul in care un FIA ale
carui titluri de participare sunt distribuite de AFIA respectiv intrd sub incidenta art.153 alin.(1);

b) sunt incheiate acorduri adecvate de cooperare in vederea supravegherii riscului sistemic,
conforme cu standardele internationale, intre autoritatile competente din statele membre in care
sunt distribuite titluri de participare ale FIA si, dupa caz, autoritatile competente ale FIA din UE in
cauza si autoritatile de supraveghere din tara tertd in care este stabilit AFIA, precum si, dupa caz,
autoritatile de supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA, pentru a asigura un schimb
eficient de informatii care sa le permita autoritatilor competente sa isi indeplineasca atributiile care
le revin in conformitate cu prezenta lege;

¢) nici statul tert in care AFIA din afara UE isi are sediul, nici statul tert in care FIA din
afara UE 1si are sediul nu este identificat ca stat tert cu grad Tnalt de risc in temeiul art.9 alin.(2)
din Directiva (UE) 2015/849;

d) statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din afara UE a semnat un acord
cu Republica Moldova, care respectd in totalitate standardele stabilite la art.26 din Conventia-
model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe capital si
asigurd un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale
multilaterale, iar tara tertd respectivd nu este mentionatd in anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuita a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;

e) mecanismele prevazute la art.173 alin.(2) lit.h) sunt adecvate pentru a preveni
comercializarea catre investitori de retail.

(2) Comisia Nationala poate sesiza ESMA in situatia in care, in calitate de autoritate a
statului membru de referintd in care se intentioneaza distribuirea titlurilor de participare ale FIA,
constata ca autoritatea competenta pentru FIA din UE nu incheie acordurile de cooperare necesare
prevazute la alin. (1) lit.b) intr-un timp rezonabil.

(3) In vederea protejarii intereselor investitorilor si al integritatii pietei, Comisia Nationala
este in drept sa solicite prezentarea oricaror documente si informatii suplimentare pe care le
considera necesare.

Articolul 172. Distribuirea titlurilor de participare de catre AFIA din UE care indeplinesc
conditiile prevazute la art.15, in cazul intentiei de comercializare a unor FIA

(1) Distribuirea titlurilor de participare unor FIA administrati de o AFIA din UE care
indeplineste conditiile prevazute la art.15, catre investitori profesionali din Republica Moldova,
este admisibila daca:

a) AFIA din UE este inregistratd in statul siu membru de origine, in conformitate cu
dispozitiile aplicabile in statul membru respectiv pentru transpunerea art.3 din Directiva
2011/61/UE; si

b) statul membru de origine al AFIA din UE permite, de asemenea, comercializarea FIA
administrati de aceasta care indeplineste conditiile de la art.15 si este inregistratd conform art.16,
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si nu conditioneaza distribuirea acestor FIA de cerinte mai stricte decat cele prevazute de prezenta
lege.

(2) In cazul in care o AFIA din UE care indeplineste conditiile de la art.15 intentioneaza sa
distribuie titluri de participare ale unor FIA administrate de aceasta catre investitori profesionali,
aceasta trebuie sa notifice acest fapt Comisia Nationald. La notificare se anexeaza urmatoarele date
si documente:

a) un certificat eliberat de autoritatea competenta din statul membru de origine, intr-o limba
uzuald Tn mediul financiar international, care sa ateste cd AFIA din UE este Inregistrata in statul
sau membru de origine conform dispozitiilor de transpunere a art.3 din Directiva 2011/61/UE;

b) o declaratie a AFIA din UE prin care aceasta se angajeaza sa informeze Comisia
Nationald cu privire la toate modificarile semnificative referitoare la inregistrarea sa si sa faca
dovada datelor modificate;

c¢) angajamentul de a furniza Comisiei Nationale, la cerere, informatii privind activitatea sa
comerciala si de a prezenta documente;

d) dovada platii taxei pentru notificare.

Documentele redactate intr-o limba straind trebuie prezentate insotite de o traducere in
limba romana sau in limba engleza.

(3) Distribuirea poate fi inceputa daca sunt indeplinite conditiile de admisibilitate prevazute
la alin.(1) si dacd Comisia Nationala a primit o notificare completd conform alin.(2). La cererea
AFIA din UE, Comisia Nationald confirma indeplinirea conditiilor de admisibilitate prevazute la
alin.(1) si primirea notificarii complete conform alin.(2).

Subsectiunea a 4-a
Distribuirea titlurilor de participare ale FIA catre investitori profesionali din alte
state membre

Articolul 173. Distribuirea de catre AFIA nationale 1n alte state membre UE a titlurilor de
participare ale FIA din UE sau FIA nationale

(1) In cazul in care AFIA nationale intentioneazi si distribuie titluri de participare ale unui
FIA din UE administrat de aceasta sau ale unui FIA national administrat de aceasta catre investitori
profesionali 1n alte state membre, aceasta trebuie sd notifice acest fapt Comisiei Nationale intr-o
limba uzuald in mediul financiar international. Atunci cand FIA din UE sau un FIA national este
de tip ,,feeder”, dreptul de distribuire prevazut este supus conditiei ca FIA de tip ,,master” sa fie tot
un FIA din UE sau un FIA national administrat de AFIA din UE ori AFIA nationala.

(2) Scrisoarea de notificare trebuie sa fie insotitad de urmatoarele documente:

a) un program de activitate care sa identifice FIA ale caror titluri de participare AFIA
intentioneaza sa le distribuie si informatii privind locul unde sunt stabilite FIA;

b) regulile sau actul constitutiv al FIA;

c) datele de identificare ale depozitarului FIA;

d) o descriere a FIA sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia investitorilor;

e) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master” daca FIA in cauza este
un fond de tip ,,feeder”;

f) orice informatii suplimentare mentionate la art.149 alin.(1) pentru fiecare FIA ale carui
titluri de participare AFIA intentioneaza sa le distribuie;

g) indicarea statului membru (statelor membre) in care AFIA intentioneaza sa distribuie
catre investitorii profesionali titlurile de participare ale unui FIA;

h) informatii cu privire la dispozitiile luate pentru distribuirea titlurilor de participare ale
FIA si, dupa caz, informatii privind dispozitiile luate pentru impiedicarea distribuirii titlurilor de
participare FIA catre investitori de retail, inclusiv in cazul in care AFIA se bazeaza pe activitatea
unor entitati independente pentru a presta servicii de investifii cu privire la FIA;
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(1) informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru facturare sau pentru comunicarea oricaror
comisioane sau taxe de reglementare aplicabile de catre autoritatea competenta a statului membru
gazda;

j) informatii privind structurile pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la art.159 alin.(3).

(3) In cazul in care nu exista indicii conform cirora AFIA nationald nu respecti sau nu va
respecta in viitor dispozitiile prezentei legi sau modul de administrare al FIA notificat de catre
aceasta nu este sau nu va fi efectuat In corespundere cu prevederile prezentei legi, Comisia
Nationala transmite, in cel mult 20 de zile lucratoare de la primirea documentatiei de notificare
complete conform alin.(1)-(2), documentatia de notificare completa catre autorititile competente
din celelalte state membre in care se intentioneaza distribuirea titlurilor de participare ale FIA
notificat catre investitori profesionali. Comisia Nationald anexeaza o declaratie, redactatd intr-o
limba uzuald in mediul financiar international, privind autorizatia AFIA nationala de a administra
FIA cu o anumita strategie de investitii. Mecanismele prevazute alin.(2) lit.h) nu trebuie verificate
de catre Comisia Nationala.

(4) Comisia Nationald informeaza de indatd AFIA nationald cu privire la transmiterea
documentatiei de notificare. AFIA nationald poate incepe comercializarea titlurilor de participare
ale FIA notificat catre investitori profesionali in statul membru respectiv de la data acestei
comuniciri. In cazul in care FIA notificat este un FIA din UE pentru care este competenti o alti
autoritate decat cea din statul membru gazdd, Comisia Nationald informeaza, de asemenea,
autoritatea competenta pentru respectivul FIA din UE cu privire la faptul cad AFIA nationala poate
incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA din UE catre investitori profesionali in statul
membru gazda al AFTA.

(5) In cazul in care documentatia de notificare nu poate fi transmisi conform alin.(3)
autoritatilor competente din celelalte state membre, Comisia Nationald comunica acest fapt AFTA
nationald, precizdnd motivele, in termenul prevazut la alin.(3). Prin aceasta, termenul mentionat la
alin.(3) se intrerupe si reincepe sa curgd de la data depunerii datelor si documentelor modificate.

(6) AFIA nationald notificda Comisia Nationald, in formd scrisd, orice modificari
semnificative ale informatiilor transmise conform alin.(1) sau (2). Modificarile planificate de catre
AFIA nationale se notifica cu cel putin o luna inainte de implementarea modificarii. Modificarile
neplanificate se notificd imediat dupa aparitia acestora.

(7) In cazul in care modificarea planificati ar conduce la situatia in care AFIA nationala ar
incalca dispozitiile prezentei legi sau ale normelor adoptate in temeiul acesteia sau modul de
administrarea al FIA in cauza de catre AFIA nationala nu ar fi efectuat in corespundere cu
prevederile aceastora, Comisia Nationald informeazd AFIA nationald, in termen de 15 zile
lucratoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la alin.(6), cd nu poate implementa
modificarea. In acest caz, Comisia Nationala informeaza imediat autorititile competente din statul
membru gazda al AFIA nationald in mod corespunzator.

(8) In cazul in care o AFIA nationala implementeazi o modificare planificata firi a se tine
seama de prevederile alin.(6)-(7) sau dacd o modificare cauzatd de o Imprejurare imprevizibila
conduce la situatia in care AFIA nationald ar incdlca dispozitiile prezentei legi sau modul de
administrarea al FIA in cauza de catre AFIA nationala nu ar fi efectuat in corespundere cu
prevederile aceasteia, Comisia Nationald ia mdsurile adecvate conform art.199 si art.200, inclusiv
interzicerea distribuirii titlurilor de participare ale FIA respectiv, si informeazd imediat autoritatile
competente din statul membru gazda al AFIA nationald in mod corespunzator.

(9) In cazul modificirilor admise, Comisia Nationald informeazi autorititile competente
din statul membru gazdad al AFIA nationala cu privire la aceste modificari in termen de o luna.
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Articolul 174. Incetarea distribuirii (retragerea notificarii) de citre AFIA nationale in alte
state membre a titlurilor de participare ale FIA din UE sau FIA nationale

(1) AFIA nationald poate inceta distribuirea titlurilor de participare ale unor sau tuturor FIA
din UE ori FIA nationali administrati de aceasta Intr-un stat pentru care s-a efectuat o notificare
conform art.173, cu conditia indeplinirii tuturor cerintelor enumerate mai jos:

a) a fost facutd o ofertd generald de rdscumparare sau de rambursare - fara taxe sau deduceri
- pentru toate titlurile de participare de acest tip ale FIA detinute de investitori in statul membru
respectiv, cu exceptia FIA de tip Inchis si a fondurilor reglementate prin Regulamentul (UE)
2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului (ELTIF); oferta trebuie sa fie accesibila
publicului pentru o perioada de cel putin 30 de zile lucratoare si sa fie adresatad individual - direct
sau prin intermediul intermediarilor financiari - investitorilor din statul membru respectiv a caror
identitate este cunoscuta;

b) intentia de a Inceta distribuirea titlurilor de participare ale unor sau tuturor FIA 1n statul
respectiv a fost facutd publica prin intermediul unui suport disponibil public, inclusiv prin mijloace
electronice, uzual pentru distribuirea titlurilor de participare FIA si adecvat pentru un investitor
tipic al FIA;

c) acordurile contractuale cu intermediarii financiari sau delegati financiari au fost
modificate sau reziliate cu efect de la data incetarii distribuirii, pentru a preveni orice ofertd sau
plasare noua ori ulterioara, directa sau indirecta, a titlurilor de participare mentionate 1n scrisoarea
de notificare conform alin.(3).

(2) Incepand cu data mentionata la alin.(1) lit.c), AFIA nationald nu mai poate oferi sau
plasa, direct sau indirect, niciun titlu de participare al FIA administrat de aceasta in statul membru
pentru care a transmis o notificare conform alin.(3).

(3) AFIA nationala transmite Comisiei Nationale o scrisoare de notificare care sa contina
informatiile mentionate la alin.(1) lit.a)-c).

(4) Comisia Nationala verifica daca scrisoarea de notificare transmisa de AFIA nationala
este completd. In cel mult 15 zile lucritoare de la primirea unei scrisori de notificare complete,
Comisia Nationald transmite aceastd scrisoare autoritatilor competente din statul mentionat in
notificare conform alin.(3), precum si ESMA. Comisia Nationald informeazd de indatd AFIA
nationald cu privire la transmiterea scrisorii de notificare conform prezentului alineat.

(5) Pentru o perioada de 36 de luni de la data mentionata la alin.(1) lit.c), AFIA nationala
nu este in drept sd desfdsoare precomercializarea pentru titlurile de participare vizate sau pentru
strategii de investitii ori concepte de investitii comparabile in statul mentionat in notificarea
conform alin.(3).

(6) De la data incetarii distribuirii, AFTA nationala trebuie sa furnizeze investitorilor care
isi mentin investitiile in FIA din UE, precum si1 Comisiei Nationale, informatiile solicitate conform
art.148 alin.(3) pct.1), 7)-10) si art.149-150. In acest scop, AFIA nationald poate utiliza mijloace
electronice sau alte mijloace de comunicare la distanta.

(7) Comisia Nationala transmite autoritatilor competente din statul mentionat in notificarea
conform alin.(3) informatii privind orice modificare a documentelor si datelor mentionate la art.173
alin.(2) lit.b)-f).

Articolul 175. Distribuirea de catre AFIA nationald in alte state membre a titlurilor de
participare ale FIA din afara UE sau FIA feeder national ori FIA feeder din UE, ai carui FIA master
nu este un FIA din UE sau un FIA national administrat de o AFIA din UE ori de o AFIA nationala

(1) Distribuirea de catre AFIA nationala a titlurilor de participare ale FIA din afara UE si a
titlurilor de participare ale FIA feeder national ori a FIA feeder din UE, ai caror FIA master nu este
un FIA din UE sau un FIA national administrat de o AFIA din UE ori de o AFIA nationala, cétre
investitori profesionali in alte state membre este admisibild numai daca sunt indeplinite conditiile
mentionate la art.163 alin.(2).
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(2) In cazul in care o AFIA nationald intentioneaza si distribuie titluri de participare ale
unui FIA administrat de aceasta, in sensul alin.(1), catre investitori profesionali intr-un alt stat
membru, aceasta trebuie sa notifice acest fapt Comisiei Nationale intr-o limba uzuala in mediul
financiar international. Scrisoarea de notificare trebuie sa contind datele si documentele solicitate
la art.173 alin.(2), in versiunea lor actualizata.

(3) Prevederile art.173 alin.(3)-(9) se aplica in mod corespunzator, cu conditia ca:

a) in cadrul art.173 alin.(4), Comisia Nationala sd informeze suplimentar ESMA cu privire
la faptul ca AFIA nationala poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA notificat catre
investitori profesionali 1n statul membru gazda al AFIA;

b) in cazul unei modificari admise conform art.173 alin.(9), Comisia Nationala sa notifice
suplimentar, de indatd, ESMA, in masura in care modificarile vizeaza incetarea comercializarii
anumitor FIA sau FIA distribuiti suplimentar.

(4) In cazul in care autoritatea competentd din statul membru gazda al AFIA nationala
refuzd o cerere de schimb de informatii, Comisia Nationala poate sesiza ESMA.

Articolul 176. Distribuirea in alte state membre a titlurilor de participare ale FIA din UE
sau FIA nationale de catre AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinta este Republica
Moldova

(1) In cazul in care o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinti conform art.50
si art.51 este Republica Moldova si care a obtinut o autorizatie de la Comisia Nationald,
intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale unui FIA din UE administrat de aceasta sau ale
unui FIA national administrat de aceasta catre investitori profesionali in alte state membre, aceasta
trebuie sd notifice acest fapt Comisiei Nationale intr-o limbd uzuald in mediul financiar
international. Scrisoarea de notificare trebuie sa contina datele si documentele solicitate la art.173
alin.(2), in versiunea lor actualizata, unde in loc de ,,AFIA nationala” se va citi ,,AFIA din afara
UE”.

(2) Prevederile art.173 alin.(3)-(9) se aplica in mod corespunzator, cu urmatoarele conditii:

a) in loc de ,,AFIA nationald” se va citi ,,AFIA din afara UE”;

b) in cadrul art.173 alin.(4), Comisia Nationala informeaza suplimentar ESMA cu privire
la faptul ca AFIA din afara UE poate incepe distribuirea titlurilor de participare ale FIA notificat
catre investitori profesionali In statul membru gazda al AFIA din afara UE; si

¢) in cazul unei modificari admise conform art.173 alin.(9), Comisia Nationala trebuie sa
notifice suplimentar, de indatd, ESMA, Tn masura in care modificarile vizeaza incetarea distribuirii
anumitor FIA sau FIA distribuiti suplimentar.

Articolul 177. Distribuirea in alte state membre a titlurilor de participare ale FIA din afara
UE de catre AFIA din afara UE, al carei stat membru de referintd este Republica Moldova

(1) Distribuirea de cédtre o AFIA din afara UE a titlurilor de participare ale FIA din afara
UE catre investitori profesionali In alte state membre este admisibila numai dacd sunt indeplinite
cerintele mentionate la art.163 alin.(2). In cazul in care autoritatea competenti din statul membru
gazda al AFIA din afara UE nu este de acord cu evaluarea conditiilor mentionate la art.163 alin.(2)
lit.a), b) efectuatd de Comisia Nationald, aceasta poate solicita asistentd din partea ESMA in
conformitate cu art.19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) In cazul in care o AFIA din afara UE, al carei stat membru de referinti conform art.50
si art.51 este Republica Moldova si care a obtinut o autorizatie de la Comisia Nationald,
intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale unui FIA administrat de aceasta catre investitori
profesionali intr-un alt stat membru, aceasta trebuie sa notifice acest fapt Comisiei Nationale intr-
o limba uzuala Tn mediul financiar international. Scrisoarea de notificare trebuie sa contina datele
si documentele solicitate la art.173, in versiunea lor actualizatd, unde in loc de ,,AFIA nationalda”
se va citi ,,AFIA din afara UE”.
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(3) Prevederile art.173 alin (3)-(4) teza 1 si 2, alin.(5) - (9) se aplica in mod corespunzétor,
cu conditia ca:

a) in loc de ,,AFIA nationala” sa se citeasca ,,AFIA din afara UE”;

b) in cadrul art.173 alin.(4), Comisia Nationala sa informeze suplimentar ESMA cu privire
la faptul ca AFIA din afara UE poate incepe distribuie titluri de participare ale FIA notificat catre
investitori profesionali in statul membru gazda al AFIA din afara UE; si

¢) in cazul unei modificari admise conform art.173 alin.(9), Comisia Nationala sd notifice
suplimentar, de indatd, ESMA, in masura 1n care modificarile vizeaza incetarea comercializarii
anumitor FIA sau FIA distribuiti suplimentar.

Articolul 178. Certificatul eliberat de Comisia Nationald

(1) Fara a aduce atingere notificarilor efectuate in temeiul art.173-177, Comisia Nationala
elibereaza, la cererea AFIA nationald, un atestat prin care atestd ca sunt indeplinite dispozitiile
Directivei 2011/61/UE.

(2) Comisia Nationala elibereaza un certificat de inregistrare, la cererea AFIA nationalda
care este inregistratd in conformitate cu art.16.

Capitolul I1I
ANUMITE CATEGORII DE OPC

Articolul 179. FIA cu capital de risc

(1) FIA cu capital de risc, autorizate de catre Comisia Nationala, 1si desfasoara activitatea
in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale privind FIA cu capital de risc.

(2) Pentru a distribui titlurile de participare in alte state membre, FIA cu capital de risc vor
utiliza in denumirea lor acronimul EuVECA, conform art.4 din Regulamentul (UE) nr. 345/2013,
notificarea transfrontaliera a distributiei realizdndu-se cu respectarea Regulamentului de punere in
aplicare (UE) nr. 593/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014 de stabilire a unor standarde tehnice de
punere 1n aplicare n ceea ce priveste formatul notificarii in conformitate cu art.16 alin.(1) din
Regulamentul (UE) nr.345/2013.

Articolul 180. FIA pe termen lung

(1) FIA pe termen lung, autorizate de catre Comisia Nationala, isi desfasoara activitatea in
conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale privind FIA pe termen lung.

(2) Pentru a putea fi distribuite in alte state membre, fondurile europene de investitii pe
termen lung prevazute in prezenta lege vor utiliza in denumirea lor acronimul ELTIF, conform
art.4 din Regulamentul (UE) nr.760/2015.

Articolul 181. Fonduri de antreprenoriat social

(1) FIA de antreprenoriat social, autorizate de cdtre Comisia Nationald, isi desfasoara
activitatea in conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale privind fondurile de
antreprenoriat social.

(2) Pentru a putea distribui titlurile de participare in alte state membre, FIA de
antreprenoriat social vor utiliza in denumirea lor acronimul EuSEF, conform art.4 din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013, notificarea transfrontaliera a distributiei realizandu-se cu
respectarea Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 594/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014
de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste formatul notificarii in
conformitate cu art.17 alin.(1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013.
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Articolul 182. Fondurile pe piatd monetara

Fondurile monetare sau fondurile de piatd monetara, autorizate de catre Comisia Nationala,
isi desfdsoara activitatea In conformitate cu actele normative ale Comisiei Nationale privind
fondurile pe piata monetara.

Articolul 183. Reglementarea altor categorii de OPC

Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste cerinte privind modul de
administrare a OPC de alte categorii in cazul 1n care aceasta este necesar pentru protectia
investitorilor.

Capitolul IV
REORGANIZAREA

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 184. Reorganizarea OPC

(1) Reorganizarea OPC prin fuziunea si dezmembrare se efectueaza in conformitate cu
prezenta lege, Codul civil si, dupa caz, Legea nr.1134/1997 privind societdtile pe actiuni.

(2) Participanti la reorganizarea OPC prin fuziune pot fi numai OPCVM si FIA.

(3) In cazul reorganizarii prin dezmembrare pot fi create numai OPCVM sau FIA.

(4) Fuziunea prin absorbtie reprezintd operatiunea prin care unul sau mai multe OPC-uri,
in continuare OPC-uri absorbite, isi transfera totalitatea patrimoniului unui alt OPC existent, in
continuare OPC absorbant, in schimbul repartizarii de titluri de participare ale OPC-ului absorbant
catre detinatorii lor de titluri de participare, precum si, eventual, al unei plati in numerar care sa nu
depaseascd 10% din valoarea activului net a respectivelor titluri de participare.

(5) Fuziunea prin contopire reprezintd operatiunea prin care doud sau mai multe OPC-uri,
in continuare OPC-uri absorbite, 1si transferd totalitatea patrimoniului unui OPC pe care il
formeaza, in continuare OPC absorbant, in schimbul repartizarii de titluri de participare ale OPC-
ului absorbant cétre detindtorii lor de titluri de participare, precum si, eventual, al unei plati in
numerar care sd nu depaseasca 10% din valoarea activului net a respectivelor titluri de participare.

(6) Reorganizarea prin fuziune a unui OPCVM va fi autorizata, in prealabil, de catre
Comisia Nationald, in situatia in care Republica Moldova este statul membru de origine al
OPCVM-ului absorbit.

(7) OPC nu este in drept sa se reorganizeze prin transformare intr-un organism de plasament
colectiv care nu intrd sub incidenta prezentei legi.

(8) SAI informeaza Comisia Nationald n ceea ce priveste initierea reorganizarii OPC si
cauza acestora nu mai tarziu decat in ziua imediat urmatoare celei in care a aparut cauza respectiva.

(9) In sensul prezentului capitol, notiunea de OPC acoperi si compartimentele de investitii
ale unui OPC.

(10) Indiferent de modalitatea de constituire a OPC conform alin.(4)-(5), Comisia Nationala
autorizeazd fuziunile nationale si transfrontaliere potrivit metodelor de fuziune prevazute la
alin.(4)-(5).

Articolul 185. Particularitdtile reorganizarii si dizolvarii OPCVM de tip “maser” si
“feeder”

(1) Daca un OPCVM de tip "master" fuzioneaza cu un alt OPCVM sau se dezmembreaza
in doud sau mai multe OPCVM, OPCVM de tip "feeder" sunt lichidate, cu exceptia cazului in care
Comisia Nationala, in calitate de autoritate competentd a statului membru de origine al OPCVM-
ului de tip feeder, aproba ca OPCVM-ul de tip feeder:
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a) sa continue sa fie un OPCVM de tip "feeder" al OPCVM de tip "master" sau al unui alt
OPCVM in urma fuziunii sau dezmembrarii OPCVM de tip "master"; sau

b) sa investeasca cel putin 85% din activele sale 1n titluri de participare la un alt OPCVM
de tip "master" care nu rezultd din fuziune sau din dezmembrare; sau

c) sd isi modifice regulile fondului sau actele constitutive pentru a se transforma intr-un
OPCVM ce nu este un OPCVM de tip "feeder".

(2) Nicio fuziune sau dezmembrare a unui OPCVM de tip "master" nu intra in vigoare decat
daca OPCVM de tip "master" a transmis tuturor detindtorilor sai de titluri de participare si Comisiei
Nationale, in calitate de autoritate competenta a statului membru de origine al OPCVM-ului de tip
feeder informatiile mentionate la art.195 sau informatii comparabile cu acestea, cel tarziu cu 60 de
zile inaintea datei propuse pentru intrarea in vigoare.

(3) Cu exceptia cazului in care Comisia Nationald a acordat aprobarea in temeiul alin.(1)
lit.a), OPCVM-ul de tip ,,master” permite OPCVM-ului de tip ,,feeder” sa rascumpere sau sa
ramburseze toate titlurile de participare la OPCVM-ului de tip ,,master” inainte ca fuziunea sau
dezmembrarea OPCVM-ului de tip ,,master” sa intre in vigoare.

(4) In cazul in care un OPCVM de tip "master" se lichideaza, OPCVM de tip "feeder" se va
lichida de asemenea, cu exceptia cazului cand Comisia Nationald aproba:

a) investirea a cel putin 85% din activele OPCVM de tip "feeder" in titluri de participare la
un alt OPCVM de tip "master"; sau

b) modificarea regulilor fondului sau a actului constitutiv pentru ca OPCVM de tip "feeder"
sd se poata transforma intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de tip "feeder".

(5) Lichidarea unui OPCVM de tip "master" nu se poate realiza mai devreme de 3 luni de
la data la care OPCVM de tip "master" a informat toti detinatorii sdi de titluri de participare si
Comisia Nationala cu privire la decizia de lichidare.

Sectiunea a 2-a
Autorizarea reorganizarii

Articolul 186. Cererea de autorizare a fuziunii OPC

(1) Pentru autorizarea fuziunii OPC, societatea de investitii sau, pentru fondul de investitii,
SAI va depune o cerere la Comisia Nationala, cu anexarea urmatoarele documente:

a) proiectul contractului de fuziune si decizia privind aprobarea lui de catre OPC absorbit
si de catre OPC absorbant;

b) o versiune actualizatd a prospectului si a informatiilor cheie destinate investitorilor,
mentionate la art.88, ale OPC-ului absorbant sau rezultat in urma contopirii, dacd acesta este stabilit
intr-un alt stat membru;

c¢) informatiile cu privire la fuziunea propusa, pe care OPC-ul absorbit si OPC-ul absorbant
intentioneaza sa le furnizeze detinatorilor lor de titluri de participare;

d) cate o declaratie emisd de depozitarul OPC-ului absorbit si al celui absorbant, care sa
ateste ca, in conformitate cu art.190 alin.(8), acestia au verificat conformitatea elementelor
enumerate la art.190 alin.(1) lit.a), b), d) si e) cu prezenta lege si cu regulile fondului sau cu actele
constitutive ale OPC-urilor respective.

(2) Informatiile prevdzute la alin.(1) sunt furnizate intr-o forma care sa permitd atat
Comisiel Nationale cat si autoritatilor competente ale statului membru de origine al OPC-ului
absorbant sa le citeasca in limba oficiald sau intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru ori
statelor membre in cauza sau intr-o limba aprobata de autoritatile competente respective.
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Articolul 187. Particularitatile fuziunii fondurilor de investitii

(1) Decizia de fuziune a fondurilor de investitii se aproba de catre SAI care administreaza
respectivele fonduri de investitii. SAI va urmari protejarea intereselor investitorilor fondurilor de
investitii care fuzioneaza.

(2) Suplimentar documentelor prevazute la art.186 alin.(1), in vederea autorizarii fuziunii
fondurilor de investitii, SAI anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) raportul evaluatorului, intocmit conform art.190 alin.(5);

b) actul de transmitere si rapoartele consolidate ale OPC absorbant sau rezultat in urma
contopirii;

c¢) dovada oferirii garantiilor acceptate de creditorii OPC sau a platii datoriilor OPC,;

d) dovada achitarii taxei percepute de Comisia Nationala.

(3) privind fuziunea va preciza faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantata o
valoare a unitatilor de fond egala cu cea detinuta anterior.

(4) SAI are obligatia de a onora toate cererile de rascumparare depuse pana la data intrarii
in vigoare a deciziei de suspendare a emisiunii si de rascumparare a unitatilor de fond ale OPC
participante in procesul de fuziune, precum si cererile de rascumpdrare integrala, depuse in
perioada suspendarii.

(5) In situatia fuziunii prin absorbtie, Comisia Nationald aproba operarea modificarilor in
regulile fondului OPC absorbant, iar in situatia fuziunii prin contopire, aproba regulile fondului
OPC care se infiinteaza, in conformitate cu prevederile prezentei legi.

(6) SAI a OPC absorbant sau rezultat in urma contopirii depune la Comisia Nationala in
urmatoarea zi lucratoare ulterioara finalizarii fuziunii, o confirmare certificata de depozitar privind
numarul investitorilor si valoarea activului net si a activului net unitar.

(7) In cazul in care fondurile de investitii participante la fuziune au depozitari diferiti,
confirmarea indicata la alin.(6) este insotita de un act de transmitere, semnat de ambii depozitari,
ce confirma transferul activelor OPC care isi inceteaza activitatea catre depozitarul OPC absorbant
sau rezultat in urma contopirii.

(8) SAl ale OPC participante la fuziune trebuie sa adopte metode de evaluare identice pentru
acelasi tip de active ale OPC participante In fuziune. Aceste metode trebuie sa fie identice cu cele
stabilite pentru OPC care se infiinteaza in urma fuziunii.

Articolul 188. Particularitatile reorganizarii societatii de investitii pe actiuni

(1) Decizia de reorganizare a doua sau mai multe societati de investitii pe actiuni se adopta
de adunarea generala a actionarilor societatilor de investitii participante la reorganizare.

(2) Simultan cu autorizarea potrivit art.184 alin.(6), in situatia fuziunii prin absorbtie a
societatilor de investitii pe actiuni, Comisia Nationald aprobd operarea modificarilor in actele
constitutive ale OPC absorbant, iar in situatia fuziunii prin contopire, aproba actele constitutive ale
OPC care se infiinteazd, in conformitate cu prezenta lege.

(3) Simultan cu autorizarea conform potrivit art.184 alin.(6), in situatia dezmembrarii
societatii de investitii pe actiuni, Comisia Nationala aproba actele constitutive ale OPC nou-creat
si/sau aproba modificarile in actele constitutive ale OPC existent, in conformitate cu prezenta lege.

(4) Comisia Nationala poate adopta o decizie de suspendare a emisiunii si de rascumparare
a actiunilor societatilor de investitii pe actiuni participante in procesul de reorganizare, cu exceptia
rascumpararii integrale a actiunilor, iar actul de suspendare va specifica termenul suspendarii.

(5) Societatea de investitii pe actiuni are obligatia de a onora toate cererile de rdiscumparare
depuse pana la data intrarii Tn vigoare a deciziei de suspendare a emisiunii si de rascumparare a
actiunilor OPC implicate in procesul de fuziune, precum si cererile de rascumpdrare integrala,
depuse in perioada suspendarii.
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(6) Societatile de investitii pe actiuni care, in rezultatul reorganizarii, se infiinteaza sau 1si
continud activitatea si care au decis sa se autoadministreze vor depune la Comisia Nationala o
cerere pentru obtinerea autorizatiei in conditiile prezentei legi.

Articolul 189. Particularitatile reorganizarii societdtii de investitii In comandita

(1) Decizia de reorganizare a doud sau mai multe societati de investitii in comanditd se
adopta de adunarea generala a asociatilor societdtilor de investitii participante la reorganizare.

(2) Suplimentar documentelor prevazute la art.186 alin.(1), in vederea autorizarii
reorganizarii prin fuziune a societatii de investitii in comandita, SAI anexeaza la cerere urmatoarele
documente:

a) raportul evaluatorului, intocmit conform art.190 alin.(5)-(7);

b) actul de transmitere si rapoartele consolidate ale OPC absorbant sau rezultat in urma
contopirii, modificarile in actul constitutiv al OPC absorbant, iar in situatia fuziunii prin contopire,
actul constitutiv al OPC care se infiinfeaza;

c¢) dovada oferirii garantiilor acceptate de creditorii OPC sau a platii datoriilor OPC;

d) dovada achitarii platii pentru eliberarea autorizatiei de reorganizare, in cuantumul stabilit
prin actul normativ al Comisiei Nationale privind taxele si platile percepute de aceasta.

(3) In vederea autorizirii reorganizarii prin dezmembrare a societitii de investitii in
comandita, SAI anexeaza la cerere urmatoarele documente:

a) proiectul dezmembrarii, aprobat in mod corespunzator;

b) raportul evaluatorului, intocmit conform art.190 alin.(5)-(7);

¢) bilantul de repartitie si actul de transmitere, actele constitutive ale OPC nou-creat si/sau
modificarile in actele constitutive ale OPC existente;

d) dovada oferirii garantiilor acceptate de creditorii OPC sau a platii datoriilor OPC;

e) dovada achitdrii platii pentru eliberarea autorizatiei de reorganizare prin fuziune, in
cuantumul stabilit prin actul normativ al Comisiei Nationale.

Articolul 190. Proiectul contractului de fuziune

(1) Proiectul contractului de fuziune al OPC prevede urmatoarele clauze:

a) forma fuziunii (absorbtie sau contopire);

b) denumirea si sediul fiecarui OPC participant la fuziune;

c) contextul si motivatia fuziunii propuse;

d) impactul preconizat al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de participare, atat
la OPC-ul absorbit, cat si la OPC-ul absorbant;

e) criteriile adoptate pentru evaluarea activului si, atunci cand este cazul, a pasivului la data
la care se calculeaza rata de schimb, astfel cum se mentioneaza la art.194 alin.(2)-(3);

f) metoda de calcul al ratei de schimb;

g) data prevazuta pentru intrarea in vigoare a fuziunii

h) regulile aplicabile transferului de active, respectiv schimbului de titluri de participare;

1) daca existd, orice avantaj special acordat evaluatorilor sau expertilor angajati pentru a
intocmi raportul asupra fuziunii in folosul participantilor OPC care fuzioneaza;

j) data rapoartelor OPC participante, care au fost folosite pentru a se stabili conditiile
fuziunii;

k) data ori modul de determinare a datei de la care actele juridice si operatiunile OPC care
se dizolva se vor considera, din punct de vedere contabil, ca apartinand OPC absorbante sau OPC
care se infiinteaza.

(2) In cazul fuziunii prin contopire, la proiectul contractului de fuziune se vor anexa regulile
fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii nou-creata.
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(3) In cazul fuziunii prin absorbtie, la proiectul contractului de fuziune se vor anexa
modificarile la regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii.

(4) OPC-ul absorbit si OPC-ul absorbant pot decide sa includa si alte elemente in proiectul
contractului de fuziune.

(5) Evaluatorul OPC participant la fuziune analizeaza contractul de fuziune si intocmeste
un raport scris, care va contine opinia evaluatorului privind corectitudinea si rezonabilitatea
proportiei de convertire (schimb). Raportul trebuie sa indice metoda/metodele utilizate pentru
obtinerea proportiei propuse pentru convertirea titlurilor de participare, va preciza daca
metoda/metodele respective sunt adecvate in spetd, va mentiona valorile obtinute prin utilizarea
fiecareia dintre aceste metode si va confine o opinie privind importanta relativa atribuitd metodelor
in cauza pentru obtinerea valorii proportiei de convertire decise. Raportul va descrie, de asemenea,
orice dificultati survenite pe parcursul infaptuirii procesului de evaluare.

(6) O copie a raportului evaluatorului se pune la dispozitia detinatorilor de titluri de
participare ale OPC participante la fuziune.

(7) In sensul alin.(5), evaluatori se considera persoanele indicate la art.147 alin.(10).

(8) Depozitarul OPC-ului absorbit si cel al OPC-ului absorbant verificd conformitatea
elementelor mentionate la alin.(1) lit.a), b), d) si e) cu cerintele din prezenta lege si cu regulile
fondurilor sau cu actele constitutive ale OPC-urilor.

(9) Comisia Nationala nu poate solicita includerea unor informatii suplimentare in proiectul
contractului de fuziune.

Articolul 191. Autorizarea reorganizarii

(1) Comisia Nationald autorizeaza fuziunea propusd, daca sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

a) se respecta toate cerintele stabilite de legislatie;

b) informatiile furnizate detinatorilor de unitati de fond corespund prevederilor Sectiunii a
3-a din prezentul Capitol;

¢) OPC-ul absorbant a notificat, in conformitate cu art.117, distribuirea titlurilor sale de
participare In toate statele membre in care OPC-ul absorbit este fie autorizat, fie a notificat
distribuirea titlurilor sale de participare, in conformitate cu art.117;

(2) Daca considera ca dosarul nu este complet, Comisia Nationald solicitd informatii
suplimentare in termen de 10 zile de la primirea cererii mentionate la art.186 alin.(1). In cazul cAnd
solicitantul nu prezintd documentele solicitate in termenul stabilit, Comisia Nationald constata
renuntarea tacitd la procedurad. Decizia despre incetarea procedurii se notifica solicitantului.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la depunerea dosarului complet, potrivit art.186
alin.(1), Comisia Nationala informeaza solicitantul daca fuziunea a fost sau nu autorizata.

(4) In situatia unei fuziuni transfrontaliere, Comisia Nationald in calitate de autorizate
competentd a statului de origine a OPC-ului absorbit informeaza autoritatile competente din statul
membru de origine al OPC-ului absorbant cu privire la decizia sa.

(5) Comisia Nationald poate permite conform art.99 derogari de la art.92 alin.(2)-(10),
art.94-97 pentru OPC-ul absorbant.

(6) Comisia Nationala respinge cererea de autorizare a fuziunii OPC in cazul in care:

a) documentele sau informatiile prezentate contravin prevederilor legislatiei,

b) OPC participante la fuziune au diferite politici de investitii;

c) se constata ca investitorii vor fi prejudiciati In rezultatul fuziunii.

(7) In cazul unei fuziuni nationale, Comisia Nationala:

a) analizeazd impactul potential al fuziunii propuse asupra detindtorilor de titluri de
participare ai OPC-ul absorbit si la OPC-ul absorbant, in vederea evaluarii caracterului adecvat al
informatiilor furnizate acestora;
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b) poate solicita in scris clarificéri cu privire la informatiile destinate detinatorilor de titluri
de participare ai OPC-ului absorbit conform alin.(4) sau modificarea informatiilor care urmeaza sa
fie oferite detinatorilor de titluri de participare la OPC-ul absorbant conform alin.(5).

(8) In cazul unei fuziuni transfrontaliere, in calitate de autoritate competenti a statului
membru de origine al OPC-ului absorbit, Comisia Nationala:

a) transmite, fard intarziere, de indata ce dosarul este complet, copii ale informatiilor
prevazute la alin.(1) autoritatilor competente din statul membru de origine al OPC-ului absorbant;

b) analizeazd impactul potential al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de
participare ai OPC-ului absorbit, in vederea evaludrii caracterului adecvat al informatiilor furnizate
acestora,

c¢) dupd caz, solicitd in scris clarificari cu privire la informatiile destinate detinatorilor de
titluri de participare ai OPC-ului absorbit.

(9) In cazul unei fuziuni transfrontaliere, in calitate de autoritate competentd a statului
membru de origine al OPC-ului absorbant, Comisia Nationala:

a) primeste de la autoritatea competenta a statului membru de origine al OPC-ului absorbit
informatiile prevazute la alin.(1);

b) dupa caz, solicita in scris, in termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea copiilor
continand toate informatiile mentionate la alin.(1), modificarea informatiilor care urmeaza sa fie
oferite detinatorilor sai de titluri de participare.

c) transmite obiectiile sale autoritatilor competente din statul membru de origine al OPC-
ului absorbit;

d) informeaza autorititile competente din statul membru de origine al OPC-ului absorbit
daca este de acord cu informatiile modificate care urmeaza sa fie furnizate detinatorilor de titluri
de participare la OPC-ul absorbant, in termen de 20 de zile de la data de la care a fost notificatd cu
privire la acestea.

Articolul 192. Protectia detindtorilor titlurilor de participare

(1) Detinatorii titlurilor de participare ale OPC participante la fuziune au dreptul sa solicite,
fara alte taxe decat cele percepute pentru acoperirea costurilor de rascumpdrare, rdscumpararea
titlurilor de participare sau, daca este posibil, convertirea lor gratuitd in titlurilor de participare ale
unui alt OPC cu o politica de investitii asemanatoare si administrat de aceeasi SAIL.

(2) Dreptul mentionat la alin.(1) devine efectiv din momentul in care detinatorilor titlurilor
de participare ale OPC participante la fuziune le-a fost notificata fuziunea propusa, in modul stabilit
la art.195.

(3) Fara a aduce atingere alin.(1), pentru protectia interesului public si al investitorilor,
Comisia Nationala poate emite o decizie de suspendare a emisiunii si de rascumparare a titlurilor
de participare ale OPC participante in procesul de fuziune, cu exceptia rascumpardrilor integrale
ale titlurilor de participare.

Articolul 193. Efectele reorganizarii

(1) Fuziunea prin absorbtie are urméatoarele efecte:

a) toate activele si pasivele OPC absorbit sunt transferate OPC absorbant;

b) detindtorii de titluri de participare ale OPC absorbit devin detindtori de titluri de
participare ale OPC absorbant si, daca este cazul, acestia au dreptul sa primeascd remunerare ce nu
depaseste 10 % din valoarea activului net al respectivelor titluri de participare;

c) OPC absorbit inceteaza sa existe la data intrdrii in vigoare a fuziunii.

(2) Fuziunea prin contopire are urmatoarele efecte:

a) toate activele si pasivele OPC participante la contopire sunt transferate noului OPC pe
care 1l infiinteaza;
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b) detinatorii de titluri de participare ale OPC participante la contopire devin detinatori de
titluri de participare al noului OPC pe care il infiinteaza si, daca este cazul, acestia au dreptul sa
primeascd o remunerare care nu depaseste 10 % din valoarea activului net al respectivelor titluri
de participare;

¢) OPC participante la contopire inceteaza sa existe la data intrarii in vigoare a fuziunii.

Articolul 194. Costurile si intrarea in vigoare a fuziunii

(1) Cu exceptia cazului in care OPC-ul nu a desemnat o SAI, toate cheltuielile juridice,
administrative sau pentru servicii de consultantd aferente pregatirii si realizarii fuziunii nu sunt
imputate OPC-ului absorbit, OPC-ului absorbant sau detinatorilor lor de titluri de participare.

(2) Momentul la care fuziunea intrd in vigoare, data la care se calculeaza proporfia de
convertire intre titlurile de participare ale OPC participante la fuziune si, dacd este cazul, data la
care se determina valoarea activului net pentru remunerare sunt prevazute in proiectul comun al
contractului de fuziune.

(3) In situatia in care regulile fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii prevad
aprobarea fuziunilor intre OPC-uri de catre detinatorii de titluri de participare, datele prevazute la
alin.(1) sunt stabilite dupa aprobarea fuziunii de catre detinatorii de titluri de participare la
OPCVM-ul absorbant sau la OPC-ul absorbit.

(4) Intrarea in vigoare a fuziunii se face publicd prin toate mijloacele adecvate de catre
OPCVM-ul absorbant si se notificd autoritatilor competente din statele membre de origine ale
OPCVM-ului absorbant si OPCVM-ului absorbit.

(5) Societatea de administrare a OPCVM-ului absorbant transmite o confirmare
depozitarului OPCVM-ului absorbant conform céreia transferul activelor si, dupa caz, al pasivelor
a fost finalizat. In cazul in care OPCVM-ul absorbant nu a desemnat o societate de administrare a
OPCVM, acesta transmite confirmarea depozitaruluit OPCVM-ului absorbant.

(6) O fuziune care a intrat In vigoare conform dispozitiilor alin.(2) nu poate fi declarata nula
si neavenita.

Sectiunea a 3-a
Informarea detinatorilor titlurilor de participare

Articolul 195. Informarea investitorilor OPC participante la fuziune

(1) OPC participante la fuziune trebuie sa furnizeze detinatorilor lor de titluri de participare
informatii utile si exacte cu privire la fuziunea propusa, pentru ca acestia sa poatd lua o decizie in
cunostinta de cauza privind impactul propunerii asupra investitiei lor.

(2) Informatiile in cauza se furnizeaza detinatorilor de titluri de participare la OPC-ul
absorbit si la OPC-ul absorbant numai dupa ce Comisia Nationald a autorizat fuziunea propusa, in
temeiul art.184 alin.(6). Ele se transmit cu cel putin 30 de zile inainte de data limita pentru
solicitarea rdscumpdrarii sau rambursdrii sau, dacd este cazul, a convertirii fard costuri
suplimentare, In conformitate cu art.192 alin.(1)-(2).

(3) Informatiile care trebuie furnizate detinatorilor de titluri de participare la OPCVM-ul
absorbit si la OPCVM-ul absorbant cuprind si informatii utile si exacte cu privire la fuziunea
propusa, pentru ca detindtorii de titluri de participare sa poata lua o decizie In cunostinta de cauza
privind impactul posibil al acestei fuziuni asupra investitiei lor si sa-si poata exercita drepturile
prevazute la art.192. Aceste informatii includ urmatoarele elemente:

a) contextul si motivatia fuziunii propuse;

b) impactul posibil al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de participare, inclusiv,
dar nu numai, orice diferente semnificative cu privire la politica si strategia de investitii, costuri,
rezultatul preconizat, raportarea periodica si riscul de diminuare a performantei si, daca este cazul,
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o avertizare vizibila adresatd investitorilor privind eventualitatea modificarii regimului lor fiscal
dupa fuziune;

c) orice drepturi specifice pe care detindtorii de titluri de participare le au in legatura cu
fuziunea propusa, inclusiv, dar nu numai, dreptul de a obtine informatii suplimentare, dreptul de a
solicita rdiscumpararea sau rambursarea, sau daca este cazul, convertirea gratuita a titlurilor lor de
participare conform art.192 alin.(1)-(2), precum si data-limita pentru exercitarea acestui drept;

d) detalii privind orice eventuald suspendare a tranzactiondrii titlurilor de participare pentru
a permite efectuarea in bune conditii a fuziunii §i momentul in care fuziunea va intra in vigoare;

e) o copie a informatiilor cheie destinate investitorilor ale OPC absorbant;

f) detalii privind modul in care vor fi tratate veniturile acumulate in fiecare OPC;

g) dreptul de a obtine, la cerere, o copie a raportului evaluatorului, intocmit conform art.190
alin.(5) si (7) si modul in care poate fi obtinut acesta.

(4) In cazul societatii de investitii pe actiuni, informatia cu privire la fuziune va fi anexata
la informatia despre tinerea adundrii generale a actionarilor in conformitate cu art.53 din Legea
nr.1134/1997.

(5) Informatiile care trebuie furnizate detinatorilor de titluri de participare trebuie sa fie
redactate concis, intr-un limbaj nontehnic, care s le permitd detinatorilor de titluri de participare
sa stabileasca in cunostinta de cauza care este impactul fuziunii propuse asupra investitiei lor.

(6) Informatiile care trebuie furnizate detinatorilor de titluri de participare ale OPC-ului
absorbit trebuie sd raspunda necesitdtilor investitorilor care nu au cunostinte prealabile despre
caracteristicile OPC-ului absorbant sau despre modul de functionare al acestuia. Ele trebuie sa
atragd atentia asupra informatiilor cheie destinate investitorilor ale OPC-ului absorbant si sa
sublinieze utilitatea citirii acestora.

(7) In cazul in care OPC-ul absorbit sau OPC-ul absorbant a emis o notificare in
conformitate cu art.117, informatiile mentionate la alin.(3) trebuie furnizate fie in limba oficiala
sau intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda al OPC-ului relevant, fie Intr-o limba
aprobata de autoritatile competente ale acestuia. Traducerea se efectueaza sub responsabilitatea
OPC-ului caruia i se solicitd informatiile in cauza. Traducerea in cauza reflectd fidel continutul
informatiilor originale.

Articolul 196. Informarea investitorilor OPC-ului absorbit

(1) Informatiile furnizate detinatorilor de titluri de participare ale OPC-ului absorbit
conform art.195 alin.(3) lit.b) trebuie sa includa si urmatoarele:

a) detalii privind diferentele dintre drepturile detinatorilor de titluri de participare ale OPC-
ului absorbit Tnainte si dupa efectuarea fuziunii propuse;

b) daca informatiile-cheie destinate investitorilor ale OPC absorbit si cele ale OPC-ului
absorbant prevad profilul de risc/indicatorii sintetici de risc si de randament in categorii diferite
sau identifica riscuri semnificative diferite in descrierea care le Tnsoteste - o comparatie a acestor
diferente;

c) o comparatie a tuturor taxelor, comisioanelor si cheltuielilor pentru ambele OPC
participante la fuziune, pe baza sumelor indicate in informatiile-cheie destinate investitorilor ale
fiecarui OPC;

d) daca OPC absorbit aplica un comision de performanta - o explicatie a modului in care
acesta va fi aplicat pana in momentul in care fuziunea va intra in vigoare;

e) daca OPC absorbant aplica un comision de performanta - modul in care acesta va fi
aplicat ulterior fuziunii pentru a asigura tratamentul echitabil al detinatorilor de titluri de participare
care detineau anterior titluri de participare ale OPC absorbit;

f) in cazurile in care art.194 alin.(1) permite imputarea costurilor aferente pregatirii si
realizarii fuziunii fie OPC-ului absorbit, fie OPC-ului absorbant, fie detinatorilor titlurilor de
participare ale acestora, detalii privind modul in care trebuie alocate aceste costuri;
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g) explicatii privind eventuala intentie a SAI sau a societatii de investitii pe actiuni care se
autoadministreaza absorbitad de a efectua o rebalansare a portofoliului inainte de fuziune;

h) perioada in care detinatorii de titluri de participare pot continua sa subscrie si sa ceara
rascumpararea titlurilor de participare ale OPC absorbit;

1) momentul 1n care detinatorii de titluri de participare, care nu isi exercitd drepturile
conferite conform art.192 alin.(1)-(2) in termenul prescris isi vor putea exercita drepturile in
calitate de detinatori de titluri de participare ale OPC absorbant.

(2) Daca printre conditiile fuziunii se numara o platd in numerar, nu mai mult de 10 % din
valoarea activului net, informatiile furnizate detinatorilor de titluri de participare ale OPC absorbit
trebuie sd contind detalii referitoare la plata propusd, inclusiv momentul si procedura prin care
detinatorii de titluri de participare ale OPC absorbit vor primi plata in numerar.

(3) Detinatorilor de titluri de participare ale OPC absorbit 1i se furnizeaza o versiune
actualizatd a informatiilor cheie destinate investitorilor ale OPC absorbant.

Articolul 197. Informarea investitorilor OPC-ului absorbant

(1) Informatiile furnizate detinatorilor de titluri de participare ale OPC-ului absorbant
trebuie sa se axeze pe realizarea fuziunii §i pe impactul acesteia asupra OPC-ului absorbant.

(2) Informatiile care trebuie furnizate conform art.195 alin.(3) lit.b) detinatorilor de titluri
de participare ale OPC-ului absorbant sa precizeze dacd SAI a OPC-ului absorbant estimeaza ca
fuziunea va avea un impact semnificativ asupra portofoliului OPC-ului absorbant si daca
intentioneaza sa efectueze o rebalansare a portofoliului, inainte sau dupa fuziune.

(3) Intre data la care documentul de informare previazut la art.195 alin.(1) este furnizat
detindtorilor de titluri de participare si data la care fuziunea intrd in vigoare, documentul de
informare si informatiile cheie actualizate destinate investitorilor ale OPC-ului absorbant trebuie
furnizate fiecdrei persoane care cumpara sau subscrie titluri de participare ale OPC-ului absorbit
sau ale OPC-ului absorbant sau care solicita copii ale regulilor fondului sau ale documentelor
constitutive, ale prospectului sau ale informatiilor cheie destinate investitorilor ale oricarui OPC.

(4) In cazurile societatilor de investitii, informatiile furnizate in cadrul aprobarii deciziei la
adunarea generald a actionarilor, pot contine o recomandare cu privire la optiunea care trebuie
facuta.

(5) Daca la inceputul documentului de informare este furnizat un rezumat al punctelor-cheie
ale propunerii de fuziune, acesta trebuie sd contina trimiteri la partile din documentul de informare
unde se gasesc informatii suplimentare.

(6) Informatiile cheie destinate investitorilor ale OPC absorbant trebuie furnizate
detinatorilor de titluri de participare ale OPC absorbant in cazul in care acestea au fost modificate
in scopul fuziunii propuse.

Articolul 198. Modalitatea de furnizare a informatiilor catre detindtorii de titluri de
participare

(1) OPC-urile participante la fuziune furnizeazd detindtorilor de titluri de participare
informatiile prevazute la art.195 alin.(1) pe suport de hartie sau pe un alt suport durabil.

(2) Atunci cand informatiile urmeaza sa fie furnizate tuturor sau anumitor detindtori de
titluri de participare pe un alt suport durabil decat hartia, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

a) furnizarea informatiilor este adecvata in raport cu relatia de afaceri care se desfasoara
sau care se va desfasura intre detinatorul de titluri de participare si OPC-ul absorbit ori cel
absorbant sau, daca este cazul, SAI pertinenta;

b) detinatorul de titluri de participare cdruia i se furnizeaza informatiile respective alege in
mod expres furnizarea acestora pe un alt suport durabil decat hartia, atunci cand are optiunea de a
alege intre informatii pe suport hartie sau informatii pe alt suport durabil.
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(3) In aplicarea alin.(1) si (2), comunicarea informatiilor prin intermediul comunicarii
electronice este consideratd adecvatd in raport cu relatia de afaceri ce se desfasoard sau se va
desfasura intre OPC-ul absorbit si cel absorbant sau SAI ale acestora si detinatorul de titluri de
participare, in cazul 1n care exista dovezi cd detinatorul de titluri de participare are acces constant
la internet. Dovada se poate face prin furnizarea de catre detinatorul de titluri de participare a unei
adrese de e-mail pentru derularea afacerii respective.

TITLUL V
MASURI DE SUPRAVEGHERE, SANCTIUNI, COOPERARE SI ALTE CERINTE

Capitolul I
SUPRAVEGHERE, SANCTIUNI SI ALTE CERINTE

Articolul 199. Competente de supraveghere si sanctionare

(1) Comisia Nationald detine toate competentele de:

a) supraveghere a activitatii SAIL, a societdtilor de investitii autoadministrate, a OPC-urilor
si a depozitarilor care isi desfasoara activitatea pe teritoriul Republicii Moldova;

b) a dispune masurile de supraveghere prevazute la art.200; si

c) a aplica sanctiuni si masuri sanctionatoare potrivit prevederilor art.202.

(2) Comisia Nationala isi exercitd competentele de supraveghere si de aplicare a masurilor,
sanctiunilor si masurilor sanctionatoare, potrivit prevederilor prezentei legi, in oricare dintre
urmatoarele modalitati:

a) direct;

b) in colaborare cu alte autoritati;

¢) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

(3) In conformitate cu prevederile alin.(1), Comisia Nationali are urmatoarele
imputerniciri:

a) de a avea acces la orice documente si informatii, indiferent de forma acestora, precum si
de a obtine gratuit sau de a face copii de pe acestea;

b) de a solicita informatii de la SAI, societdtile de investitii autoadministrate, OPC si orice
persoane care au legatura cu activitatea lor si, in cazul in care este necesar, de a cita si a audia
persoane pentru a obtine informatii;

c) de a efectua controalele necesare, cu sau fard instiintare prealabild (inspectii);

d) de a solicita inregistrarile de convorbiri telefonice si comunicatii electronice sau alte
inregistrari de schimburi de date existente, detinute de:

(1) SAIL societati de investitii autoadministrate, OPC, depozitari sau orice alte entitati
reglementate de prezenta lege;

(11) terti, atunci cand existd o suspiciune rezonabild privind o Incélcare si atunci cand aceste
inregistrari pot fi relevante pentru o ancheta referitoare la respectiva incalcare;

e) de a solicita incetarea oricarei practici contrare dispozitiilor prezentei legi sau ale actelor
normative emise in aplicarea acesteia;

f) de a solicita instantei de judecata suspendarea operatiunilor din conturile deschise la
prestatorii serviciilor de plata ale persoanelor care au obligatii stabilite din prezenta lege sau actele
normative emise pentru executarea prezentei legi, precum si aplicarea sechestrului pe mijloacele
banesti si pe bunurile acestor persoane;

g) de a interzice temporar exercitarea activitatii profesionale;

h) de a adopta orice tip de masuri pentru a se asigura ca SAI, societatile de investitii
autoadministrate sau depozitarii respecta cerintele prezentei legi si ale actelor normative emise in
aplicarea acesteia;
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1) in interesul investitorilor, in circumstante exceptionale si dupa consultarea AFIA, de a
solicita AFIA sa activeze sau sd dezactiveze instrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat
in art.23 lit.a), in cazul in care exista riscuri pentru protectia investitorilor sau pentru stabilitatea
financiara care, dintr-o perspectivd rezonabild si echilibratd, impun o astfel de activare sau
dezactivare;

j) de a solicita suspendarea emiterii, rdiscumpararii sau rambursarii titlurilor de participare
ale unui OPCVM in interesul detinatorilor de titluri de participare sau in interes public;

k) de a retrage sau suspenda autorizatia acordatd unei SAI, unei societati de investitii
autoadministrate, ori autorizatia prealabild acordata unui OPC;

1) de a sesizeza organele de urmarire penald asupra posibilelor fapte de incilcare a
legislatiei;

m) de a Tmputernici auditorii sau expertii sd efectueze investigatii cu privire la activitatile
desfasurate in temeiul prezentei legi.

(4) Comisia Nationala dispune de prerogativele necesare pentru a lua toate masurile care se
impun 1n scopul garantarii functionarii ordonate a pietelor in cazul in care activitatile unuia sau mai
multor OPC-uri pe piata unui instrument financiar ar putea afecta functionarea ordonata a
respectivei piete.

(5) In exercitarea competentelor de supraveghere prevazute de prezentul articol in raport cu
institutiile de credit si sucursalele institutiilor de credit care desfagoara activitate de depozitare in
temeiul prezentei legi, Comisia Nationald coopereazd cu Banca Nationald a Moldovei in
conformitate cu acordul de colaborare dintre acestea.

(6) Comisia Nationala poate stabili prin acte normative conditiile, procedura si alte cerinte
necesare pentru exercitarea competentelor de supraveghere prevazute de prezenta lege.

Articolul 200. Masuri de supraveghere

Comisia Nationald poate dispune masuri de supraveghere in limitele competentelor sale
legale, in scopul remedierii deficientelor sau prevenirii incalcarilor, in oricare din urmatoarele
situatii:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative emise in aplicarea
acesteia;

b) aceste masuri sunt necesare in scopul protejarii intereselor detinatorilor de titluri de
participare si investitorilor sau prevenirii incalcarilor legislatiei.

Articolul 201. Faptele sanctionabile

(1) Comisia Nationala aplica sanctiunile si masurile sanctionatoare prevazute la art.202
pentru incalcarile prezentei legi si ale actelor normative emise in aplicarea acesteia.

(2) Sunt sanctionabile urmatoarele fapte:

a) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreazd activeazd fara a fi obtinut
autorizatia, ori OPC activeaza fard a fi obtinut autorizatia prealabild, cu incélcarea art.5 alin.(3),
art.76 alin.(3) sau, respectiv, art.125 alin.(2);

b) dobandirea, in mod direct sau indirect, a unei participatii calificate intr-o SAI sau intr-o
societate de investitii care se autoadministreaza, sau majorarea unei astfel de participatii calificate,
astfel Tncat proportia drepturilor de vot sau a participatiei detinute ar atinge sau ar depasi 20%, 30%
sau 50% ori astfel incat SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza ar deveni filiala,
cu incdlcarea prevederilor privind participatiile calificate, prevazute de legislatie;

c) cedarea sau reducerea, in mod direct sau indirect, a unei participatii calificate Intr-o SAI
sau intr-o societate de investitii care se autoadministreaza, astfel incat proportia drepturilor de vot
sau a capitalului detinut ar scadea sub 20%, 30% sau 50% ori astfel incat SAI sau societatea de
investitii care se autoadministreaza ar inceta s mai fie o filiald, cu incalcarea prevederilor privind
participatiile calificate, prevazute de legislatie;
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d) obtinerea autorizatiei de catre SAI sau de societatea de investitii care se
autoadministreaza prin declaratii false sau prin alte mijloace ilegale;

e) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu executa obligatia legala de
a informa Comisia Nationald, de indata ce ia la cunostinta, cu privire la dobandirea sau cedarea
participatiilor in mérimile indicate la lit.c) si, respectiv, lit.d);

f) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu executd obligatia legala de
a informa Comisia Nationald, cel putin o data pe an, cu privire la numele/denumirea actionarilor si
asociatilor care detin participatii calificate si la marimea acestor participatii;

g) SAI nu respecta procedurile si mecanismele impuse in conformitate cu art.18 alin.(1);

h) SAI nu respecta cerintele structurale si organizatorice prevazute la art.19;

1) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta cerintele privind
delegarea functiilor prevazute la art.26;

J) SAl sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta regulile de conduita
prevazute la art.18;

k) depozitarul nu indeplineste sarcinile sale in conformitate cu prevederile art.62-68 sau,
dupa caz, art.68-74;

1) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respecta obligatiile privind
investitiille OPCVM-urilor prevazute la art.91-92;

m) AFIA sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu respectd obligatiile
privind investitiile prevazute la art.129-131;

m) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza nu utilizeazd un proces de
administrare a riscului sau un proces care sa permita evaluarea precisa si independenta a valorilor
instrumentelor financiare derivate extrabursiere, prevazute la art.21;

n) SAI sau societatea de investitii care se autoadministreaza incalcd Tn mod repetat
obligatiile privind informatiile care trebuie transmise investitorilor, prevazute la art.87, art.88,
art.100, art.101 sau, dupa caz, art.139, art.149-150;

o) nerespectarea de catre SAI a obligatiei de notificare prealabila a Comisiei Nationale cu
privire la distribuirea transfrontaliera a titlurilor de participare ale OPC-urilor, prevazute la art.117
si, dupa caz, art.173, art.175-176.

p) SAI nu respecta obligatiile de raportare prevazute de prezenta lege;

q) SAI nu respectd cerintele privind resursele umane si tehnice minime prevazute de
prezenta lege;

r) AFIA nu respecta cerintele privind FIA care acorda imprumuturi prevazute la art.146;

s) AFIA nu respecta limitele efectului de levier sau limitele de investitii ale FIA prevazute
la art.145;

t) societatea de administrare a OPCVM nu respecta procedurile si masurilor impuse
conform art.78 alin.(6)-(7);

u) impiedicarea fard drept a exercitarii drepturilor conferite de lege Comisiei Nationale,
precum si refuzul nejustificat al oricarei persoane de a raspunde solicitarilor Comisiei Nationale in
exercitarea prerogativelor care ii revin potrivit prevederilor legale;

v) nerespectarea prevederilor din regulile fondului, actele constitutive si prospectele de
emisiune, inclusiv cele referitoare la politica de investitii, tipurile de active eligibile, limitele
investitionale aplicabile;

w) nerespectarea reglementdrilor in vigoare, emise de Comisia Nationala in aplicarea
prezentei legi.

(3) Atunci cand obligatiile se aplica SAI societatilor de investitii autoadministrate, OPC
sau depozitarilor, sanctiunile si mdsurile sanctionatoare prevazute la art.202 pot fi aplicate si
membrilor organului de conducere, persoanelor care detin functii-cheie in cadrul acestora, precum
si oricarei alte persoane fizice care, in temeiul prezentei legi, se face raspunzatoare de incalcare.

139



Articolul 202. Sanctiuni si masuri sanctionatoare

(1) Pentru incélcarile prevazute la art. 201, Comisia Nationald poate aplica, dupa caz, una
sau mai multe dintre sanctiunile prevazute la alin. (2) si/sau dintre masurile sanctionatoare
prevazute la alin. (3), In functie de natura, gravitatea si circumstantele incalcarii.

(2) Sanctiunile care pot fi aplicate potrivit prezentei legi sunt:

a) avertisment scris;

b) avertisment public, in care se indicd persoana responsabila si natura incalcarii;

c¢) amenda aplicabila persoanei juridice, in cuantum de pana la echivalentul in lei al sumei
de 5000000 de euro sau pana la 10% din cifra de afaceri anuald a persoanei juridice conform
ultimelor situatii financiare anuale; in cazul in care persoana juridica este o societate-mama sau o
filiala a societatii-mama care trebuie sa Tntocmeasca situatii financiare consolidate, cifra de afaceri
anuald aplicabila este cifra de afaceri anuala totald sau tipul de venit corespunzitor conform
legislatiei contabile, calculat pe baza ultimelor situatii financiare consolidate ale societatii-mama
principale;

d) amenda aplicabila persoanei fizice, in cuantum de pana la echivalentul in lei al sumei de
5000000 de euro;

e) ca alternativa la lit.c) si d), amenda aplicabila persoanei fizice sau persoanei juridice,
egald cu pana la valoarea dubla a profitului obtinut sau a pierderilor evitate ca urmare a incalcarii,
dacd acestea pot fi determinate, chiar daca acestea depdsesc cuantumurile maxime prevazute la
lit.c) si d).

(3) Masurile sanctionatoare care pot fi aplicate potrivit prezentei legi sunt:

a) prescriptie obligatorie privind incetarea conduitei ilicite si abtinere de la repetarea
acesteia;

b) retragerea sau suspendarea pentru o perioada de pana la 12 luni, a autorizatiei SAI sau a
societatii de investitii autoadministrate;

c) retragerea sau suspendarea pentru o perioada de pana la 12 luni, a autorizatiei prealabile
al OPC sau al societatii de investitii autoadministrate;

d) interdictia temporard sau, pentru incdlcari grave repetate, interdictia permanenta a
exercitdrii functiilor de conducere de catre un membru al organului de conducere al SAI, al
societatii de investitii autoadministrate sau al depozitarului ori impotriva oricarei alte persoane
fizice responsabile de sdvarsirea incalcarii;

(4) Avertismentul scris prevede informarea despre incdlcdrile constatate, cerinta de
remediere si termenul stabilit pentru aceasta, recomandari privind modul de remediere, precum si
atentionarea asupra posibilitatii de aplicare a unor sanctiuni s masuri sanctionatoare mai severe in
cazul neremedierii in termenul stabilit sau al comiterii repetate a incalcarilor. Avertismentul scris
poate fi aplicat concomitent cu altd sanctiune sau masura sanctionatoare sau independent de
acestea.

(5) Una sau cateva dintre masurile sanctionatoare prevazute la alin.(3) pot fi aplicate
concomitent cu sanctiunile prevazute la alin.(2) sau independent de acestea.

Articolul 203. Aplicarea sanctiunilor si masurilor sanctionatoare

(1) Sanctiunile si masurile sanctionatoare aplicate potrivit prezentei legi trebuie sa fie
eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

(2) La stabilirea tipului sanctiunii si mdsurii sanctionatoare si al cuantumului amenzii,
Comisia Nationald ia in considerare toate circumstantele relevante ale savarsirii faptei, inclusiv,
dupa caz:

a) gravitatea si durata incalcarii;

b) gradul de raspundere al persoanei responsabile pentru incalcare;

c) capacitatea financiara a persoanei responsabile, indicatd in special de cifra de afaceri a
persoanei juridice sau de venitul anual al persoanei fizice;
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d) importanta profiturilor obfinute sau a pierderilor evitate de catre persoana responsabila
pentru incalcare, prejudiciul cauzat altei persoane si, dupd caz, prejudiciul cauzat functionarii
pietelor sau economiei in sens mai larg, in masura 1n care acestea pot fi determinate;

€) masura in care persoana responsabild pentru incalcare coopereaza cu Comisia National;

g) incélcarile anterioare comise de persoana responsabila;

h) masurile luate de persoana responsabild ulterior incalcarii pentru a limita pagubele, a
acoperi prejudiciul sau a preveni repetarea acesteia.

(3) Prin derogare de la prevederile Codului contraventional, pentru nerespectarea
obligatiilor prevazute de prezenta lege, se aplicd amenzile stabilite potrivit art.202.

(4) Aplicarea sanctiunilor si masurilor sanctionatoare potrivit prezentei legi nu inlatura
raspunderea materiala, civila sau penala, dupa caz.

(5) Aplicarea sanctiunilor se prescrie in termen de 3 ani de la data comiterii incalcarii. In
cazul incalcarilor cu caracter continuu, termenul de prescriptie incepe sa curga de la data Incetarii
incalcarii.

(6) Se considera incalcare continud fapta care se caracterizeaza prin comiterea neintrerupta,
intr-un interval de timp nedeterminat, a prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative emise
in aplicarea acesteia.

(7) Termenul de prescriptie se suspenda:

a) pe perioada controlului;

b) pe perioada in care actele administrative ale Comisiei Nationale sunt obiectul unei
proceduri judiciare.

(8) Sanctiunile si masurile sanctionatoare se executd imediat dupa notificarea deciziei
Comisiei Nationale privind aplicarea acestora, daca decizia respectiva nu prevede altfel.

(9) Comisia Nationala poate stabili, prin acte normative, conditiile si procedura de aplicare
a sanctiunilor si masurilor sanctionatoare prevazute de prezentul articol.

(10 In exercitarea competentelor de sanctionare, Comisia Nationaldi coopereazi
indeaproape cu alte autoritati competente pentru a asigura ca sanctiunile administrative si
competentele de supraveghere produc rezultatele urmarite de prezenta lege. De asemenea, Comisia
Nationala 1si coordoneaza actiunile cu alte autoritati competente pentru a evita eventuale repetari
si suprapuneri in exercitarea competentelor de supraveghere si investigare in cazurile
transfrontaliere.

(11) Comisia Nationala notifica fara intarzieri nejustificate ESMA cu privire la dispozitiile
prezentei legi care stabilesc regimul sanctiunilor si mdsurilor sanctionatoare, inclusiv orice
modificare a acestora.

Articolul 204. Constatarea incdlcdrilor

(1) Constatarea incélcarilor prevdzute in prezenta lege se face de catre Comisia Nationald
pe baza informatiilor si rapoartelor prezentate in conditiile prezentei legi, in cadrul procedurilor
adminitrative, inclusiv celor de control.

(2) Investigatiile realizate in vederea constatarii incdlcarilor se realizeaza la cerere sau din
oficiu in conditiile generale ale Codului administrativ si includ, fara a se limita la: activititi de
cercetare, colectare si analizd a informatiilor si documentelor, inclusiv studierea si examinarea
actelor constitutive, a prospectelor, a informatiilor cheie destinate investitorilor, a regulamentelor
st politicilor interne, a rapoartelor si darilor de seama, a actelor interne Intocmite ca rezultat al
operatiunilor efectuate, a documentelor contabile, a actelor cu caracter extern si intern (acte
juridice, certificate, procese-verbale, cereri, note informative etc.), inclusiv referitoare la actionarii,
asociatii, beneficiarii efectivi, detinatorii de titluri de participare, clientii, contragentii persoanei
supuse controlului, a altor documente si date, pe suport de hartie si in forma electronica.

(3) Examinarea de catre Comisia Nationald a rapoartelor, in temeiul prezentei legi,
constituie supraveghere continua si nu necesitd initierea unei proceduri administrative. Procedura
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administrativa aferentd examinarii rapoartelor se initiazd numai in cazurile in care, ca urmare a
analizei raportului, se atestd indici ai nerespectdrii cadrului normativ conex sau necesitatea
prezentarii unor explicatii aditionale.

(4) Prevederile art.144 alin.(6) si ale art.146 alin.(3) din Codul administrativ nr.116/2018
nu se aplica in cazul retragerii autorizatiilor sau aprobarilor conform prevederilor prezentei legi.

(5) In exercitarea atributiilor de control in raport cu institutiile de credit si sucursalele
institutiilor de credit strdine care desfasoard activitate de depozitare in temeiul prezentei legi,
Comisia Nationald coopereaza cu Banca Nationald a Moldovei in conformitate cu acordul de
colaborare incheiat. Incilcarile activititii de depozitar se constati de Comisia Nationald, cu
informarea Bancii Nationale a Moldovei, iar aplicarea masurilor de supraveghere, sanctiunilor si
altor masuri sanctionatoare se efectueaza potrivit procedurii stabilite prin prezenta lege si prin
acordul de colaborare incheiat.

Articolul 205. Activitatea de control

(1) Activitatea de control se efectueaza in cadrul unei proceduri administrative de control,
de la sediul Comisiei Nationale sau la fata locului, cu sau fard instiintare prealabild
(inspectie/control inopinat), in modul prevazut de actul normativ al Comisiei Nationale adoptat in
temeiul Legii nr.192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(2) Termenul in care trebuie finalizata procedura administrativa de control este de 9 luni
din data Inceperii controlului, stabilitd in decizia privind efectuarea controlului, pana la data
adoptarii deciziei Comisiei Nationale cu privire la rezultatele controlului..

(3) In cazul in care obiectul controlului este de o complexitate deosebiti si este necesar mai
mult timp pentru prelucrarea informatiilor, termenul prevazut la alin.(2) poate fi prelungit, cu cel
mult 3 luni, In baza deciziei motivate a Comisiei Nationale.

(4) In contextul inspectiilor, Comisia Nationald poate solicita sprijinul subdiviziunilor
abilitate ale Ministerului Afacerilor Interne, care sunt obligate sd acorde asistenta necesara
membrilor echipei de control in conformitate cu Legea nr.320/2012 cu privire la activitatea Politiei
si statutul politistului.

Articolul 206. Publicarea deciziilor

(1) Comisia Nationala publica pe pagina sa web oficiala, fara intarziere nejustificata, orice
decizie impotriva cdreia nu mai exista cdi de atac, prin care impune o sanctiune sau masurd
sanctionatorie ori se dispune o masurd de supraveghere conform prevederilor prezentului capitol.
Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul si natura incdlcarii si identitatea persoanelor
responsabile. Obligatia de publicare nu se aplica deciziilor care instituie masuri care au caracter de
investigare.

(2) Decizia prevazuta la alin.(1) se publica dupa ce persoana careia i s-a aplicat masura
respectiva a fost notificata despre decizie.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(1), in cazul 1n care publicarea identitatii persoanelor
juridice sau a datelor cu caracter personal ale persoanelor fizice este considerata de catre Comisia
Nationala ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei evaluari efectuate de la caz la caz cu privire
la proportionalitatea publicarii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea pune in pericol
stabilitatea pietelor financiare sau o activitate de control in curs, Comisia Nationala poate:

a) amana publicarea deciziei pand in momentul in care temeiul nepublicarii inceteaza;

b) publica decizia cu titlu anonim, cu conditia ca publicarea cu titlu anonim sd asigure o
protectie eficace a datelor cu caracter personal in cauza;

¢) sa nu publice decizia, in cazul in care considera ca optiunile prevazute la lit.a) si b) sunt
insuficiente pentru a asigura ca nu va fi pusa in pericol stabilitatea pietelor financiare, sau ca va fi
garantatd proportionalitatea publicdrii deciziei in cazurile In care masurile respective sunt
considerate a fi de naturd minora.
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(4) In cazul previzut la alin.(3) lit.b), publicarea datelor relevante poate fi amanata pentru
o perioadad de timp rezonabild, dacd se preconizeazad ca in cursul perioadei respective temeiurile
care au stat la baza publicarii cu titlu mod anonim vor inceta.

(5) In cazul in care decizia previzuti la alin.(1) este contestatd in instanta de judecata,
Comisia Nationala publicd imediat pe pagina sa web oficiald aceasta informatie si orice informatii
ulterioare cu privire la rezultatul contestarii. Comisia publica in acelasi mod orice decizie de
anulare a unei decizii anterioare prevazute la alin.(1).

(6) Orice informatie publicata de catre Comisia Nationala in temeiul prezentului articol este
mentinuta pe pagina sa web oficiala pentru o perioada de cel putin 5 ani de la publicare. Datele cu
caracter personal continute In publicare se pastreaza numai pe perioada necesara, cu respectarea
prevederilor legislatiei privind protectia datelor cu caracter personal.

(7) In cazul aplicarii fatd de o entitate pentru care Banca Nationali a Moldovei este
autoritate de supraveghere competenta, a unei sanctiuni administrative care nu a fost publicata in
temeiul alin.(3) lit.c), Comisia Nationala informeaza Banca Nationald a Moldovei privind aplicarea
masurii respective.

(8) Comisia Nationald informeazd ESMA in legaturd cu toate sanctiunile administrative
aplicate, dar nepublicate in temeiul alin.(3) lit.c), inclusiv cu privire la contestarea acestora, precum
si rezultatul contestarii. In cazul in care publicd o deciziei de aplicare a sanctiunii administrative,
Comisia Nationala raporteaza 1n acelasi timp si cdtre ESMA.

(9) Comisia Nationald furnizeaza anual ESMA informatii agregate cu privire la toate
sanctiunile si masurile de sanctionare, aplicate in conformitate cu prezentul capitol.

(10) In cazul in care a informat publicul cu privire la sanctiuni sau masuri sanctionatoare,
Comisia Nationalad raporteazd simultan sanctiunile sau masurile sanctionatoare respective catre
ESMA.

Articolul 207. Raportarea incalcarilor

(1) Comisia Nationala instituie mecanisme eficace si fiabile pentru a incuraja raportarea
catre ea a incalcarilor potentiale sau reale ale dispozitiilor prezentei legi si actelor normative
adoptate in aplicarea ei, inclusiv canale securizate de comunicare pentru raportarea acestor
incalcari.

(2) Canalele securizate de comunicare vor permite raportarea incdlcarilor cel putin in
urmatoarele moduri:

a) raportarea scrisd, In format electronic sau pe suport hartie;

b) raportarea orala, prin intermediul liniilor telefonice;

c) raportarea la sediul Comisiei Nationale.

(3) Mecanismele mentionate la alin.(1) includ cel putin:

a) proceduri specifice pentru primirea raportarilor privind incélcarile si luarea de masuri;

b) un nivel adecvat de protectie a acelor angajati a1 SAI, ai societatilor de investitii si ai
depozitarilor care raporteaza incélcarile comise in cadrul respectivelor entitati, cel putin impotriva
actelor de razbunare, a discrimindrii si a altor tipuri de tratament injust;

c) protectia datelor cu caracter personal att cu privire la persoana care raporteaza incalcari,
cat si cu privire la persoana fizicad suspectata cd s-ar fi facut vinovata de o incalcare, in conformitate
cu prevederile Legii nr.195/2024 privind protectia datelor cu caracter personal;

d) norme clare care sa asigure faptul ca este garantatd confidentialitatea in toate cazurile n
ceea ce priveste persoana care raporteaza o incalcare, cu exceptia cazului in care legislatia impune
dezvaluirea in contextul unor anchete suplimentare sau al unor proceduri judiciare ulterioare.

(4) Raportarea facuta conform prezentului articol nu se considera drept incalcare a vreunei
obligatii sau restrictii impuse prin contract, act normativ sau act administrativ si nu atrage
raspunderea persoanei care raporteaza.
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(5) SAI societdtile de investitii care se autoadministreaza si depozitarii instituie proceduri
adecvate pentru raportarea de catre angajati a incélcarilor, la nivel intern, printr-un canal specific,
independent si autonom.

Articolul 208. Contestarea actelor Comisiei Nationale

(1) Comisia Nationald motiveaza in scris orice decizie de refuz in acordare sau de retragere
a unei autorizatii ori a unei aprobdri, sau orice alta decizie defavorabila luata in aplicarea prezentei
legi, si 0 comunicd destinatarului.

(2) Orice decizie luatd de Comisia Nationala in temeiul prezentei legi si actelor normative
adoptate in aplicarea acesteia poate fi contestatd cu actiunea in contencios administrativ.

(3) Comisia Nationald este singura autoritate Tn masurd sd se pronunte asupra
considerentelor de oportunitate, a evaludrilor si analizelor calitative care stau la baza adoptarii
actelor sale privind aplicarea sanctiunilor, masurilor sanctionatoare si a altor masuri.

(4) Dreptul la o cale de atac jurisdictionald, prevazut la alin.(2), se aplica si In cazul in care,
in privinta unei cereri de autorizare sau apobare, care cuprinde toate informatiile necesare, nu s-a
luat nicio decizie in termenul prevazut pentru solutionarea respectivei cereri.

(5) In vederea asigurarii respectarii prevederilor prezentei legi, urmatoarele entititi au
dreptul de a se adresa in instantele judecdtoresti sau alte autorititi publice in interesul
consumatorilor:

a) autoritatile abilitate cu functii de protectie a consumatorilor, in limita competentelor
acestora, prevazute la art.35 alin.(2) si art.36 alin.(1) din Legea nr.105/2003 privind protectia
consumatorilor;

b) organizatiile care au un interes legitim in protejarea consumatorilor, inclusiv entitatile si
asociatiile de consumatori desemnate in calitate de entitati calificate, In conformitate cu Legea
nr.80/2025 privind actiunile in reprezentare pentru protectia intereselor colective ale
consumatorilor;

c) organizatiile profesionale care au un interes legitim de protejare a membrilor lor.

Articolul 209. Mecanisme extrajudiciare de solutionare a disputelor

(1) Disputele cu participarea consumatorilor si SAIL societatilor de investitii care se
autoadministreazd sau depozitarilor referitoare la aplicarea prezentei legi pot fi solutionate
extrajudiciar prin procedurile de solutionare alternativa a litigiilor (SAL), in sensul Legii
nr.105/2003 privind protectia consumatorilor, sau prin alte proceduri de solutionare extrajudiciara
a disputelor.

(2) SAL societatile de investitii care se autoadministreazd si depozitarii au obligatia sa
informeze detindtorii de titluri de participare cu privire la dreptul acestora de a apela la solutionarea
alternativa a litigiilor, entitatea SAL, in sensul Legii nr.105/2003 privind protectia consumatorilor,
sau alta entitate disponibild careia 1 se pot adresa potrivit prevederilor alin.(1), precum si cu privire
la conditiile de accesare a procedurilor de solutionare alternativa a disputelor cu participarea
consumatorilor.

(3) Toate SAI, societatile de investitii care se autoadministreaza si depozitarii au obligatia
de a adera la una sau mai multe entitati SAL, dacd pe teritoriul Republicii Moldova exista cel putin
o entitate SAL in domeniile relevante.

(4) Entitatile SAL coopereaza activ cu entitdtile omoloage din statele membre in vederea
solutionarii disputelor transfrontaliere.

(5) Comisia Nationalda informeaza ESMA in legaturd cu mecanismul extrajudiciar de
solutionare a disputelor prevazut la alin.(1).
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Articolul 210. Secretul profesional al Comisiei Nationale

(1) Toate persoanele care exercitd sau au exercitat activitati pentru Comisia Nationala,
precum si auditorii si expertii instruiti de Comisia Nationald sunt supuse obligatiei de a pastra
secretul profesional. Aceastd obligatie implica faptul ca persoanele respective nu pot divulga nicio
informatie confidentiald la care au acces in timpul indeplinirii sarcinilor lor niciunei persoane sau
autoritati, cu exceptia cazului 1n care divulgarea este necesara in cadrul procedurilor judiciare.

(2) Fard a aduce atingere prevederilor alin.(1), informatiile confidentiale pot fi furnizate
intr-o forma rezumativa sau prescurtata, astfel incat OPCVM-urile, societdtile de administrare a
OPCVM-urilor sau depozitarii la care se referd informatiile confidentiale sa nu poata fi identificati
individual.

(3) Cu toate acestea, in cazul in care OPCVM-ul, societatea de administrare a OPCVM sau
depozitarul a fost declarat insolvabil, informatiile confidentiale care nu se refera la tertii implicati
in Incercarile de remediere pot fi divulgate in cadrul procedurilor civile.

(4) Comisia Nationala si alte autoritati competente care primesc informatii confidentiale
privind OPCVM-ul, societatea de administrare a OPCVM sau depozitarul in temeiul prezentului
articol poate utiliza aceste informatii pe parcursul Indeplinirii functiilor lor In urmatoarele scopuri:

a) pentru a controla daca sunt indeplinite conditiile care reglementeaza initierea activitatii
OPCVM-urilor, societatilor de administrare a OPCVM-urilor sau depozitarilor si pentru a facilita
controlul exercitarii activitatii respective, a procedurilor administrative si contabile si a
mecanismelor de control intern;

b) pentru a impune sanctiuni;

¢) in cadrul exercitarii unei cai de atac impotriva unei decizii a autoritatilor competente;

d) in procesele intentate in conformitate cu art.208 alin.(2).

(5) Toate informatiile privind FIA, AFIA sau depozitarul, schimbate in temeiul prezentei
legi intre Comisia Nationald si alte autoritati competente, AES, CERS sunt considerate
confidentiale, cu exceptia cazului in care:

a) Comisia Nationald sau autoritatea ori organismul In cauzad precizeaza la momentul
comunicarii ca astfel de informatii pot fi divulgate;

b) ESMA sau autoritatea competentd sau o altd autoritate ori un alt organism in cauza
precizeaza la momentul comunicarii cd astfel de informatii pot fi divulgate;

c) divulgarea este necesara in cadrul procedurilor judiciare; sau

d) informatiile divulgate sunt utilizate intr-un rezumat sau intr-o forma agregata, in care
participantii individuali la pietele financiare nu pot fi identificati.

(6) Prevederile alin.(1)-(4) nu impiedicad schimbul de informatii privind OPC, SAI sau
depozitar intre Comisia Nationald si:

a) Banca Nationala a Moldovelt, in exercitarea atributiilor sale de supraveghere a institutiilor
de credit, societatilor de asigurare/asiguratorilor sau a altor institutii financiare;

b) instantele de judecatd competente, administratorii insolvabilitatii si lichidatorii numiti in
cadrul procedurilor de insolvabilitate a OPC, SAI sau depozitarilor, precum si organismele
implicate in proceduri similare;

c) persoanele investite cu atributia de efectuare a auditului situatiilor financiare a
societatilor de asigurare, institutiilor de credit, firmelor de investitii sau altor institutii financiare;

d) autoritatile cu responsabilitate publica de supraveghere a institutiilor de credit, a firmelor
de investitii, a societatilor de asigurare/asigurdtorilor sau a altor institutii financiare din alte state
membre ori autoritatile responsabile pentru supravegherea pietelor financiare din aceste state;

e) persoanele implicate in lichidarea sau falimentul OPC-urilor, SAI sau depozitarilor sau
organisme implicate in proceduri similare din alte state membre;

f) persoane insdrcinate cu efectuarea auditarii legale a conturilor societatilor de
asigurare/asiguratorilor, ale institutiilor de credit, ale firmelor de investitii sau ale altor institutii
financiare din alte state membre;
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g) ESMA, Autoritatea europeanda de supraveghere (Autoritatea bancard europeanad),
Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurdri si pensii
ocupationale) si CERS.

(7) Prevederile alin.(1)-(4) nu impiedica exercitarea de catre Comisia Nationald a functiei
sale de supraveghere sau furnizarea, catre organismele care administreaza programe de
compensare, a informatiilor necesare pentru indeplinirea functiilor lor. Informatiile furnizate in
conformitate cu alin.(6) sunt supuse conditiilor privind secretul profesional prevazute la alin.(1)-
(3).

(8) Dispozitiile de la alin.(1)-(3) nu impiedica Comisia Nationala si autoritatile competente
din statele membre sa facd schimb de informatii in conformitate cu legislatia UE aplicabila
OPCVM sau societdtilor care contribuie la activitatea economica a acestora ori sa transmitd aceste
informatii ESMA in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 sau CERS. Informatiile n
cauza fac obiectul conditiilor privind secretul profesional prevazute la alin.(1)-(3).

(9) Comisia Nationala poate indica autoritatii competente din statul membru cu care face
schimb de informatii in temeiul prezentei legi, In momentul comunicarii, ca informatiile respective
nu pot fi divulgate fard consimtdmantul ei expres, caz in care aceste informatii pot fi schimbate
doar in scopurile pentru care Comisia Nationala si-au exprimat consimtdmantul.

(10) Prevederile alin.(1)-(3) si alin.(8)-(9) nu impiedica schimbul de informatii intre
Comisia Nationali si autorittile fiscale din Republica Moldova. In cazul in care informatiile provin
dintr-un alt stat, acestea se divulga numai in conformitate cu prima teza a prezentului alineat, cu
consimtamantul expres al autoritdtii competente care le-a divulgat.

(11) Prevederile prezentului articol nu impiedica Comisia Nationala sa transmita bancilor
centrale si altor organisme cu functie similard in calitatea lor de autoritati monetare, informatiile
confidentiale necesare pentru desfasurarea atributiilor lor. in mod similar Comisia Nationala poate
solicita acestor autoritati informatiile necesare pentru desfasurarea atributiilor cu care a fost
investita potrivit prezentei legi. Informatiile primite in acest context sunt supuse conditiilor privind
secretul profesional mentionate la alin.(1)-(3).

(12) Prevederile prezentului articol nu Tmpiedica Comisia Nationala si transmita
informatiile prevazute la alin.(1)-(4) unei case de compensare sau unui organism similar recunoscut
de legislatia nationala ca furnizor de servicii de compensare si decontare, in cazul in care Comisia
Nationala decide sd comunice informatiile in scopul asigurarii unei bune functionari a organismelor
in cauzd in ceea ce priveste neregulile sau neregulile potentiale ale participantilor la piata.
Informatiile primite in acest context sunt supuse conditiilor privind secretul profesional mentionate
la alin.(1)-(3).

Cu toate acestea, informatiile primite conform prezentului alineat nu pot fi dezvaluite in
conditiile prevazute la prima tezd din prezentul alineat fard acordul expres al autoritdtilor
competente care le-au furnizat.

Articolul 211. Relatiile cu auditorii

(1) Orice persoana reglementata potrivit Legii nr.271/2017 privind auditul situatiilor
financiare, care desfasoara auditul obligatoriu in cadrul unui OPC, SAI sau unui depozitar are
obligatia de a semnala fard intarziere Comisiei Nationale orice fapt sau decizie privind entitatea
respectivd, de care a luat cunostintd in exercitarea acestor sarcini si care ar putea sa constituie:

a) o Incdlcare importanta a actelor normative sau a actelor administrative care stabilesc
conditiile autorizarii/aprobarii sau care reglementeazd in mod specific desfasurarea activitatii OPC-
urilor, SAI sau depozitarilor;

b) o deteriorare a functionarii continue a OPC, SAI sau depozitarului;

¢) un refuz de certificare a conturilor sau exprimarea unor rezerve.

(2) Persoana specificata la alin.(1) are, de asemenea, obligatia de a semnala orice fapt sau
decizie identificata pe parcursul indeplinirii sarcinii descrise la alin.(1) lit.a), in cadrul unei entitéti
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care are legaturi stranse rezultate dintr-o relatie de control cu OPC-ul, SAI sau depozitarului in
cadrul careia desfasoara respectiva sarcina.

(3) Comunicarea cu buna-credintd cdtre Comisia Nationald a oricdrui aspect, fapt sau
decizie prevazute in prezentul articol, realizatd de persoanele specificate la alin.(1), nu constituie o
incalcare a vreunei restrictii de divulgare a informatiilor impuse prin contract, act normativ sau act
administrativ si nu atrage nicio forma de raspunderea sau sanctionare a acestor persoane.

Articolul 212. Administrarea speciala

(1) Prezentul articol se aplicd SAI, OPC si depozitarilor (denumite In continuare in
prezentul articol - entitate).

(2) Comisia Nationala instituie administrare speciald in cazul in care constata ca entitatea:

a) se afld In incapacitate de a-si indeplini obligatiile fatd de detinatorii de titluri de
participare sau fata de creditort;

b) este expusa unui risc iminent de deteriorare semnificativa a situatiei financiare, de natura
sa prejudicieze interesele detinatorilor de titluri de participare;

c) organele de conducere ale entitatii au actionat sau actioneazd cu incalcarea grava a
prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative emise in aplicarea acesteia, care au produs sau
pot produce prejudicii importante ori care pun in pericol functionarea ordonata a pietei de capital;

d) se impune protejarea urgenta a activelor entitatii sau ale fondurilor gestionate de aceasta.

(3) Administrarea speciala se instituie prin decizia motivata a Comisiei Nationale, care se
publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si pe pagina web oficiald a Comisiei Nationale.

(4) Prin decizia de instituire a administrarii speciale, Comisia Nationald numeste unul sau
mai multi administratori speciali si stabileste atributiile acestora. In functia de administrator special
este numita o persoand care corespunde criteriilor de reputatie, cunostinte si experientd necesare
pentru exercitarea functiei si care nu se afla in conflict de interese, astfel cum este stabilit in actele
normative emise de Comisia Nationald. in calitate de administrator special poate fi numit un
angajat al Comisiei Nationale ori un auditor care detine certificat de calificare in domeniu.

(5) Din momentul desemnarii, administratorul special preia controlul si gestioneaza
activitatea entitatii, iar organele de conducere ale acesteia permit imediat accesul la toate
documentele de afaceri si la alte documente, la active, incaperi, registre si la orice alte informatii
detinute de entitate. La instituirea administrdrii speciale, organele de conducere elaboreaza un
raport privind predarea afacerii administratorului special.

(6) Pe perioada administrarii speciale, drepturile si obligatiile consiliului si ale organului
executiv al entitatii se suspendd, acestea fiind exercitate de catre administratorul special. Se
suspenda, de asemenea, dreptul de vot al actionarilor cu privire la numirea si revocarea organului
executiv si a consiliului, dreptul la dividende al actionarilor, activitatea organului executiv, a
consiliului si a auditorilor interni, precum si dreptul la remunerare al acestora.

(7) Actele juridice si/sau actiunile efectuate in numele si in contul entitdtii sunt nule de drept
daca sunt savarsite cu incdlcarea prevederilor prezentului articol si nu sunt coordonate cu
administratorul special sau aprobate de acesta.

(8) Instituirea administrdrii speciale se supune inregistrarii in Registrul de stat al
persoanelor juridice in termen de 3 zile de la data adoptarii deciziei Comisiei Nationale.

(9) Administratorul special raspunde exclusiv fatd de Comisia Nationala, care are dreptul
sd emitd instructiuni obligatorii si recomandari in legitura cu activitatea acestuia. In cazul in care
administratorul special nu respecta prevederile legale, nu isi exercita sau 1si exercita nesatisfacitor
atributiile, Comisia Nationald dispune destituirea acestuia si desemnarea altui administrator.

(10) In termen de cel mult 3 luni de la instituirea administrarii speciale, administratorul
special prezintd Comisiei Nationale un raport privind situatia financiard si conditiile de functionare
ale entitatii, cu evaluarea activelor si pasivelor, situatia recuperarii creantelor, costul mentinerii
activelor si situatia lichidarii debitelor.
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(11) In temeiul informatiilor si al concluziilor din raportul prevazut la alin.(10), Comisia
Nationala decide motivat:

a) cu privire la oportunitatea si perioada mentinerii administrarii speciale, In cazul in care
se atestd o evolutie pozitivd a situatiei financiare a entitatii si circumstantele care au dus la
instituirea administrarii speciale au fost inlaturate partial, fara a exista temei pentru demararea
procedurilor de insolvabilitate sau de lichidare;

b) sa inceteze administrarea speciald, in cazul in care au dispdrut circumstantele care au
determinat instituirea acesteia;

c) sd retragd autorizatia entitatii cu lichidarea silitd a acesteia sau sa solicite instantei de
judecata competente initierea procedurii de insolvabilitate in conformitate cu Legea nr.149/2012
privind insolvabilitatea, in cazul in care situatia financiara a entitatii nu s-a imbunatatit.

(12) In exercitarea atributiilor in cadrul administrarii speciale, administratorul special nu
raspunde pentru prejudiciile cauzate in legaturd cu actiunile intreprinse daca aceste actiuni au avut
ca scop prevenirea riscului excesiv pentru stabilitatea financiard sau protejarea intereselor
investitorilor.

(13) Comisia Nationald poate stabili, prin acte normative, reglementdri suplimentare
necesare pentru exercitarea competentelor prevazute de prezentul articol.

Articolul 213. Prelucrarea datelor cu caracter personal

(1) Prelucrarea datelor cu caracter personal se realizeaza in conformitate cu prevederile
Legii nr.195/2024 privind protectia datelor cu caracter personal si cu alte prevederi legale in
vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter personal.

(2) Datele cu caracter personal colectate in temeiul prezentei legi se pastreaza pentru
maximum 5 ani.

Capitolul 11
SUPRAVEGHEREA TRANSFRONTALIERA SI COOPERAREA CU AUTORITATI
STRAINE

Sectiunea 1
Supravegherea transfrontaliera si cooperarea intre statele membre

Articolul 214. Obligatia de cooperare

(1) Comisia Nationala coopereaza cu autoritatile competente din alte state membre, cu
ESMA si CERS ori de cate ori este necesar pentru indeplinirea atributiilor care le revin pentru
exercitarea competentelor care 11 sunt conferite de prezenta legesau de alte prevederi legale.

(2) Comisia Nationald adopta masurile administrative si organizatorice necesare pentru a
facilita cooperarea prevazuta la alin.(1), inclusiv prin incheierea de acorduri de cooperare cu
autoritdtile competente din alte state membre.

(3) Autoritatile competente isi exercitd competentele in scopul cooperdrii, inclusiv in
cazurile in care practicile care fac obiectul unei investigatii nu constituie o incdlcare a unei norme
in vigoare in propriul stat membru.

(4) Comisia Nationala comunicd de indata autoritdtilor competente din statele membre,
precum si catre ESMA informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul
prezentei legi.

(5) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competentd din statul membru de origine a
AFIA, transmite autoritatii competente din statul membru gazda al AFIA in cauzd o copie a
acordurilor de cooperare relevante pe care le-au incheiat in conformitate cu art.53, art.163 si
art.167, precum si informatiile primite de la autoritatile de supraveghere din statele terte in
conformitate cu acordurile de cooperare incheiate cu acestea in ceea ce priveste SAFIA sau, dupa
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caz, in temeiul art.220 alin. (5) sau alin.(6), autoritdtilor competente din statul membru gazda al
AFIA in cauza.

Daca Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenta dintr-un stat membru gazda,
considera ca acordul de cooperare incheiat intre statul membru de origine al AFIA, respectiv in
conformitate cu art.53, art.163 si art.167, are un continut care nu respectd cerintele prevazute de
standardele tehnice de reglementare aplicabile, Comisia Nationald poate sesiza in acest sens
ESMA, care poate actiona In conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in temeiul art.
19 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010.

(6) In cazul in care Comisia Nationald are motive rezonabile si suspecteze ci o SAI care
nu face obiectul supravegherii ei comite sau a comis acte care incalca dispozitiile prezentei legi,
aceasta informeaza ESMA, autoritatile competente din statul membru de origine si cele din statul
membru gazda al SAI in cauza, Intr-un mod cat mai detaliat posibil.

(7) In cazul in care primeste informatii in conformitate cu alin.(6), Comisia Nationala
adoptd masurile necesare si comunicdi ESMA si autoritdtilor competente care le-au notificat
Prezentul alineat nu aduce atingere competentelor autorititilor competente care au trimis
notificarea.

(8) Atunci cand Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenta a statului membru
de origine a AFIA, exercitd competenta prevazuta la art.199 alin.(3) lit.i), aceasta informeaza in
acest sens autoritatile competente din statul membru gazda al AFIA, ESMA si, daca exista riscuri
potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS.

(9) Comisia Nationald, 1n calitate de autoritate competenta din statul membru gazda, poate
solicita autoritdtilor competente din statul membru de origine al AFIA sa isi exercite competentele
in temeiul 204 alin.(3) lit.i), precizdnd motivele solicitarii si informand in acest sens ESMA si, daca
existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS.

(10) In cazul in care Comisia Nationald, in calitate de autoritate competentd din statul
membru de origine, nu este de acord cu solicitarea mentionata la alin.(9), aceasta informeaza in
acest sens autoritatile competente din statul membru gazda al AFIA, ESMA si, daca CERS a fost
informat cu privire la solicitarea respectivd in temeiul alin.(10), CERS, precizidnd motivele
dezacordului.

(11) In cazul in care Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenti din statul
membru de origine, nu actioneazad in conformitate cu avizul ESMA eliberat in temeiul alin.(9) si
(10) sau nu intentioneaza sa respecte avizul respectiv, aceasta informeaza ESMA si autoritatile
competente din statul membru gazdd al AFIA in acest sens, precizand motivele nerespectarii sau
intentiei lor de a nu se conforma.

(12) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competentd a statului gazda, daca are
motive intemeiate, poate solicita autoritatilor competente din statul membru de origine al AFIA sa
isi exercite, fard intarziere, competentele in temeiul art.199 alin.(4), cu exceptia lit.1), precizand
motivele solicitarii lor intr-un mod cat mai detaliat posibil si informand in acest sens ESMA si, in
cazul in care exista riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS.

(13) Comisia Nationald furnizeazda ESMA, o singura data, informatii privind costurile,
inclusiv toate taxele, comisioanele si cheltuielile care sunt suportate direct sau indirect de
investitori sau de AFIA in legatura cu operatiunile FIA si care urmeaza sa fie alocate direct sau
indirect FIA. Comisia Nationald furnizeazd informatiile in limitele competentelor sale, inclusiv
competenta de a solicita AFIA sa furnizeze informatiile prevazute la art.199 alin.(3).

Articolul 215. Cooperarea 1n activitatile de supraveghere

(1) Comisia Nationald poate solicita cooperarea autoritdtilor competente ale unui alt stat
membru in cadrul unei activitdti de supraveghere sau de investigare sau a unei proceduri
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administrative de control desfasurate pe teritoriul acestuia din urma in cadrul competentelor
conferite de prezenta lege.

(2) In cazul in care Comisia Nationala primeste din partea unei autorititi competente dintr-
un alt stat membru o cerere pentru o verificare la fata locului sau cu privire la o investigatie, aceasta
intreprinde una dintre urmatoarele actiuni:

a) initiind procedura administrativa corespunzatoare, efectueaza ea insasi verificarea sau
investigatia;

b) permite autoritatii solicitante sa efectueze verificarea sau investigatia; sau

¢) permite auditorilor sau expertilor sa efectueze verificarea ori investigatia, cu respectarea
prevederilor legale.

(3) In situatia in care Comisia Nationala solicitd cooperarea autoritatilor competente ale
unui alt stat membru conform prevederilor alin. (1), iar verificarea sau investigatia se desfasoara
pe teritoriul altui stat membru de catre autoritatile competente ale respectivului stat membru,
Comisia Nationald poate cere ca membri ai personalului sdu sd insoteasca personalul care
efectueaza verificarea sau investigatia.

(4) In cazul in care verificarea sau investigatia se desfisoard pe teritoriul Republicii
Moldova de cétre autoritatea competenta a unui alt stat membru, Comisia Nationala poate solicita
ca membri ai personalului sau sa Insoteasca personalul care efectueaza verificarea sau investigatia.

Articolul 216. Cooperarea in supravegherea transfrontaliera a societatii de administrare a
OPCVM

(1) In cazul in care o societatea de administrare a OPCVM cu sediul social in Republica
Moldova isi desfasoara activitatea intr-unul sau mai multe state membre gazda, prin prestarea de
servicii ori prin Infiintarea de sucursale, Comisia Nationala colaboreaza cu autoritatile competente
ale tuturor statelor membre in cauza.

(2) Comisia Nationala comunica autoritatilor competente ale statelor membre prevazute la
alin. (1), la cerere, toate informatiile care privesc administrarea si structura propriettii societatii
de administrare a OPCVM care pot facilita supravegherea sa, precum si toate informatiile care ar
putea facilita monitorizarea societdtii de administrare a OPCVM 1n special, Comisia Nationala
coopereaza cu scopul de a asigura colectarea de catre autoritatile statului membru gazda a societatii
de administrare a OPCVM a informatiilor mentionate la art.41 alin.(2)-(3).

(3) In maisura in care este necesar pentru exercitarea competentelor de supraveghere ale
statului membru de origine a societatii de administrare a OPCVM, Comisia Nationald informeaza
autoritatile competente ale statului membru de origine a societatii de administrare a OPCVM
asupra tuturor masurilor luate de catre aceasta potrivit art.42 alin.(4) care implicd masuri sau
sanctiuni impuse unei societati de administrare a OPCVM ori restrictii asupra activitatilor unei
societdti de administrare a OPCVM.

(4) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a statului membru de
origine a societatii de administrare a OPCVM care administreaza un OPCVM stabilit in alt stat
membru, Comisia Nationald notificd, fara intarziere, autoritdfile competente ale statului membru
de origine al OPCVM cu privire la orice probleme identificate la nivelul societatii de administrare
a OPCVM care ar putea afecta capacitatea acesteia de a-si indeplini obligatiile referitoare la
OPCVM si cu privire la orice incalcéri ale cerintelor prevazute in Titlul II.

(5) In situatia in care Comisia Nationala este autoritatea competenti a statului membru de
origine al OPCVM, Comisia Nationala notifica fard intarziere autoritatile competente ale statului
membru de origine a societatii de administrare a OPCVM cu privire la orice probleme identificate
la nivelul OPCVM care ar putea afecta capacitatea societatii de administrare a OPCVM de a-si
indeplini obligatiile sau de a indeplini cerintele prevazute de prezenta lege.

(6) Comisia Nationala poate coopera cu autoritdtile competente ale altor state membre, in
ceea ce priveste facilitarea recuperdrii amenzilor.
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Articolul 217. Verificéri la fata locului ale sucursalelor SAI

(1) Comisia Nationald se asigura ca, in cazul in care o SAI autorizata intr-un alt stat membru
isi exercitd activitatea pe teritoriul Republicii Moldova prin intermediul unei sucursale, autoritatile
competente ale statului membru de origine al SAI pot, dupa ce au notificat Comisia Nationala, sa
efectueze direct sau printr-un intermediar pe care il imputernicesc in acest scop verificarea la fata
locului a informatiilor mentionate la art.216.

(2) Prevederile alin. (1) nu aduc atingere dreptului Comisiei Nationale de a efectua, in
exercitarea responsabilitatilor care ii revin in temeiul prezentei legi, controlul la fata locului a
sucursalelor infiintate pe teritoriul Republicii Moldova.

Articolul 218. Competentele Comisiei Nationale in raport cu AFIA din UE

(1) In cazul in care AFIA din alt stat membru administreaza si/sau distribuie titluri de
participare ale unor FIA printr-o sucursald in Republica Moldova, Comisia Nationald, in calitate
de autoritate competenta din statul membru gazda a AFIA, este responsabild de supravegherea
respectarii de catre AFIA a art.18 si art.20.

(2) AFIA dintr-un alt stat membru care administreaza sau distribuie titluri de participare ale
unor FIA pe teritoriul Republicii Moldova, fie direct, fie prin intermediul unei sucursale, trebuie
sd furnizeze Comisiei Nationale informatiile necesare pentru supravegherea respectarii de catre
AFIA anormelor aplicabile care tin de responsabilitatea Comisiei Nationale. Aceste cerinte nu pot
fi mai stricte decat cele pe care Comisia Nationald le impune AFIA pentru care este stat membru
de origine in vederea monitorizarii respectarii de catre acestia a acelorasi norme.

(3) In cazul in care Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenti din statul
membru gazda, constatd cd o AFIA care administreaza si/sau distribuie titluri de participare ale
unui FIA pe teritoriul Republicii Moldova fie direct, fie prin intermediul unei sucursale, incalca
vreo norma in legaturd cu care aceasta are o responsabilitate privind supravegherea respectarii,
atunci Comisia Nationald solicitd AFIA in cauza sd pund capat incélcarii respective si sa informeze
autoritatea competenta din statul membru de origine cu privire la aceasta.

(4) In cazul in care AFIA mentionata la alin.(3) refuzi si furnizeze Comisiei Nationale
informatiile care intra in sfera de responsabilitate a acesteia sau nu ia masurile necesare pentru a
pune capat incalcarii mentionate la alin.(3), atunci Comisia Nationald informeaza in consecintd
autoritatile competente din statul membru de origine al respectivului AFTA. Comisia Nationala este
informatd ulterior cu privire la natura masurilor luate de autoritatile competente din statul membru
de origine a AFIA.

(5) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autoritatile competente din statul membru
de origine al AFIA in temeiul alin.(4) sau intrucat aceste masuri se dovedesc inadecvate sau nu
sunt disponibile in statul membru respectiv, AFIA refuzd in continuare sa furnizeze Comisiei
Nationale informatiile solicitate In conformitate cu alin.(2) ori persistd in incdlcarea actelor
normative sau actelor administrative mentionate la alin.(3), atunci, dupa ce a informat autoritatile
competente din statul membru de origine al AFIA, Comisia Nationald poate sa ia madsuri
suplimentare, conform prerogativelor legale de care dispune, inclusiv cele prevazute la art.199 si
art.201, pentru a sanctiona incdlcarea respectivelor acte normative sau administrative si pentru a
impiedica AFIA 1n cauza sd efectueze noi operatiuni pe teritoriul Republicii Moldova. Dacd AFIA
desfdsoara in Republica Moldova activitatea de administrare a unor FIA, Comisia Nationala poate
solicita AFIA sa inceteze administrarea acelor FIA.

(6) In cazul in care Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenti a statului
membru gazda, apreciaza justificat cd AFIA incalca obligatiile care ii revin in temeiul normelor in
legdtura cu care aceasta nu are o responsabilitate In ceea ce priveste supravegherea respectarii,
atunci Comisia Nationald comunica aceste constatari autoritatii competente din statul membru de
origine a AFIA.
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(7) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autorititile competente din statul membru
de origine a AFIA ori intrucat aceste masuri se dovedesc inadecvate ori statul membru de origine
al AFIA nu actioneaza intr-un termen rezonabil, AFIA continua sd actioneze intr-un mod care
aduce prejudicii intereselor investitorilor FIA in cauza si stabilitatii financiare sau integritatii pietei
din Republica Moldova, atunci, dupa ce a informat autoritatile competente din statul membru de
origine a AFIA, Comisia Nationala dispune masurile adecvate necesare pentru a proteja investitorii
din Republica Moldova ai FIA in cauza si stabilitatea financiara si integritatea pietei de capital din
Republica Moldova, aceste masuri incluzand posibilitatea de a interzice AFTA sd mai distribuie
titluri de participare ale FIA in cauza in Republica Moldova.

(8) Procedurile prevazute la alin.(6) si (7) se aplica si in cazul in care Comisia Nationala
apreciaza justificat ca nu este de acord cu autorizarea unui AFIA dintr-un stat tert de catre statul
membru de referinta.

Articolul 219. Supravegherea transfrontaliera a AFIA nationale

(1) Comisia Nationala este responsabild de supravegherea prudentiald a AFIApentru care
Republica Moldova este stat membru de origine, indiferent daca AFIA administreaza si/sau
distribuie titluri de participare ale unui FIA intr-un alt stat membru sau nu.

(2) In cazul in care o AFIA nationala care administreaza sau distribuie titluri de participare
ale unor FIA pe teritoriul unui alt stat membru, i1n mod direct sau prin intermediul unei sucursale,
refuza sa furnizeze autoritdtilor competente din statul membru gazda informatiile care intrd in sfera
de responsabilitate a acestora sau nu ia masurile necesare pentru a inceta incalcarea regulilor
aplicabile, iar ca efect Comisia Nationala este informata de catre autoritatea competenta din statul
membru gazda, aceasta:

a) ia toate masurile adecvate pentru ca AFIA in cauza sd furnizeze informatiile solicitate de
autoritatile competente din statul sdu membru gazda sau sa inceteze incalcarile notificate;

b) solicitd informatiile necesare autoritatilor de supraveghere din statele terte, daca este stat
membru de referinta al respectivului AFIA;

c¢) informeaza autoritatea competenta din statul membru gazda cu privire la natura masurilor
adoptate.

(3) In cazul in care o autoritate competentd din statul membru gazdi a AFIA are motive
clare si demonstrabile sa creada ca respectiva AFIA incalca obligatiile care ii revin in temeiul
normelor 1n legdtura cu care aceasta nu are o responsabilitate privind supravegherea respectarii si
comunicd acest fapt Comisiei Nationale, aceasta adoptd masurile necesare si, dacd acest fapt se
impune, solicitd informatii suplimentare autoritatii de supraveghere competente din state terte.

(4) In cazul in care nu este de acord cu aplicarea masurilor corespunzitoare procedurilor de
la art.218 alin.(3)-(8) de catre statul membru gazda a AFIA, Comisia Nationald poate sesiza in
acest sens ESMA, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in
temeiul art.19 din Regulamentul (UE) nr.1.095/2010.

Articolul 220. Supravegherea transfrontaliera a OPCVM

(1) Comisia Nationala este unica autoritate abilitatd sa ia masurile necesare in raport cu
OPCVM nationale in cazul in care acestea incalca actele normative si actele administrative, regulile
fondului sau actul constitutiv al societatii de investitii.

(2) Comisia Nationald, in calitate de autoritate competenta din statul membru gazda a
OPCVM-ului, poate lua masuri impotriva OPCVM in cazul in care acestea Incalca actele normative
si actele administrative care nu intrd in sfera de aplicare a Directivei 2009/65/CE, sau obligatiile
prevazute la art.121 alin.(3)-(5) si art.122.

(3) Orice decizie de retragere a autorizatiei sau orice altd masurd luatd impotriva unui
OPCVM sau orice suspendare a emisiunii ori rascumpdrarii titlurilor sale de participare este
comunicatd de indatd de catre Comisia Nationald autoritatilor competente ale statelor membre
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gazda ale OPCVM-ului si, in cazul in care societatea de administrare a OPCVM care administreaza
OPCVM este stabilita in alt stat membru, autoritatilor competente din statul membru de origine al
acesteia.

(4) Comisia Nationald ia masuri impotriva unei societdti de administrare a OPCVM
nationala sau dintr-un alt stat membru care administreazd OPCVM-uri pe teritoriul Republicii
Moldova, in cazul in care aceasta incalcd normele din domeniul sdu de competenta.

(5) In cazul in care un OPCVM dintr-un alt stat membru distribuie titlurile sale de
participare pe teritoriul Republicii Moldova, iar Comisia Nationala are dovezi ca respectivul
OPCVM incalca obligatiile care 1i revin in temeiul dispozitiilor Directivei 2009/65/CE, care nu
conferda competente Comisiei Nationale, aceasta comunica respectivele indicii autoritatilor
competente ale statului membru de origine al OPCVM.

(6) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autoritatile competente ale statului membru
de origine al OPCVM-ului sau din cauza faptului ca aceste masuri se dovedesc a fi inadecvate sau
ca autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului nu actioneaza intr-o
perioada rezonabila de timp, OPCVM continua sa actioneze intr-un mod care dauneaza in mod clar
interesele investitorilor din Republica Moldova, Comisia Nationala:

a) dupa ce a informat autoritatile competente ale statului membru de origine al OPCVM-
ului, ia toate masurile adecvate necesare pentru a proteja investitorii, avand inclusiv posibilitatea
de a impiedica OPCVM-ul in cauza sd mai continue comercializarea titlurilor sale de participare
pe teritoriul Republicii Moldova; sau

b) daca este necesar, sesizeaza ESMA privind situatia creata.

(7) Comisia Nationala informeaza fara intarziere Comisia Europeana si ESMA cu privire
la orice masura luata in temeiul prevederilor alin.(6) lit.a).

(8) Daca are motive intemeiate, Comisia Nationald, 1n calitate de autoritate competenta din
statul membru gazda al OPCVM-ului, solicita autoritatilor competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului sd isi exercite, fara intarziere, competentele mentionate la art.199 alin.(3),
cu exceptia lit.j), precizdnd motivele solicitdrii lor intr-un mod cat mai detaliat posibil si informand
in acest sens ESMA si, in cazul in care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar, CERS.

(9) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta din statul membru de origine al
OPCVM-ului, informeaza fara Intarzieri nejustificate autoritatile competente din statul membru
gazda al OPCVM-ului, ESMA si, in cazul in care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, CERS cu privire la competentele exercitate si la constatarile lor
urmare a unei solicitdri mentionate la alin.(8).

(10) Comisia Nationala asigurd cadrul procedural necesar pentru transmiterea actelor
juridice necesare pentru masurile care ar putea fi adoptate de statul membru gazda al OPCVM-ului
in privinta OPCVM-ului in conformitate cu alin.(3)-(7).

Articolul 221. Schimbul de informatii privind consecintele sistemice ale activitatii AFIA

(1) Comisia Nationald comunicd informatii catre autoritdtile competente din alte state
membre, ESMA si CERS, in cazurile in care acest lucru este relevant pentru monitorizarea si reactia
la implicatiile potentiale ale activitatii unei AFIA individual sau a mai multor AFIA luate impreuna
ordonate a pietelor pe care activeaza AFIA.

(2) Sub rezerva conditiilor prevazute la art.35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
Comisia Nationald comunicd toate informatiile referitoare la activitatile AFIA aflate sub
responsabilitatea sa citre ESMA si CERS.

(3) Comisia Nationala, in calitate de autoritate competenta din statul membru de origine al
AFIA furnizeaza fara intarziere informatii prin procedurile prevazute la art.214 si in mod bilateral
autoritatilor competente din alte state membre direct vizate, in cazul in care un AFIA aflat in
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responsabilitatea lor sau un FIA administrat de respectivul AFIA ar putea constitui o sursa
importanta de risc de contrapartidd pentru o institutie de credit sau pentru alte institutii cu relevanta
sistemica din alte state membre sau pentru stabilitatea sistemului financiar dintr-un alt stat membru.

Articolul 222. Refuzul de cooperare

(1) Comisia Nationala poate refuza sa dea curs unei cereri de cooperare pentru efectuarea
unei verificdri la fata locului, a unei investigatii sau a unui schimb de informatii in situatii
exceptionale, si anume atunci cand:

a) o astfel de investigatie, verificare la fata locului sau schimb de informatii risca sa afecteze
suveranitatea, securitatea sau ordinea publica a Republicii Moldova;

b) s-a initiat deja o procedura judiciara privind aceleasi fapte sau Impotriva acelorasi
persoane pe langa autoritdtile Republicii Moldova;

c) a fost deja pronuntata o hotarare definitiva in Republica Moldova cu privire la aceleasi
fapte sau Tmpotriva acelorasi persoane;

d) respectarea cererii este de naturd sa afecteze negativ derularea propriei investigatii,
propriilor activitati de control al aplicarii legislatiei sau, dupa caz, o ancheta penala.

(2) Comisia Nationala notifica autoritdtilor competente solicitante orice decizie de refuz
adoptata in temeiul alin.(1), precizand motivele deciziei.

(3) Comisia Nationala poate sesiza ESMA cu privire la situatiile in care n cadrul activitatii
de supraveghere a OPCVM-ului, societdtii de administrare a OPCVM sau depozitarului, o cerere:

a) de schimb de informatii a fost respinsa sau nu a primit raspuns intr-un termen rezonabil;

b) de efectuare a unei investigatii sau a unei verificari la fata locului a fost respinsa sau nu
a primit raspuns Intr-un termen rezonabil; sau

c) prin care se solicitd ca personalul Comisiei Nationale sa fie autorizat sa insoteasca
personalul autoritatii competente a altui stat membru a fost respinsa sau nu i s-a dat curs intr-un
termen rezonabil.

Articolul 223. Solutionarea litigiilor

In cazul unui dezacord intre Comisia Nationala si o alti autoritate competenta dintr-un stat
membru cu privire la o evaluare, actiune sau omisiune a acesteia intr-un domeniu in care Directiva
2011/61/UE prevede cooperarea sau coordonarea Intre autoritatile competente din mai multe state
membre, Comisia Nationald pot inainta cazul catre ESMA.

Articolul 224. Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european

(1) Societatile de investitii si societdtile de administrare a OPCVM au obligatia ca, atunci
cand publicad oricare dintre informatiile prevazute la art.100 alin.(1), sd@ transmitd concomitent
informatiile respective Comisiei Nationale, in calitate de organism de colectare in sensul prevazut
de reglementarile UE aplicabile, pentru a fi puse la dispozitie in punctul unic de acces european
(ESAP).

(2) AFIA au obligatia sa transmitd informatiile mentionate la art.5 alin.(6) Comisiei
Nationale, in calitate de organism de colectare, pentru a fi puse la dispozitie in ESAP. Informatiile
prevazute in temeiul prezentului alineat trebuie sa corespunda cerintelor prevazute de alin.(3) pct.1)
si 2) lit.a), b), d) si e).

(3) Informatiile transmise catre Comisia Nationald in temeiul alin.(1) respectd urmatoarele
cerinte:

1) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, sau, in cazul in care acest
fapt este prevazut de legislatia UE, intr-un format prelucrabil automat in sensul definitiei din
reglementdrile UE aplicabile;

2) sunt Insotite de fiecare dintre urmatoarele metadate:
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a) toate denumirile OPCVM sau, dupa caz, toate denumirile AFIA autorizate in temeiul
prezentei legi si lista FIA administrate sau distribuite de AFIA, la care se refera informatiile;

b) identificatorul entitatii juridice al OPCVM sau dupa caz, daca este disponibil,
identificatorul entitatii juridice al AFIA autorizate n temeiul prezentei legi si lista FIA administrate
sau distribuite de respectivul AFIA, astfel cum este determinat in conformitate reglementarile UE
aplicabile;

c) categoria de dimensiune a OPCVM, astfel cum este determinatd in conformitate cu
reglementarile UE aplicabile;

d) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate reglementarile UE
aplicabile;

e) o mentiune care sd indice dacad informatiile contin date cu caracter personal.

(4) In sensul alin.(3) pct.2) lit.b), OPCVM-urile au obligatia de a obtine un identificator al
entitatii juridice.

(5) Comisia Nationala este organism de colectare, astfel cum este determinat in
conformitate cu reglementarile UE aplicabile.

(6) Comisia Nationald, 1n calitate de organism de colectare, pune la dispozitie in ESAP
informatiile prevazute la art.5 alin.(5) al doilea enunt. Informatiile respecta urmatoarele cerinte:

1) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei din
reglementarile UE aplicabile;

2) sunt Insotite de urmatoarele metadate:

a) toate denumirile societdtii de administrare a OPCVM la care se refera informatiile;

b) dacd este disponibil, identificatorul entitatii juridice a societatii de administrare a
OPCVM, astfel cum este determinat in conformitate cu reglementarile UE aplicabile;

c) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate cu reglementarile UE
aplicabile;

d) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.

(7) Comisia Nationala, in calitate de organism de colectare, pune la dispozitie in ESAP
informatiile mentionate la art.206 alin.(1)-(4). Informatiile respecta urmatoarele cerinte:

1) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in sensul definitiei din
reglementdrile UE aplicabile;

2) sunt insotite de fiecare dintre urmatoarele metadate:

a) toate denumirile OPCVM la care se refera informatiile;

b) dacd este disponibil, identificatorul entitdtii juridice al OPCVM, astfel cum este
determinat in conformitate cu reglementarile UE aplicabile;

c) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in conformitate cu reglementarile UE
aplicabile;

d) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.

(8) Comisia Nationala informeaza ESMA cu privire la exercitarea functiei de organism de
colectare pentru informatiile necesare a fi publicate, potrivit prezentului articol, in punctul unic de
acces european.

Sectiunea a 2-a
Cooperarea cu tari terte

Articolul 225. Schimbul de informatii cu térile terte privind supravegherea transfrontaliera
a OPCVM

(1) Comisia Nationalad poate incheia acorduri de cooperare privind schimbul de informatii
cu autoritdtile competente din tarile terte numai in cazul in care informatiile comunicate fac
obiectul unor garantii privind secretul profesional cel putin echivalente cu cele mentionate in

155



prezenta lege. Aceste schimburi de informatii sunt destinate exercitarii atributiilor respectivelor
autoritati competente.

(2) In cazul in care informatiile provin dintr-un alt stat membru, acestea nu pot fi divulgate
fara consimtamantul expres al autoritatilor competente care le-au transmis si, dupa caz, numai in
scopul pentru care autoritatile in cauza si-au exprimat consimtdmantul.

Articolul 226. Schimbul de informatii cu tarile terte privind supravegherea transfrontaliera
a AFIA

(1) Comisia Nationala poate transfera date si analize de date catre un stat tert pentru fiecare
caz 1n parte, in cazul in care sunt indeplinite conditiile relevante ale Legii nr.195/2024 privind
protectia datelor cu caracter personal si se asigurd ca transferul este necesar conform prezentei legi.
Statul tert in cauza nu transferd datele catre un alt stat tert farda acordul expres in scris al Comisiei
Nationale.

(2) Comisia Nationala poate divulga informatii primite de la o autoritate competenta dintr-
un alt stat membru unei autoritati de supraveghere dintr-un stat terf numai daca a primit acordul
expres al autoritatii competente care i-a transmis informatiile si dacd, atunci cand este cazul,
informatiile sunt divulgate numai in scopul pentru care acea autoritate competenta si-a dat acordul.

TITLUL VI
DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

Articolul 227. Dispozitii finale

(1) Prezenta lege intrd 1n vigoare la data de 1 iunie 2027, cu exceptia art.2 alin.(1) pct.2)
subpct.1) lit.b), subpct.3), pct.3), pct.20), pct.28)-29), pct.46), pct.48)-49), pct.56)-61), art.3
alin.(3), art.4, art.5 alin.(6)-(7), art.7 alin.(2) teza 2, art.8 alin.(4) teza 2, art.13, art.14 alin.(2), (4),
art.17 alin.(5), art.19 alin.(4), art.22 alin.(14), art.24 alin.(4)-(7), art.26 alin.(11), art.29-61, art.62
alin.(6), art.64 alin.(9), art.65 alin.(4), art.68 alin.(11), art.69 alin.(2), (3) lit.b)-c), (4), (6), art.71
alin.(2), art.75 alin.(3) lit.c)-d), art.76 alin.(6), art.83 alin.(1) pct.4 lit.b), art.88 alin.(8), art.89
alin.(6)-(10), art.91 alin.(1) pct.7), art.94 alin.(11), art.102 alin.(4)-(6), art.117-123, art.124 alin.(1)
lit.b)-g), art.146 alin.(8) lit.b), art.150 alin.(3), art.151 alin.(2)-(5), art.159-178, art.179 alin.(2),
art.180 alin.(2), art.181 alin.(2), art.184 alin.(10), art.186 alin.(1) lit.b), (2), art.191 alin.(1) lit.c),
4), (8)-(9), art.195 alin.(7), art.201 alin.(2) lit.0), art.203 alin.(10)-(11), art.206 alin.(8)-(10),
art.209 alin.(4)-(5), art.210 alin.(6) lit.d)-g), (8)-(10), art.214-224, art.225 alin.(2) si art.226 alin.(2)
care intrd Tn vigoare la data intrarii Tn vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la UE..

(2) La data intrarii in vigoare a prezentei legi se abroga:

a) textul ,,Directiva nr.2009/65/CE din 13 iulie 2009 a Parlamentului European si a
Consiliului de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr.LL 302 din 17 noiembrie 2009 din clauza de armonizare si articolele art.89-117 din
Legea nr.171/2012; s1

b) Legea nr.2/2020 privind organismele de plasament colectiv alternative.

(3) Pana la data intrarii in vigoare a prezentei legi:

a) Guvernul, de comun cu Comisia Nationald, va prezenta Parlamentului propuneri privind
modificarea legislatiei in conformitate cu prezenta lege;

b) Comisia Nationala va aduce actele sale normative in conformitate cu prezenta lege,
precum si va elabora si aproba cadrul normativ secundar necesar pentru implementarea acesteia.

(4) Incepand cu data intrarii in vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la UE:

a) trimiterile la legislatia privind cerintele prudentiale privind bancile si alte institutiile de
credit se vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare ale Regulamentul nr.575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
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institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012
(JOL 176, 27.6.2013, p. 1-337);

b) trimiterile la legislatia privind indicii utilizati ca indici de referintd se vor citi ca trimiteri
la prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al
Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de referinta in cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele fondurilor de investitii si
de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr.596/2014 (JO
L 171 29.6.2016, p.1);

c) trimiterile la legislatia privind rezilienta operationala digitala a sectorului financiar se vor
citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 privind rezilienta operationald digitala a
sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE) nr.1060/2009, (UE) nr.648/2012, (UE)
nr. 600/2014, (UE) nr.909/2014 si (UE) 2016/1011 (JO L 333, 27.12.2022, p.1-79);

d) trimiterile la legislatia privind decontarea titlurilor de valoare si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare se vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul
Delegat (UE) 2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului (UE)
nr.909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde tehnice de
reglementare in materie de autorizare, supraveghere si cerinte operationale pentru depozitarii
centrali de titluri de valoare (OJ L 65, 10.3.2017, p.48-115);

e) trimiterile la legislatia privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii se vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din
Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015
privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta
reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012 (JO L 337, 23.12.2015, p.1-34);

f) trimiterile la actele normative ale Comisiei Nationale care reglementeaza cerintele de
distributie se vor ca trimiteri la prevederile corespunzitoare din Regulamentul (UE) 2019/1156 al
Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014 (JO L 188, 12.7.2019, p.55-66);

g) trimiterile la actele normative ale Comisiei Nationale privind fondurile pe piata monetara
se vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 tunie 2017 privind fondurile de piatd monetara (JO
L 169, 30.6.2017, p. 8-45);

h) trimiterile la actele normative ale Comisiei Nationale privind acordurile de cooperare se
vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al
Comisiel din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului n ceea ce priveste derogdrile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de
levier, transparenta si supravegherea (JO L 83, 22.3.2013, p. 1-95);

1) trimiterile la actele normative ale Comisiei Nationale privind FIA cu capital de risc se
vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital
de risc JO L 115, 25.4.2013, p.1-17);

j) trimiterile la actele normative ale Comisiei Nationale privind FIA pe termen lung se vor
citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului
European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe termen
lung (JO L 123 19.5.2015, p.98);

k) trimiterile la actele normative ale Comisiei Nationale privind fondurile de antreprenoriat
social se vor citi ca trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) nr. 346/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de
antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p.18-38);
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1) trimiterile la legislatia de transpunere a art.3 alin.(1), al art.6 alin.(1) lit.a) si al art.13
alin.(1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 se vor citi ca trimiteri la art.3 alin.(1), al art.6 alin.(1)
lit.a) si al art.13 alin.(1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare (JO L 317 9.12.2019, p. 1);

m) trimiterile la actele normative privind documentele cu informatii esentiale referitoare la
produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri se vor citi ca trimiteri la
prevederile corespunzatoare din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la
produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014,
p. 1-23);

n) trimiterile la Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale béancilor si cerintele de
capital nr. 109 din 24.05.2018 aprobate prin Hotararea Bancii Nationale a Moldovei se vor citi ca
trimiteri la prevederile corespunzatoare din Regulamentul nr.575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societatile de investitii $si de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012 (JO L 176, 27.6.2013,
p. 1-337).

Articolul 228. Dispozitii tranzitorii

(1) Pana la data intrarii in vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la UE:

a) AFIA dintr-un stat membru poate desfasura activitati reglementate de prezenta lege pe
teritoriul Republicii Moldova prin notificarea Comisiei Nationale. Notificarea este Insotitd de
documentele prevazute la art.32 alin.(1);

b) societatea de administrare a OPCVM dintr-un stat membru desfasura activitati
reglementate de prezenta lege pe teritoriul Republicii Moldova prin notificarea Comisiei Nationale.
Notificarea este nsotitd de documentele prevazute la art.46 alin.(1).

(2) AFIA sau societatea de administrare a OPCVM notifica Comisiei Nationale cu privire
la orice modificare a informatiilor notificate Comisiei Nationale ulterior depunerii notificarii
prevazute la alin.(1), anexand o copie a deciziei autoritatii competente din statul membru de origine
a acesteia cu privire la modificarea respectiva.

(3) Notificarea poate fi depusa electronic, in conformitate cu actele normative ale Comisiei
Nationale.

(4) Notificarea si documentele anexate la notificare:

a) pot fi transmise pe suport de hartie sau in format electronic. In cazul transmiterii
electronice, documentele se autentifica prin semndtura electronica a persoanei care semneaza
notificarea, eliberatd in conditiile Legii nr.124/2022 privind identificarea electronica si serviciile
de incredere si ale actelor normative subsecvente acesteia;

b) nu necesita apostild sau altd forma de supralegalizare, autenticitatea si conformitatea
acestora cu originalele fiind asumate pe proprie raspundere de persoana care semneaza notificarea
in format electronic sau, dupa caz, de persoana care o depune pe suport de hartie.

(5) Comisia Nationald verifica, in termen de 2 zile lucratoare de la primirea notificarii,
completitudinea documentelor prevazute la alin.(1), fard a examina conformitatea acestuia cu
legislatia aplicabila. In cazul in care documentele sunt complete, Comisia Nationala inregistreaza
notificarea si comunica solicitantului confirmarea Inregistrarii.

(6) In cazul in care documentele anexate la notificare sunt incomplete, Comisia Nationala
notifica solicitantul in termenul prevazut la alin.(5) despre neajunsurile constatate, indicand
documentele si informatiile lipsa. Termenul de inregistrare prevazut la alin.(5) curge de la data
depunerii tuturor documentelor solicitate de Comisia Nationala.

(7) Comisia Nationala nu percepe nicio taxa pentru Inregistrarea notificarilor prevazute la
prezentul articol.
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(8) Comisia Nationald publica pe site-ul sdau web oficial informatii referitoare la toate
notificarile primite in conformitate cu prezentul articol.

(9) Orice referire sau trimitere, In actele normative in vigoare la data intrarii in vigoare a
prezentei legi, la termenul de ,,organism de plasament colectiv alternativ” se va considera ca
referire sau trimitere la termenul de ,,fond de investitii alternativ sau FIA” prevazut la art.2 alin.(1).

(10) Orice referire sau trimitere, in actele normative in vigoare la data intrarii In vigoare a
prezentei legi, la termenul de ,,societate de administrare fiduciard a investitiilor” se va considera ca
referire sau trimitere la termenul de ,,societate de administrare a OPCVM” prevazut la art.2 alin.(1).

(11) Orice referire sau trimitere, in actele normative in vigoare la data intrarii in vigoare a
prezentei legi, la termenul de ,,societate de administrare a investitiilor” se va considera ca referire
si/sau trimitere la termenul de ,,SAI” prevazut la art.2 alin.(1).

(12) Actele normative adoptate in temeiul Legii nr.171/2012 privind piata de capital riman
aplicabile in masura in care nu contravin prezentei legi, pana la abrogarea sau inlocuirea lor expresa
prin acte normative adoptate potrivit prezentei legi.

Presedintele Parlamentului
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1.

Informatii privind fondul deschis de
investitii

Continutul minim al prospectului OPCVM

1. Informatii privind societatea de
administrare,  inclusiv  indicarea
faptului cd aceasta este stabilita in alt
stat membru decat statul membru de
origine al OPCVM-ului, daca este
cazul

1.

Anexa nr.1

Informatii societatea de

investitii

privind

a) Denumire

a) Denumire sau tip, formd juridica,
sediu social si sediu central, in cazul
in care este diferit de sediul social

a)

Denumire sau tip, forma juridica,
sediu social si sediu central, in cazul
in care este diferit de sediul social

b)Data de

constituire a fondului.
Indicatii privind durata, in cazul in
care este limitata

b) Data de constituire a societatii.
Indicatii privind durata, in cazul in
care este limitata

b)

Data de constituire a societatii.
Indicatii privind durata, in cazul in
care este limitata

c) Informatii  despre alte fonduri
deschise de investitii pe care le
administreaza societatea de
administrare

<)

In cazul in care societatea de
investitii are diferite compartimente
de investiii, mentionarea acestor
compartimente

¢) Indicarea locului din care pot fi

obtinute regulile fondului, in cazul in
care nu sunt anexate, precum si
rapoartele periodice

d)

Indicarea locului din care pot fi
obtinute actele constitutive, in cazul
in care nu au fost anexate, si
rapoartele periodice

d) Indicatii

succinte privind regimul
fiscal aplicabil fondului, in cazul in
care sunt relevante pentru detinatorii
de titluri de participare. Detalii privind
retinerile de la sursa din veniturile si
castigurile de capital platite de fond
detindtorilor de titluri de participare

°)

Indicatii succinte privind regimul
fiscal aplicabil societatii, relevante
pentru detinatorii de titluri de
participare. Detalii privind retinerile
de la sursa din veniturile si castigurile
de capital platite de societate
detindtorilor de titluri de participare

e) Date referitoare la contabilitate si

frecventa distributiilor

Date referitoare la contabilitate si
frecventa distributiilor

f) Identitatea persoanclor care raspund

de verificarea informatiilor contabile
prevazute la articolul 73

2

Identitatea persoanelor care raspund
de verificarea informatiilor contabile
previazute la articolul 73

d) Identitatea si functiile in societate ale
membrilor organismelor de
conducere, supraveghere si
administrare.  Informatii  privind

principalele activitai exercitate de
aceste persoane in afara societatii, in
cazul in care acestea prezintd
importanta pentru societate

h)

Identitatea si functiile in societate ale
membrilor organismelor de
conducere, supraveghere si
administrare.  Informatii  privind

principalele activitati exercitate de
aceste persoane in afara societatii, in

g) Detalii

privind natura si
caracteristicile principale ale titlurilor
de participare si, mai ales:

(i) natura dreptului (real, de creantd
sau altul) reprezentat de titlul de
participare

(i) titluri originale sau certificate
reprezentative pentru aceste titluri;
inscrierea Intrun registru sau cont

(iii) caracteristicile titlurilor:
nominale sau la purtdtor. Indicarea
cupiurilor prevazute eventual

(iv) indicatii privind dreptul de vot al
detinatorilor de titluri de participare,
dupa caz

(v) circumstantele in care poate fi
decisda  lichidarea  fondului  si
modalitatile de lichidare, in special in
ceea ce priveste drepturile
detinatorilor de titluri de participare

e) Valoarea capitalului subscris
indicarea capitalului varsat

cu

)

cazul in care acestea prezintd
importanta pentru societate
Capitalul
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)

Detalii privind natura si
caracteristicile principale ale titlurilor
de participare si, mai ales:

(i) titluri originale sau certificate
reprezentative pentru aceste titluri;
inscrierea intrun registru sau cont
(ii) caracteristicile titlurilor:
nominale sau la purtitor. Indicarea
cupiurilor prevazute eventual

(ii1) indicatii privind dreptul de vot al
detindtorilor de titluri de participare,
dupa caz

(iv) circumstantele in care poate fi
decisd lichidarea societatii de
investitii si modalitdtile de lichidare,
in special in ceea ce priveste
drepturile detinatorilor de titluri de
participare

h) Dupa caz, precizarea bursei sau a

pietei pe care se coteaza sau negociazd
titlurile de participare

k)

Dupa caz, precizarea bursei sau a
pietei pe care se coteazd sau
negociaza titlurile de participare

i) Proceduri si conditii de emisiune si de
vanzare a titlurilor de participare

D)

Proceduri si conditii de emisiune si
de vanzare a titlurilor de participare

j) Proceduri si conditii de rascumparare

sau rambursare a titlurilor de
participare si cazuri de suspendare

m) Proceduri si conditii de rascumparare

sau rambursare a titlurilor de
participare si cazuri de suspendare. in
cazul unor societati de investitii care
au diferite compartimente de
investitii, indicarea modalitatilor care
permit unui detindtor de titluri de
participare sd treaca de la un
compartiment la altul si taxele
aplicabile cu aceastd ocazie

k) Descrierea normelor privind

determinarea si utilizarea veniturilor

n)

Descrierea normelor privind
determinarea si utilizarea veniturilor

1) Descrierea obiectivelor de investitii

ale fondului, inclusiv a obiectivelor
financiare (de exemplu: cresterea
capitalului sau a veniturilor), politica
de investitii (de exemplu:
specializarea in  anumite zone
geografice sau sectoare industriale),
limite privind politica de investitii si
indicatii ~ privind  tehnicile i
instrumentele sau posibilitatile de
imprumut care pot fi folosite in
administrarea fondului

0)

Descrierea obiectivelor de investitii
ale societatii de investitii, inclusiv a
obiectivelor financiare (de exemplu:
cresterea  capitalului  sau a
veniturilor), politica de investitii (de
exemplu: specializarea 1n anumite
zone geografice sau  domenii
industriale), limite privind politica de
investitii si indicatii privind tehnicile
si instrumentele sau posibilitatile de
imprumut care pot fi folosite in
administrarea societatii

m) Norme privind evaluarea

activelor

p)

Norme privind evaluarea activelor

n) Determinarea preturilor de véanzare

sau de emisiune si a preturilor de
rascumparare sau de rambursare ale
titlurilor de participare, in special:

(i) metoda si frecventa calcularii
acestor preturi

(il)) informatii privind costurile
aferente operatiunilor de véanzare,
emisiune, rascumparare, rambursare a
titlurilor de participare

(iii) informatii privind mijloacele,
locurile si frecventa cu care se publica
aceste preturi

Q

Determinarea preturilor de vanzare
sau de emisiune si a preturilor de
rascumparare sau de rambursare ale
titlurilor de participare, in special:

(i) metoda si frecventa calcularii
acestor preturi

(ii)) informatii privind costurile
aferente operatiunilor de vanzare,
emisiune, rascumparare, rambursare
a titlurilor de participare

(iii) informatii privind mijloacele,
locurile si frecventa cu care se
publicd aceste preturi

0) Informatii privind modul, valoarea si

calculul remuneratiilor platibile de
fond societatii de administrare,
depozitarului sau unor terti si ale
rambursdrilor de catre fond ale

1)

Informatii privind modul, valoarea si
calculul remuneratiei platibile de
societate conducatorilor si membrilor
organelor administrative, de
conducere si supraveghere,
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a)
b)

a)
b)

<)

cheltuielilor societatii de depozitarului sau unor terti si ale

administrare, depozitarului sau unor rambursdrilor de catre societate ale

terti cheltuielilor  conducatorilor  sai,
depozitarului sau unor terti

Informatii privind depozitarul:

identitatea depozitarului OPCVM-ului si o descriere a datoriilor acestuia si a conflictelor de interese care pot aparea;

o descriere a functiilor de pastrare in siguranta delegate de catre depozitar, lista delegatilor si subdelegatilor si eventualele
conflicte de interese care pot aparea in urma delegarii;

o declaratie conform careia se vor pune la dispozitia investitorilor, la cerere, informatii actualizate privind lit.a) si lit.b).
Informatii privind firmele de consultantd sau consilierii de investitii externi, in cazul in care recursul la serviciile lor este
prevazut prin contract si remunerat din activele OPCVM-ului:

denumirea sau tipul firmei sau numele consilierului;

elemente ale contractului cu societatea de administrare sau societatea de investitii care pot fi relevante pentru detinatorii de
titluri de participare, excluzandu-le pe cele care se refera la remuneratii;

alte activitati semnificative.

Informatii privind masurile luate pentru a efectua platile catre detindtorii de titluri de participare, rascumpararea sau
rambursarea titlurilor, precum si difuzarea informatiilor privind OPCVM-ul. in orice caz, aceste informatii trebuie furnizate
statului membru in care OPCVM-ul este stabilit. In plus, in cazul in care titlurile de participare sunt comercializate in alt stat
membru, informatiile prevazute anterior sunt cu privire la statul respectiv si sunt cuprinse in prospectul difuzat acolo.

Alte informatii privind investitiile:

performantele istorice ale OPCVM-ului (dupa caz) — aceste informatii pot fi incluse in prospect sau anexate la acesta;
profilul investitorului-tip pentru care este desemnat OPCVM-ul.

Informatii de ordin economic:

Eventualele taxe si cheltuieli, altele decat cele prevazute la pct.1 lit.n), ficandu-se diferenta intre cele care trebuie platite de
catre detinatorul de titluri de participare si cele care trebuie platite din activele OPCVM-ului.
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Anexa nr.2

Informatii care trebuie inserate in rapoartele periodice

1. Situatia patrimoniului

a) valori mobiliare;

b) bilanturi bancare;

¢) alte active;

d) totalul activelor;

e) pasivul;

f) valoarea unitara a activului net.

2. Numarul titlurilor de participare in circulatie

3. Valoarea unitara a activului net corespunzatoare unui titlu de participare

4. Portofoliu de titluri, in care se disting:

a) valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse de valori;

b) valori mobiliare negociate pe o altd piata reglementata;

¢) valori mobiliare nou emise prevazute la art.91 alin.(1) pct.4);

d) alte valori mobiliare prevazute la art.92 alin.(1) lit.a);

si analizate in conformitate cu criteriile cele mai corespunzatoare, avand in vedere politica de investitii a OPCVM-ului
(de exemplu 1n functie de criterii economice, geografice, monetare etc.), in procent raportat la activul net; este necesar
ca, pentru fiecare dintre investitiile mentionate mai sus, sa se indice cota-parte raportata la totalul activelor OPCVM-
ului. Indicarea schimbarilor in structura portofoliului de titluri pe durata perioadei de referinta.

5. Indicarea modificarilor privind activele OPCVM-ului pe durata perioadei de referinta, avand in vedere datele
urmatoare:

a) venituri din investitii;

b) alte venituri;

¢) comisioane de administrare;

d) comisioane ale depozitarului;

e) alte cheltuieli, taxe si impozite;

f) venit net;

g) venituri distribuite si venituri reinvestite;

h) cresterea sau diminuarea nivelului capitalului;

1) cresterea valorii sau deprecierea investitiilor;

j) orice altd modificare ce afecteaza activele si pasivele OPCVM-ului,

k) costuri de tranzactie, care sunt costurile suportate de un OPCVM in legétura cu tranzactiile asupra portofoliului sau.
6. Tabel comparativ privind ultimele trei exercitii financiare si incluzand, pentru fiecare exercitiu financiar, la sfarsitul
lui:

a) valoarea unitara totala a activului net;

b) valoarea unitara a activului net corespunzatoare unui titlu de participare.

7. Indicarea, pe categorie de operatiuni, in sensul art.93, desfasurate de OPCVM pe durata perioadei de referinta, a
valorii angajamentelor rezultate.
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